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Recuadro 5
DISTRIBUCION DE LA INFLACION POR RUBROS
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PRINCIPALES ESTADISTICOS DE LA INFLACION

2001 2008 2011 2016
Inflacion 12 meses -0,13 6,65 4,74 3,23
Promedio 0,24 6,42 5,30 2,79
Mediana 0,52 3,90 2,89 2,59
Desviacion Estandar 7,19 13,50 11,62 6,36
Coeficiente de Variacién* 13,90 3,47 4,01 2,45
Coeficiente de Asimetria** 0,67 3,44 4,70 1,09
Curtosis*** 6,49 24,51 31,03 15,70

* El coeficiente de variacion es la relacion entre la desviacion tipica de una muestra y su media.
** Es el ratio del tercer momento en torno a la media y la desviacion estandar. Valores positivos implican una mayor cantidad

de valores positivos.

*** Es el ratio del cuarto momento en torno a la mediay la desviacién estandar. Valores altos significan una menor concentraciéon

de valores cerca al promedio.

La inflacion es definida como el alza generalizada y sostenida de precios. Por ello, es importante
analizar la distribucién de la evolucién de los precios, ya que esta variabilidad genera cambios en
la asignacion de recursos de la economia. En el presente recuadro se estudia la dindmica de la
distribucién de los precios relativos de los 174 rubros que comprende la canasta del indice de precios
al consumidor (IPC).

Las variaciones de precios de los 174 rubros han tenido distribuciones anuales similares desde 2001,
excepto los casos con alta inflacion (2008 y 2011) y mas baja inflacion (2001). Se observa que en los
anos de mayor inflacion se suelen tener mayores valores extremos, como en los afos 2008 y 2011,
tal como se muestra en los siguientes gréficos. Ello ratifica el origen de la mayor inflacién como un
choque de oferta.
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1/ Cada punto representa la variacién anual de uno de los 174 rubros del IPC.

La distribucién suavizada® de las variaciones 12 meses para 2001 (afo de menor tasa), 2008 y 2011
(anos de mayores tasas) y 2016 no han tenido desplazamientos importantes indicando distribuciones
de alzas de precios similares. Se pueden apreciar ciertas regularidades: una mayor tasa de inflacion
estd asociada usualmente a (i) una mayor volatilidad, (i) una mayor cantidad de valores extremos
positivos (esto es conocido como un coeficiente de asimetria positivo) y (iii) una menor concentracion
de valores cerca al promedio (o un coeficiente alto de curtosis).

Se verifica una relacién positiva entre el nivel de inflacién y la desviacion estandar (medida de
variabilidad) de los 174 rubros, en una periodicidad mensual. Assarsson (2003)° afirma que la
principal razén de esta relacién se debe a que para las empresas existen costos de cambiar los
precios de manera inmediata. En tal sentido, si los costos asociados con los precios varian entre las
empresas, entonces un aumento en la tasa de inflacién aumentara la variabilidad de los cambios
de precios relativos, lo que dificulta la informacién de los precios para la toma de decisiones de
consumo y produccion.

Adicionalmente, Assarsson (2003) afirma que existe también una relacion positiva entre la variacion
de los cambios de precios relativos y una tasa de inflacion inesperada. El hecho que los agentes
tengan informacion imperfecta sobre los precios absolutos y relativos genera una relacién positiva

8 El suavizamiento fue realizado a través de la estimacion de la distribucién de kernel de los datos de la variacion de los
174 rubros de inflacion. Esta es una forma comun de aproximar la funcion de densidad de un grupo de datos, haciendo
inferencias sobre la poblacién.

9 Assarsson, B. (2003), Inflation and higher moments of relative Price changes in Sweden. BIS Paper No 19.
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entre la varianza de los cambios de precios relativos y la variacion de la inflacion, lo cual se corrobora

en los datos peruanos.

RELACION ENTRE INFLACION INTERANUAL Y DESVIACION ESTANDAR "
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1/ Desviacion estandar de las variaciones interanuales de los 174 rubros del IPC.
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