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RECUADRO 9
ChOQUES PERmANENTES Y TRANSITORIOS EN El NIvEl DE PRECIOS

La	inflación	es	un	fenómeno	económico	caracterizado	por	un	incremento	continuo	y	generalizado	de	
los precios de los productos que adquieren los consumidores. Cuando ocurre un único incremento de 
precios,	no	hay	un	impacto	permanente	sobre	la	tasa	de	inflación,	sino	sólo	sobre	el	nivel	de	precios	
en un período. Es decir, se registraría un aumento de la tasa de variación del índice de precios del 
consumidor sólo en el período en que subieron los precios, luego de lo cual retorna rápidamente a su 
ritmo previo.

Cuando el incremento de precio es transitorio y se revierte al cabo de algunos períodos, tampoco hay 
un	efecto	permanente	sobre	la	inflación.	En	este	caso	la	tasa	de	crecimiento	de	los	precios	aumentaría	
durante cierto lapso y luego descendería temporalmente por debajo de su nivel inicial. De esta manera 
no	habría	un	efecto	permanente	sobre	la	inflación.
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Los	siguientes	gráficos	ilustran	la	trayectoria	del	nivel	de	precios	(Índice	de	Precios	al	Consumidor,	
IPC)	y	de	la	tasa	de	inflación	ante	un	choque	permanente	(de	una	sola	vez	o	no	recurrente)	y	ante	
un choque transitorio. En el primer caso el nivel de precios sube en el período 1 y luego se mantiene 
constante.	La	tasa	de	inflación	sube	transitoriamente	durante	dicho	período	y	luego	retorna	a	su	nivel	
inicial.

lOS EFECTOS DE lOS ChOQUES EN El NIvEl DE PRECIOS 
SOBRE SU TASA DE vARIACIóN

Aumento del nivel Tasa de variación
de precios de precios

1er. Período  2do. Período 1er. Período 2do. Período

Aumento permanente Aumenta No cambia Aumenta  No cambia
en el nivel de precios 

Aumento transitorio  Aumenta Disminuye Aumenta Disminuye
en el nivel de precios 

Nivel de
precios (IPC)

Inflación 1/

t=1 t=1t=2

Permanente Permanente

t=2tiempo tiempo

1/ Inflación últimos 12 meses. 

Nivel de
precios (IPC)

Inflación 1/

t=1 t=1t=2

Transitorio Transitorio

t=3tiempo tiempo

1/ Inflación últimos 12 meses. 
Fuente: Reporte de Inflación Setiembre 2007.
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En el segundo caso el nivel de precios aumenta transitoriamente durante el período 1. En consecuencia, 
la	tasa	de	inflación	aumenta	durante	el	período	1.	En	el	período	2	el	nivel	de	precios	disminuye	y	retorna	
a	su	valor	previo.	La	reducción	de	precios	se	traduce	en	una	disminución	de	la	inflación,	medida	como	
la variación últimos doce meses del IPC, la cual se ubicaría temporalmente por debajo de su valor 
inicial.	Una	vez	que	el	nivel	de	precios	se	estabiliza,	la	inflación	sube	hasta	su	valor	previo	al	choque.


