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ESCENARIO INTERNACIONAL



Los datos recientes muestran una desaceleración de la actividad 
económica mundial
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PBI: crecimiento mundial trimestral desestacionalizado 
(tasas % anualizadas)

Mundo

Desarrolladas

Emergentes

Fuente: JPMorgan

Las economías 

emergentes se 

desaceleran, 

aunque desde 

tasas altas

Las economías 

desarrolladas 

crecen a tasas 

por debajo de su 

potencial. 
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Å Europa está en el lado negativo tanto en el índice de 
manufactura como en el de servicios.

Å Estados Unidos muestra señales de recuperación 
especialmente en el índice de manufactura.

Los índices de actividad globales (PMI de JPMorgan ) confirman esta 
desaceleración, principalmente por la evolución de las economías 

desarrolladas

Índice de Servicios

Dic. 10 Mar. 11 Jun. 11 Set. 11 Nov. 11

EUA 57,1 57,3 53,3 53,0 52,0

Reino Unido 49,7 57,1 53,9 52,9 52,1

Eurozona 54,2 57,2 53,7 48,8 47,5

Índice de Manufactura

Dic. 10 Mar. 11 Jun. 11 Set. 11 Nov. 11

EUA 58,5 61,2 55,3 51,6 52,7

Japón 48,3 46,4 50,7 49,3 49,1

Reino Unido 58,7 56,7 51,4 50,8 47,6

Eurozona 57,1 57,5 52,0 48,5 46,4
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Las proyecciones de crecimiento mundial para los años 2012 y 2013 
se han revisado a la baja
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ÅEuropa: problemas fiscales 
en varios países, crisis de 
deuda y alta exposición del 
sistema bancario.

ÅEEUU: estancamiento de la 
economía e incertidumbre 
por la activación de 
medidas fiscales.

ÅChina: crecimiento 
moderado.
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Exposición de bancos en países con problemas financieros

(porcentaje del total de activos)

España Grecia Irlanda Italia Portugal Total

Alemania 5,0 0,7 3,5 5,1 1,2 15,4

Estados Unidos 2,3 0,5 1,3 3,2 0,6 8,0

Francia 5,6 2,0 1,7 15,2 1,0 25,5

Japón 1,0 0,0 0,8 1,6 0,1 3,5

Reino Unido 2,2 0,3 3,2 1,7 0,5 8,0

Suiza 1,2 0,2 0,7 1,4 0,1 3,6

* Incluye activos externos y otras potenciales exposiciones (derivados, garantías, etc.)

Fuente : BIS, setiembre 2011
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Alta exposición de la banca europea a deuda de países de la eurozona
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Banca Europea: enfrenta peores condiciones de financiamiento de 
corto plazo
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Problemas de financiamiento de la Banca Europea a largo plazo

Fuente: FinancialTimes

Banca Privada: Demanda de Fondos del BCE 

Emisión y Amortización de deuda a plazo de Bancos Europeos

Fuente: TheEconomist

VLos bancos de la Eurozona 
enfrentan vencimientos 
por alrededor de ϵ800 mil 
millones para el 2012.

VSin embargo, se viene 
reduciendo el 
financiamiento mediante 
bonos a largo plazo desde 
mediados del 2011.

VLa banca privada viene 
demandando más fondos 
del BCE.
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En los meses recientes la volatilidad se ha acentuado, reflejando una 
mayor aversión al riesgo

VUno de los principales 
riesgos para el crecimiento 
es la crisis de deuda en 
Europa. 

VSe mantiene alta la 
probabilidad de contagio a 
economías más grandes.

VMayor volatilidad 
financiera.
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VMejoran indicadores de la 
actividad económica.

VLa inversión bruta fija aún 
no alcanza niveles previos 
a la crisis.

VRecuperación del consumo 
privado.

VAjuste fiscal requerido 
impactaría el crecimiento.

La proyección de crecimiento de EUA se ha revisado al alza en el año 
2011 y a la baja en el 2012
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VLa inflación se viene 
desacelerando desde julio.

En China las medidas restrictivas destinadas a combatir la inflación 
han reducido el dinamismo del crecimiento
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El Perú continuará mostrando un alto crecimiento en 2011 y el más alto de la 
región en 2012
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VPrecios se mantienen 
aún en niveles altos.

Corrección de precios por incertidumbre sobre la situación de la 
economía mundial
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Dic-2010 Oct-2011

Términos de intercambio 141,6 134,8
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Índice precios de importaciones 224,4 239,8
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TERMINOS DE INTERCAMBIO: 2001 - 2013
(Variaciones Porcentuales)Var. %

(*) Proyección

PRECIOS DE COMMODITIES

(Datos promedios anuales)

2011 2012 2013

Cobre (ctv US$ por libra) 402 345 346

Zinc (ctv US$ por libra) 100 91 94

Plomo (ctv US$ por libra) 109 94 97

Oro (US$ por onza) 1577 1675 1675

Petróleo (US$ por barril) 95 100 100
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ACTIVIDAD ECONÓMICA


