Reporte de Inflacion. Agosto de 2005

PRECIOS INTERNOS Y DE PARIDAD INTERNACIONAL Como se observa en el gréfico, el esquema de estabilizacion ha
(Promedio ponderado) permitido atenuar parcialmente el aumento de los precios
internos en un contexto volatil y alcista de los precios
internacionales de los combustibles. Esta atenuacion transitoria de
los precios internos (sin impuestos) se observa en el Precio Interno
Ajustado del siguiente grafico, que expresa el precio promedio
interno de las refinerias mas las compensaciones netas entregadas
por el Fondo. En este caso, el rezago asumido por las refinerias es
igual a la diferencia de precios de paridad y precios internos
ajustados que al 22 de agosto ha sido de 3 por ciento.
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Cuadro 5

PRECIO DE LOS COMBUSTIBLES: ENERO 2004-AGOSTO 2005
(Variacion porcentual mensual)

2004 2005
EreAo. St Ot No Dc Enedic| Ene Feb Ma A My dn Al Agp Eredgo.

Combustibles | 112 07 26 28 -03 178(-09 06 08 12 02 08 -19 26 21
Gasolina 96 09 33 33 -02 177(-03 06 06 14 03 11 14 24 66
Gas 140 -04 17 09 -1 153(-26 18 11 06 02 01 -102 -16-141
Kerosene 105 14 27 42 02 23|00 05 07 14 02 11 16 62 122

Cotizacion WTI
USS por barril | 384 459 532 485 433 415|471 481 543 530 499 564 587 64,8 540
Var % 400 23 159 -89 -108 349( 90 20 129 -24 -58 130 41 104 498

Fuente: INEI, Bloomberg.

El aumento de precios internos de combustibles también afecté de
manera indirecta a la inflacién via presion de costos, aunque parte
del mismo viene siendo absorbido por los margenes y por la
reduccion de otros costos. En el pasaje urbano, se registré un
incremento de 0,3 por ciento en el periodo enero-agosto 2005
mientras que el precio del diesel 2, combustible de mayor uso en
este sector, aumentd 10 por ciento.

RECUADRO 2

EL MERCADO DEL GAS EN EL PERU

COTIZACION PROMEDIO DEL PETROLEO WTI La dependencia del consumo de petréleo aumenta la vulnerabilidad
(USS$ por barril) de nuestra economia ante los choques externos. En un contexto en
el que el precio internacional del petroleo es cada vez mas volatil y
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1200

i
bS]
S

1000 1000 400
2800 380
. " 694
5600 360
E
Ea00 357 1340
3
200 320

300
2000 2001 2002 2003 2004 1Sem. 2005

Fuente: BCRP.

= Déficit comercial # Reservas de petréleo

CAMISEA: ESQUEMA DE PRODUCCION Y
VENTAS DE GAS NATURAL
(Reservas: 13 TPC = 2 800 millones BEP)*

Reservas (millones de barriles)

Gas seco (78%) {Potenclal 450

(MMPCD) Julio 2005: 107
W - Electricidad 95% |:> Mercado Interno

- Industria 5% (100%)
- Residencial y Comercial 0%
- Transporte 0%

Gas Natural

Potencial: 50 mil
D Liquidos de gas (22%) 7 Julio 2005: 37 mil

(barriles diarios) Mercado Interno
- Diesel 2 y kerosene 10% (0%)
-GLP 40% Mercado Externo

- Nafta y gasolinas 50% (100%)
Notas:
TPC = Tera pie cibico.
BEP = Barril equivalente de petréleo.
(*) Reservas en TPC: Incluye 10TPC de gas seco y 3TPC de liquidos de gas
Reservas en BEP: 2 189 mill. BEP gas natural + 279 mill. BEP GLP + 331 mill. BEP gasolina natural

Fuente: Osinerg

interno, el 95 por ciento de la produccién de gas seco se dirige al
sector eléctrico (ETEVENSA). Con las condiciones actuales (nivel
de reservas, tecnologia utilizada, etc.), Camisea tiene un potencial
de produccién de 450 MMPCD de gas natural seco y 50 mil
barriles diarios de gas liquido; y se encuentra operando al 25 y al
75 por ciento de su capacidad en dichos combustibles,
respectivamente.

El mercado para el gas natural en el pais esta dividido en 4
segmentos:

1. Sector eléctrico: Es el principal destino para el gas natural y
actualmente constituye el 95 por ciento de la demanda. El
gas natural es mas eficiente y competitivo para la generacion
térmica de electricidad que otros combustibles. El impacto
en la economia se observa en las menores tarifas eléctricas.

2. Sector industrial: Este segmento de la demanda esta
compuesto principalmente por aquellas industrias que usan
intensivamente energia como las que utilizan hornos
(cementeras, siderargicas, ceramicas, etc.), las que necesitan
calderos de generacion de vapor (pesqueras, papeleras,
textileras, etc.), entre otras. El impacto en la economia se
refleja principalmente en una mayor competitividad de la
industria nacional.

3. Sector transporte: La demanda por gas natural vehicular sera
una de las mas dinamicas una vez que operen estaciones de
servicio —gasocentros- y se otorguen facilidades para la
conversion de vehiculos. El desarrollo del sector transporte
traeria un cambio sustancial en el parque automotor con la
consecuente disminucién de las emisiones que afectan el
medio ambiente.

4. Sector residencial: El desarrollo de este sector estaria
condicionado a la reduccién de los costos de instalacion que
actualmente enfrenta el consumidor. Para las familias el uso
del gas representaria una mejora en sus economias.

En contrato celebrado en mayo de 2002, entre el Estado peruano
y la empresa GNLC (hoy denominada Calidda) para la Distribucion
de Gas Natural en Lima y Callao, se establecié que Calidda debera
estar en condiciones de prestar el servicio de distribucion segun
un cronograma: 10 mil consumidores potenciales a los 2 afos, 30
mil consumidores potenciales a los 4 anos y 70 mil consumidores
potenciales a los 6 anos de iniciada sus operaciones comerciales.

Actualmente se ha formado una comisién multisectorial especial
con la finalidad de elaborar los mecanismos adecuados para
impulsar el desarrollo del mercado del gas. El uso mas extensivo
del gas en el Perd aumentara la productividad de las empresas,
favoreciendo una mayor tasa de crecimiento sostenido de la
economia.
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