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RECUADRO 5
COMPARACION DE INDICADORES FINANCIEROS DE LA REGION

En 2010 y considerando los indicadores financieros analizados?!, el sistema bancario peruano se
encuentra bien posicionado comparado con sus pares de América Latina. No obstante, mantiene
ratios de intermediacion y de capital global por debajo del promedio de los paises de la region.

De acuerdo con la ultima informacion disponible (correspondiente a diciembre de 2009) publicada
por el Fondo Monetario Internacional, el Perd muestra un ratio de intermediaciéon bancaria por
debajo del nivel promedio de la regién3?2. Ello refleja el ain elevado grado de informalidad que
prevalece en nuestra economia asi como la alta participacién de otras fuentes de financiamiento
al sector privado no financiero, tales como recursos propios (autofinanciamiento, principalmente
en sectores informales, y ahorros de las empresas), inversion extranjera directa, financiamiento
directo con recursos del exterior y del mercado de capitales, entre otros.

INDICADORES FINANCIEROS DE LA BANCA

Porcentaje ROA (1) ROE (2) Cartera Gestion (4) Eficiencia (5) Ratio de Intermediacion
adiciembre atrasada (3) capital global (6) bancaria (7)*
de 2010 Nivel  Ranking Nivel  Ranking  Nivel  Ranking Nivel  Ranking  Nivel Ranking ~ Nivel Ranking  Nivel Ranking
Argentina 2,9 2 257 2 2,3 5 7,0 1 623 8 177 1 131 9
Chile 1,5 7 186 5) 2,7 7 2,3 2 458 2 131 7 804 1
Colombia 2,0 4 153 6 2,8 8 42 5 621 7 141 5 303 3
Ecuador 1,3 9 125 9 2,2 4 51 10 638 9 125 9 n.d

México 14 8 134 7 2,3 6 33 3 525 4 16,9 3 185 8
Nicaragua 1,0 10 10,0 10 3,0 9 47 8 573 6 16,6 4 343 2
Panama 1,6 6 12,7 8 34 10 1,7 1 514 3 176 2 nd
Paraguay 3,0 1 287 1 1,6 2 47 7 545 5 9,6 1 290 4
Pera 2,2 3 221 3 1,6 3 3,6 4 450 1 136 6 246 5
Uruguay 0,2 1 2,2 1 0,9 1 49 9 890 1 10,2 10 20,6 7
Venezuela 1.6 5 191 4 34 11 43 6 766 10 12,7 8 211 6
Promedio 1,7 16,4 24 42 60,0 14,0 30,2
Desviacion

estandar 0,8 75 08 14 13,2 2,8 19,9

(1) Utilidad neta / activos. (2) Utilidad neta / patrimonio. (3) Cartera vencida y en cobranza judicial / colocaciones brutas. (4) Gastos operativos (de personal,
administrativos, depreciaciones y amortizaciones) / activos. (5) Gastos operativos / margen financiero e ingresos no financieros netos. (6) Patrimonio efectivo
(lamado también capital global, técnico o regulatorio) / activos ponderados por riesgo. (7) Crédito de la banca al sector privado no financiero / PBI.

* Con datos a diciembre de 2009 (Fuente: “International Financial Statistics”, FMI. Diciembre de 2010).

Fuente: Entidades supervisoras de cada pais y Fondo Monetario Internacional (FMI).

31 Lacomparacion de estos indicadores entre paises puede tener limitaciones, entre otros, debido a que existen
diferencias en la regulacién y supervision bancaria; las practicas fiscales; la estabilidad de precios y de tipo
de cambio; el grado de bancarizacién y el tamafio de las economias.

32 Adiciembre de 2010, este indicador para el Peru fue de 25,5%.
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Este resultado sugiere que existe espacio para que la banca peruana incorpore nuevos clientes
y siga ampliando la oferta de sus servicios financieros, en la medida que fortalezca su patrimonio
y su competitividad; de modo tal que pueda asignar los recursos en forma mas eficiente y con
riesgos diversificados, con una mayor transparencia y menores costos de transaccion.

En cuanto a rentabilidad, medida por el rendimiento sobre activos (ROA) y sobre patrimonio
(ROE), la banca peruana fue una de las mas rentables de América Latina, superada sdélo por
Paraguay y Argentina. Cabe indicar que, en 2010, los sistemas bancarios del resto de paises
de Ameérica Latina (excepto Colombia) mostraron una recuperacién en su ROA y ROE, luego
de haber registrado deterioros significativos en 2009; mientras que la banca peruana mantuvo
sus indicadores de rentabilidad relativamente estables en los dos afios. Ello se debié al buen
manejo de los bancos peruanos durante la crisis financiera internacional, reflejado en la adecuada
administracion de riesgos y control de sus gastos operativos, en un contexto de flexibilizacion de
la politica monetaria; asi como a la funciéon que cumplieron la regulacién y supervision bancaria.

Con respecto a la calidad de activos de la banca, el Pert es uno los tres paises que registra la cartera
atrasada mas baja como proporcion de las colocaciones brutas (1,6%), aunque se debe sefialar que
este indicador en la mayoria de paises de la region (excepto, Venezuela) se ha reducido con respecto
al de 2009. En Peru, el indicador de calidad de cartera ha mostrado una tendencia a la baja desde
mediados de 2010, acorde con el buen desenvolvimiento de la actividad productiva del pais.

En cuanto a eficiencia (medida por el ratio de gastos operativos sobre margen financiero e ingresos
no financieros), el sistema bancario peruano registré el mejor nivel de la region; y, respecto a
gestion (medida por la relacién gastos operativos sobre activos), se ubicé entre los cuatro primeros,
superado solo por México, Chile y Panama. El posicionamiento de estos indicadores evidenciaria
que la banca peruana, a pesar de haber mejorado en el control de sus gastos operativos, aun
estaria operando comparativamente con margenes de intermediacion elevados y con volumenes
de activos reducidos. No obstante ello y pese a que el sistema bancario peruano seria uno de los
mas concentrados en la region?, existe la posibilidad de reducir el margen de intermediacion a
través de una mayor competencia, principalmente en el segmento retail.

RATIO DE CAPITAL GLOBAL Y ROE (2010)
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Fuente: Entidades supervisoras de cada pais.

33 Los activos de los cuatro bancos mas grandes del sistema representan, en conjunto, el 84,3% del total de
activos de la banca.
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El ratio de capital global de la banca peruana (13,6%), que incluye la emision de bonos
subordinados y bonos hibridos en los mercados domésticos e internacionales, se encuentra
ligeramente por debajo del nivel promedio de la regién (14,0%), aunque muy por encima del
minimo regulatorio (actualmente 9,8%, el mismo que se elevara a 10,0% a partir de julio de 2011).
No obstante ello, en comparacion con los niveles promedio de capitalizacion y de rentabilidad en
la regidn, la banca peruana se ubica en el primer cuadrante, por lo que el crecimiento potencial
de sus operaciones dependera de que continte el fortalecimiento patrimonial exhibido en los
ultimos anos.

34 Estos factores se analizan con mayor detalle en esta misma seccion (“Factores para considerar en el
desarrollo del Mercado de Capitales”) y en la Seccién IV (“Analisis de Riesgos”).
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