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El crecimiento mundial se revisa al alza para 2023, por datos ejecutados
mayores a los esperados, y a la baja para 2024, considerando un menor ritmo de
expansion de China.

CRECIMIENTO MUNDIAL, 2020 - 2024
(Variacion porcentual anual)

m Proyeccion previa
® Proyeccion actual

2,8 2,8 2,7
2,5

2020 2021 2022 2023* 2024*
Desarrollados 1,5 1,1
(proyeccion previa) (0,8) (1,2)
Emergentes 3,7 3,9
(proyeccion previa) (3,7) (4,0)

*Proyeccion. Los datos de 2022 son preliminares.
Fuente: BCRP 3



La revisién al alza en 2023 es reflejo de la evolucion favorable del sector servicios de
economias desarrolladas. Esta revision fue contrarrestada parcialmente por un menor
crecimiento esperado de China.

CRECIMIENTO SEGUN REGIONES Y PAISES, 2020 — 2024 Proyeccion previa
(Variacion porcentual anual) = = mm Proyeccioén actual

EUROZONA

1,1 0,9
H ﬂ 05 95 E—

_____________________________________________________________

ESTADOS UNIDOS

| 1,8 |
| 1,0 IIII 1,0 1,0 |
! I

2020 2021 2022 2023* 2024* 2020 2021 2022 2023* 2024*

LATINOAMERICA

7,7

2020 2021 2022 2023* 2024*

*Proyeccion. Los datos de 2022 son preliminares. Fuente: BCRP



Respecto al ultimo Reporte, las presiones inflacionarias de la gran mayoria de
paises han cedido.

INFLACION Y METAS DE INFLACION: AGOSTO
(Var. % 12 meses)

Meta de inflacion
= Ultimo dato de

] inflacion
Colombia Mar-23; 13,3 o
[2,0 — 4,0] 1 Dato maximo de
inflacion
[2,0 — 4,0] Chile H I Jun-22; 14,1
[2,0 - 4,0] México n I Set-22; 8,7
[1,75-4,79] Brasil n I Abr-22; 12,1

Fuente: Bancos centrales, instituciones de estadisticas y otros.



Sin embargo, en julio se observé un ligero repunte en la inflacién global,
explicada por Estados Unidos y algunas economias emergentes como Turquia,
Rusia y Brasil.

INFLACION GLOBAL: PAISES DESARROLLADOS Y ECONOMIAS EMERGENTES
(Var. % 12 meses)

16% - ——Emergentes

14% - = (5lobal

12% - ——Desarrollados 11,8%
o/ | Emergentes

10% (excl. China)

8% -
) 6,8%
6% - 5.6%

4% - 3,9%

2% -

0% -

2% -

Jul-12
Jul-13
Jul-14
Jul-15
Jul-16
Jul-17
Jul-18
Jul-19
Jul-20
Jul-21
Jul-22
Jul-23

Fuente: Reuters.



El ritmo de alzas de tasas de interés se ha moderado y algunos paises han
empezado a reducirlas.

TASAS DE INTERES DE POLITICA MONETARIA (%)

mDic.19 mDic.22 Mar.23 mSet.23*

13,25 13 25
12,00
11,25 11,25
10,50
9,50
7,50 7,50
[5,25; 7,25
5,50
5,25 [4,25; ]
5,00 4,50]
4,50 4,25 4,25 4,50
3,50
2,50 [1,50;
1 75 1 751 2, 25 1, 75
0,75
0,0 .
Eurozona Reino Canada Estados Peru Chile Meéxico Colombia Brasil

Unido Unidos

*Al 14 de setiembre.
Fuente: Bancos centrales.



Se espera que la tasa de interés de la Fed se mantenga en niveles altos por un
periodo de tiempo mas prolongado.

TASA DE INTERES DE LA RESERVA FEDERAL
(En %, limite superior)

6,00 5,50
Z
5,00 ----------- (N
Se=s
4,00
3,00
-== Tasa implicita del mercado de futuros (al 30 dic.)
2,00
—Tasa implicita del mercado de futuros (al 15 de jun.)
1.00 —Tasa implicita del mercado de futuros (al 13 de set.)
—Tasa actual
0,00
- - - = = = N N N N N N O O O O 0O o S S T I <
dgaggaadaagagagaggagqgaagqgeag g g qgaad
O O > S5 o> 0 s >S5 ¥ o2 0 s >5 ®¥O> 0 s > 35 o>
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Nota: tasa implicita calculada en base a los contratos de futuros de la tasa Fed.
Fuente: Fed, Reuters, BCRP.



Se revisan a la baja los precios de los metales basicos, consistentes con las
perspectivas de crecimiento de China y expectativas de que la Fed mantenga por

mayor tiempo tasas de interés altas.

ZINC
500 - COBRE Mar-22* (ctv. US$/Ib.)
(ctv. US$/Ib.) 464 280
450 1 Set-23**
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(US$/oz.tr.)
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. gi Mar-22* 2056
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Fuente: Reuters y BCRP.



Se revisa al alza la cotizacion de petroleo por un mercado menos holgado y a la
baja los precios de alimentos como trigo y maiz (mayor produccién).

] TRIGO
PETROLEO WTI (US$/TM)
(US$/bl) 500 - May-22*
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*Dato maximo
** Ultimo dato al 14 de setiembre.
Fuente: Reuters y BCRP.
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Los superavits comerciales de 2023 y 2024 serian mayores al de 2022 y a los
previstos en junio, por el impacto de la menor demanda interna sobre las

importaciones.
BALANZA COMERCIAL
(Millones de US$)
Variaciones % anuales 2022 2023* 2024* /2023; \
1. Valor: Exportaciones por US$ 65 438 millones
- Importaciones por US$ 49 667 millones
Exportaciones 5,2 -1,2 4,4 2024:
Productos tradicionales 2,4 1.2 3.7 Exportaciones por US$ 68 301 millones
Productos no tradicionales 13,1 -1,0 6,1 \_Importaciones por US$ 51 889 millones )
Importaciones 16,5 -11,2 45
1
2. Volumen: l |
Exportaciones 3,3 2,5 2,1 14 977 15 771 16 402
Productos tradicionales 2,4 4,2 2,1
Productos no tradicionales 5,6 -1,4 2,0
Importaciones 24 -5,0 3,5

* Proyeccion

6 704 7201 6 879

-1 505

f Rl Jun 23:

[ Exportaciones por US$ 66 235 millones 2023 2024

Importaciones por US$ 55 902 millones

14260 15659
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022  2023* 2024*

*Proyeccion.
Fuente: BCRP.
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El déficit de cuenta corriente se reduciria en el horizonte de proyeccidén. La menor
demanda de bienes de capital e insumos importados explican, en mayor medida,
la revision a la baja del déficit.

CUENTA CORRIENTE DE LA BALANZA DE PAGOS
(% del PBI)

Cuenta

1,1 corriente 2021 2022 2023
(% del PBI)

Brasil -28 -28 -23

México -0,7 -1,3 -1,5

Peru 22 40 13

Colombia -56 -6,2 -4,1

Chile -6,6 -90 -3,7
*Proyeccion

Fuente: Bancos centrales de cada pais.

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023* 2024*

*Proyeccion.
Fuente: BCRP. 12
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Las condiciones calidas fuertes se mantendrian hasta diciembre de 2023.

ANOMALIA DE LA TEMPERATURA SUPERFICIAL DEL MAR EN REGION NINO 1+2
DURANTE EVENTOS DE EL NINO COSTERO
(En °C, diferencia respecto al promedio historico)
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Anomalia en la temperatura superficial del mar en regioén Nifio 1+2
Ene-23 Feb-23 Mar-23  Abr-23 May-23  Jun-23 Jul-23 Ago-23  Set-23*
-0,6 0,5 1,5 2,6 2,2 2,5 3,0 3,3 2,9

Disponible en RI Junio.

* Corresponde a la semana del 6 de setiembre, con informacién de OISST V2.1.
Fuente: National Oceanic and Atmospheric Administration.



En el Reporte anterior se esperaba un FEN costero entre débil y moderado. Ahora
se espera un FEN costero entre moderado y fuerte.

PROBABILIDAD DE OCURRENCIA DE EL NINO COSTERO EN PERU PARA EL VERANO 2024 (%)

60 e==No Nifi0 +++++Débil e==Moderada ==-Fuerte/Extraordinario _
50
40
30
20
10
0
11-May 31-May 16-Jun 22-Jun 21-Jul 11-Ago 31-Ago
Fecha del L, . de la cual:
comunicado ENFEN Region Probabilidad Débil Moderada Fuerte o muy fuerte
31 de mayo 77 35 33 9
31 de agosto Pacifico Oriental (Nifio 1+2) 99 15 58 26
14 de setiembre 98 16 56 26
31 de mayo 82 39 35 8
31 de agosto Pacifico Central (Nifio 3+4) 99 25 56 18
14 de setiembre 100 16 67 17

14-Set

Nota: el nUmero sombreado indica el escenario mas probable.

Fuente: ENFEN.
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La revision del crecimiento del PBIl de 2023 en 1,3 p.p. se debe principalmente a
un mayor efecto de El Niino costero y persistencia de baja confianza del
consumidor y empresarial. Se asume una recuperacion de dicha confianza con
un Niiho moderado en el verano 2024.

PBI POR SECTORES ECONOMICOS
(Var. % real)

2023* 2024~

2022 ISem. RlIJun.23 RISet.23 RIJun.23 RI Set.23

PBI primario 0,9 3,0 4,0 2,5 2,9 2,8
Agropecuario 4,5 -3,4 0,4 -2,0 2,7 2,6
Pesca -11,4 -31,7 -15,0 -26,4 10,5 10,5
Mineria metalica 0,0 11,9 8,3 8,8 2,4 2,4
Hidrocarburos 4,0 -1,5 4.7 2.2 4,9 3,6
Manufactura -2,5 -2,0 0,0 -4.2 3,3 3,2
PBI no primario 3,2 -1,4 1,7 0,4 3,1 3,1
Manufactura 2,0 -7,7 0.0 -3.5 3,0 2,9
Electricidad y agua 3,9 5,2 4.3 4.3 3,9 3,9
Construccion 3,0 -9,0 0,0 -3,7 3,2 3,2
Comercio 3,3 2,7 2,5 3,0 3,5 3,5
Servicios 3,4 -0,4 1,9 1,0 2,9 2,9
Producto Bruto Interno 2,7 -0,5 2,2 0.9 3.0 3.0

RI: Reporte de Inflacion
*Proyeccion.

Fuente: BCRP. 16



Por el lado del gasto, la revision de 2023 corresponde a un menor crecimiento
del consumo privado y una mayor caida de la inversion privada junto con una
desacumulacién de inventarios que se revertiria parcialmente el 2024.

PBI POR TIPO DE GASTO
(Var. % real)

2023* 2024*
2022 ISem. RIJun.23 RISet.23 RIJun.23 Rl Set.23

Demanda interna 2,3 -2,5 1,5 -0,3 2,9 3,0
Consumo privado 3,6 0,3 2,6 1,2 3,0 3,0
Consumo publico -3,4 -1,6 2,0 2,0 3,0 2,0
Inversion privada -0,4 -10,1 -2,5 -5,3 1,8 1,8
Inversién publica 7,7 2,1 1,5 1,5 4,0 4.0
Var. de inventarios (contribucion) 0,1 -0,5 0,0 -0,3 0,0 0,2
Exportaciones 6,1 5,0 3.4 2,8 3,3 3,3
Importaciones 4,4 -3,1 0,8 -2,0 2,9 3,4
Producto Bruto Interno 2.7 -0,5 2.2 0,9 3.0 3.0

RI: Reporte de Inflacion
*Proyeccion.

Fuente: BCRP.



Las expectativas empresariales disminuyeron en junio y se vienen recuperando
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desde entonces, aunque a un ritmo menor a lo esperado.

EXPECTATIVAS DE LOS EMPRESARIOS ACERCA DE LA ECONOMIAEN 3 Y 12 MESES
- Indice de difusion
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EXPECTATIVAS DE LOS EMPRESARIOS ACERCA DE SU SECTOREN 3'Y 12 MESES
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18

Fuente: Encuesta de expectativas macroeconémicas del BCRP.



Se espera que la inversion privada se incremente 1,8 por ciento en 2024,
impulsada por el crecimiento de la inversién no minera.

INVERSION PRIVADA
(Var. % real)

No minera

_ I i6n privada:
m Minera 39,0 36.9 ;:?,;sr'ﬁz prvacs 2019
m Total Residencial 47 -145 354 1,3 -6,9 2,5
23.0 No Residencial 44 175 37,7 -13 -46 1,5
18,3 ’ Del cual: No Minera 1,3 -154 411 04 2,0 3,0
2,6 I 4° 28 18
|

|
] | ]
-3,7 )
5,3 76
15180 16,5 -18,1
-25,3
2019 2020 2021 2022 2023~ 2024*
Inversion privada:
En millones de US$
Total 41 774 34 382 46 163 49 586 49 940 51702
Minera 5909 4 327 5238 5 364 4 670 4 375
No minera 35 865 30 055 40 924 44 222 45 270 47 327

*Proyeccion
19

Fuente: MINEM y BCRP.



Se estima que el crecimiento de la inversién publica del gobierno nacional en
2023 supere la caida de la inversién de gobiernos locales y empresas publicas.

INVERSION PUBLICA
(Var. % real)

La proyeccion de 2023

incorpora:

v’ Mayor gasto de inversién
por las medidas de
aceleracion y destrabe de
la inversion publica.

v' Menor inversion de
gobiernos subnacionales,
usualmente observada al

afno siguiente de elecciones

20,0
15,2 regionales y municipales.
77
13 4.8 4,0 4,0
' | Y rmm
III ]

Gobierno Nacional
m Gobiernos Subnacionales

m Total 35,1

23,824’8

—_
(0)

-1,5

Inversion publica en anos

-3,3

78 -6,0 i de recambio de autoridades
o -10, i subnacionales (var. %)
176 -15,1 i 2011 -11,2
g 2015 -6,9
2019 -1,5
2019 2020 2021 2022 2023* 2024~

Nota: la inversion publica se clasifica en inversion del Gobierno Nacional, de los Gobiernos Subnacionales y de empresas publicas

no financieras.

*Proyeccion.

Fuente: BCRP. 20
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Se revisa al alza el déficit fiscal a los limites dispuestos por la regla fiscal de 2,4 y
2,0 por ciento del PBIl en 2023 y 2024.

RESULTADO ECONOMICO DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO: 2014 - 2024
(Porcentaje del PBI)

Déficit fiscal o "
(% del PBI) 2022* 2023
Chile -7,5 1,3 -1,8
-2,6 Uruguay 27 -25 2,2
Peru -2,5 -1,7 -2,4
Paraguay -6,1 -4.5 -3,3
Colombia 7,2 6,7 -4,0
México -3,9 -4.4 -41
Brasil -4,3 -4,6 -8,8
Rl Jun 23 * Preliminar para Colombia y Paraguay.
** Proyeccion.
Fuente: FMI - WEO (abril 2023) y BCRP
-8,9 (Peru).

-1,9 -1,8
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Ago-23 2023* 2024

Nota: El dato de agosto de 2023 corresponde al acumulado ultimos 12 meses.
*Proyeccion.
Fuente: BCRP.
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La deuda publica continuaria con su tendencia decreciente y se ubicaria en 32,8
por ciento del PBIl en 2024.

DEUDA DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO: 2019 - 2024
(Porcentaje del PBI)

m Deuda Bruta

Deuda Neta Deuda Bruta . x
(% del PBI) 2020 2021 2022 2023
34.6 35,9 Peru 346 359 338 32,9
: 33,8 32,9 32,8 Chile 324 363 380 366
26.6 Paraguay 36,9 375 40,9 40,4
México 60,1 58,7 56,0 55,6
22,2 21,8 21.0 21,7 22,4
’ Colombia 65,7 64,0 63,6 62,0
Uruguay 68,2 65,6 61,0 62,3
12,9 .
Brasil 96,8 90,7 85,9 88,4
* Proyeccion para Colombia y Paraguay.
** Proyeccion.
Fuente: 2022 y 2023 es proyeccion proveniente del World
Economic Outlook (abril de 2023), excepto Peru, para el
: : : : : : : : cual se usa la ejecucion de la deuda de 2022 y la
201 9 2020 2021 2022 2023* 2024* proyeccion del BCRP para 2023.
*Proyeccion.

Fuente: BCRP.
23



El rendimiento del bono soberano peruano se mantuvo estable en lo que va del
tercer trimestre, manteniéndose como la segunda tasa mas baja de la region.

TASA DE RENDIMIENTO DE BONOS SOBERANOS A 10 ANOS
(En porcentaje)

Dic. 20 Dic.21 Dic.22 Jun.23 Set.23*

D —pers Per( 3,5 5,9 8,0 6,9 6,9
. Colombia 5,4 8,3 13,1 10,1 10,9
e Colombia
- México 5,5 7.6 9,0 8,7 9,6
16 - €h —Mexico Brasil 69 108 127 106 112
15 1 > —Brasil Chile 2,7 5,7 5,2 5,2 5,9
1; | & —Chile * Preliminar al 13 de setiembre.
12 -
11 -
10 -
9_
8 - -
7 - =~ h,
6_
5_
4_
3_
' EEEE N EEEEE R R E E R E R E R E EEEE:
21§33 3E2:333F28383888383888°33

Fuente: Reuters. 24



La tenencia de bonos por parte de no residentes se redujo (de 39 a 37 porciento)
entre junio y lo que va de setiembre.

SALDO DE BONOS SOBERANOS Y PARTICIPACION DE INVERSIONISTAS NO RESIDENTES
(Saldo en millones de S/ y participacidn en %)

Bonos soberanos

Setiembre
(En millones de S/) 2023*
No residentes 53 743
mm Bonos soberanos (eje izq.) % No residentes (eje der.)
Millones de S/ (%)
- 55,0
150 000 -
i r = i - 50,0
125 000 . N @ ] m
100 000 - w, L 450
41
75000 H~ 39039 39
38 370370 40,0
50 000 -
25000 - 350
0 - - 30,0
N~ [co} (o)) o — ~— — ~— N AN AN AN (22] ™ ™ ™ (2@} ™ [2@) ™ *
O L o Qo 5 £ B L § £ ®@w L ¢ o 5 5 > ¢ 35 9o &
o &8 &8 8 2 3 o & 2 3 o & § & 2 2 &£ 3 5 2 38
* Informacién preliminar al 11 de setiembre.

Nota: Para el calculo de la participacion de No Residentes en las tenencias de bonos soberanos, hasta febrero de 2021 se excluye los bonos indexados

a la inflacion, Global Depositary Notes (GDN) y transacciones en Euroclear de no residentes. A partir de marzo de 2021, se incluye los bonos
soberanos nominales y VAC y se excluye los GDN.

Fuente: BCRP, CAVALI, MEF, SBS. 25
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Tras mantener inalterada la tasa de referencia entre febrero y agosto de 2023, el
Directorio acordoé reducirla en 25 pbs. a 7,50 por ciento. El BCRP destaca que
ello no necesariamente implica un ciclo de sucesivas reducciones en la tasa de
interés y que futuros ajustes estaran condicionados a nueva informacion sobre
la inflacién y sus determinantes.

TASA DE INTERES DE REFERENCIA
(En porcentaje)

==Tgsa de Referencia Nominal

10,00 —=Tasa de Referencia Real *
8,00

7,50
6,00

400 | \ 4,14
2.00 j
0’00 .\/—/\\\ -

-2,00

-4,00
N I © © ©O© O M M D N OO O O 0O OO0 OO0 OO0 OO0 O O O O ™ ™ ™ v N N N N O 0o o
T S T D D Y Y Y TOYYOYOYOSYY YT OTIoOSTSTSIQAgaq g g g g g a Qg gl
OO0 s Cc Y0 5 Cc w0 S Cc w0 S Cc w0 s Cc ®0 s Cc B0 s Cc B0 s o =
O = ®© O = ®© O = ® O = ® O = ®© O = ®© O = ®© O = ®© (0]
mnOs3nO0s3n0s3n0s3nios3n0s 3 n0s3n0s 30

* Con expectativas de inflacion.
Fuente: BCRP.
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Los bancos centrales de la regiéon han empezado a reducir sus tasas de

interés en 2023, en funcién de sus propias condiciones macroeconémicas.

TASAS DE INTERES REALES DE POLITICA MONETARIA EX ANTE* (%)

Pais Tasa de interés Expectativa Inflacion Tasa real
nominal 12 meses™* ex ante
Brasil 13,25 4,22 9,03
Colombia 13,25 5,86 7,39
México 11,25 4,22 7,03
Chile 9,50 3,50 6,00
Peru 7,50 3,36 4,14

* Tasas de politica al 14 de setiembre de 2023, expectativas de inflaciéon a agosto de 2023 (a setiembre en el
caso de Chile).

** Obtenida por interpolacion en base a expectativas a diciembre de 2023 y 2024 en los casos de Brasil y
México (los demas bancos centrales publican el dato directamente).

Fuente: Bancos centrales.
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La intervencion cambiaria se realiza con la finalidad de reducir la volatilidad del
tipo de cambio. En lo que va del ano el BCRP ha reducido su saldo de

instrumentos de derivados cambiarios.

INTERVENCION CAMBIARIA DEL BCRP
(Millones de US$)

15000 « mmm Compras Netas Spot mmm \/encimiento Neto de Instrumentos Cambiarios —Total
10 000
5000
0
-5 000
-10 000
-15 000 2021  2022-T1 2022-T2 2022-T3 2022-T4 2022 2023-T1 2023-T2 2023-T3*
Compras Netas Spot -11 626 -371 -641 -214 -10 -1236 -1 0 0 -1
Vencimiento Neto de Instrumentos Cambiarios -5 880 600 428 -1 059 133 102 -32 1290 -1029 228
Total -17 506 229 -213 -1273 123 -1134 -33 1290 -1029 228
-20 000 *“
AN ™0 < 0 (o] N~ 0 (o)) o ~ N (op] < 0 © N~ o0 (o)) o — N *
o o o o o o o o — ~— ~— ~— — — — — — — AN AN AN 0
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o N
N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N 8

*Al 13 de setie
Fuente: BCRP.
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El sol ha continuado con la tendencia apreciatoria de 2022.

LATAM: TIPO DE CAMBIO
Unicjades monetarias por dolar
(Indice 100=31 Dic 2008)

Set.23* / Set.23* / Set.23* / Set.23*/
Dic.99(%)  Dic.19 (%) Dic.21(%) Dic.22 (%)
) ‘ﬂ. Pert Peru (PEN) 5,7 11,8 7,1 -2,7
_ Chile (CLP) 67,6 17,8 4,1 4,3
i b Chile
Colombia (COP) 110,9 20,1 -2,9 -18,6
‘:'—México
- _ México (MXN) 80,4 9.4 -16,5 -12,0
| g Colombia g (BRL) 1733 222 11,8 7,0
@—Brasil
DO O T T A ANMOMOTSTIT O OONMNMOODOOOO O T AN ANOMOOONTULUOLOOMMNMOOOMOOOOTTANNM
P R R R R R R R R R R R R R R R R R P T T T T T T T T T T TN T T TR aqaaagaqa
OCO0CcCU0CcCU0Cc0Cc0CcUl0c0clcldclcl0ccocldcocldcldclcldcloclcldcoCcC
3230320 2oc o220 2o 2o 2020202202020 202020202020 .2T .3

*Al 13 de setiembre.
Fuente: Reuters.
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El nivel de reservas internacionales equivale a 29 por ciento del PBI, el mas alto
de la regién.

INDICADORES DE COBERTURA INTERNACIONAL
2021 2022 2023*

RIN como porcentaje de:

RESERVAS INTERNACIONALES ) P ws 204 268
(MileS de millones de US$) b) Deuda externa de corto plazo " 578 463 519
c) D’egc_ia externa de co_rto plazo + 421 283 418
78,5 déficit en cuenta corriente
74,7 719 72,7 VIncluye el saldo de deuda de corto plazo méas las amortizaciones a un afio
68,3 ’ del sector privado y publico.
65,7 63.6 *Proyeccion.
62,3 61,5 61,7 ’ 60.1
RIN

(% del PBI) eh2e

Peru 29,4

Brasil 16,9

Colombia 16,7

México 14,2

Chile 13,0

Argentina 5,6

Fuente: Las RIN en dolares (saldo a diciembre

' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ok 2022) se obtienen de cada banco central. Para el
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 PBI de 2022, se obtiene del World Economic

Outlook de abril 2023, excepto para Perl (BCRP).

**Al 12 de setiembre.
Fuente: BCRP.
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La inflacién bajé a 5,58 por ciento en agosto, luego de alcanzar un nivel maximo de
8,81 por ciento en junio de 2022. Los precios de alimentos se han elevado por las
sequias, alto costo de fertilizantes, bloqueo de carreteras, gripe aviar y Niino Costero.

16,0 1

14,0
12,0 A

10,0 -

Feb-07 !
Ago-07

Fuente: INEI,

INFLACION, 2007-2023
(En variacion % 12 meses)

P'g;'f;g“ Dic. 19 Dic.20 Dic.21 Dic.22 Ago.23
Inflacion total 2,6% 1,9% 2,0% 6,4% 8,5% 5,58%
A
Sin alimentos y energia 2,1% 2,3% 1,8% 3,2% 5,6% 3,81% :‘ \b‘ »
Alimentos y energia 3,2% 1,4% 2,2% 10,2% 12,0% 7,66% ,' ’ ‘,“
! !
4 |
l‘/'\'\‘ l'\"’ “

Inflacion total === Alimentos y Energia « e+« Sin Alimentos y Energia
W O DO O~ NANMMST T OIWO© ONMNNMNODO®OODODOO O~ NN
A A R D U D N U R W
29 00 00 00 090 0O 090 00 00 09 0a9 09 09 09 09 o0 9 0
O D0 DO DO OO DO DO DO DO DO DO DO DO DO DO DO D
L <L <L << UL <L <L <L <L <UL 0L <L 0L <L <UL 0w <<l L

BCRP.
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En el caso peruano, se registraron efectos transitorios en la inflacién por

restricciones en la oferta de algunos alimentos, los cuales habrian comenzado a

disiparse desde junio.

PRECIOS DE ALIMENTOS Y ENERGIA
(Variacion porcentual ultimos 12 meses)

9,68

b

-10 ~ -9,56

Ago-20 Dic-20 Abr-21 Ago-21 Dic-21 Abr-22 Ago-22 Dic-22 Abr-23 Ago-23

— Alimentos y bebidas = =-Energia

Fuente: BCRP.
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En agosto destacé el aumento del precio del limén (69,8 por ciento), debido al impacto
de las fuertes lluvias de marzo y abril, asociadas a El Nifio Costero, que afectaron la
floracidon de los cultivos correspondientes a la oferta entre junio y setiembre.

PRECIO DEL LIMON
(Promedio mensual, en soles por kg.)

-==2017 —2023

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic

Fuente: BCRP.
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El porcentaje de rubros del IPC que tienen una variacién interanual mayor a 3
por ciento se ha reducido a 64 por ciento en agosto.

INDICE DE DISPERSION: % DE RUBROS DE LA CANASTA CON VARIACION MAYOR A 3%

80 -
70 A
60 -
Ago-23; 64
50 -
40 1N ool o e e e e
30 - /
20 A Promedio 2001 — 2023: 39%
10 A
0 1 1 1 1 1 1
(o)) o ~ (q\] o <t Tp] (o) N~ (o 0] » o — AN (a2)
S % % % % % % % & % % & % % s
< < < < < < < < < < < < < < <

Fuente: BCRP.
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Peru mantiene una de las tasas de inflacion total y subyacente mas bajas de
Latinoamérica, sobre todo en el segundo componente dada la naturaleza de los
choques de oferta.

INFLACION EN LATINOAMERICA Y PAISES DESARROLLADOS

(Var. % 12 meses)
16,0

14,0
12,0
10,0
8,0
6,0

4.0 2 et 4a6//’/ﬂ\ 3,8
20 —~~=-=-=--- fm . mmmmmmmmmm s mm e mm— =

BRASIL

COLOMBIA MEXICO

0,0
- O N O OM O~ O N O OM O™ ON O OM O T ON O OM OoO™T“ ON O O m o
o = ® C ® g s ® s © g = ®© C ® g s ® s ® g = ®© = ®
o S S S S S S S S S S ¥e) S S S
) © © b2 © © ) © © b2 © © ) © ©
——Total —— Subyacente - --Rango meta
12,0 ESTADOS UNIDOS EUROZONA ALEMANIA ESPANA REINO UNIDO
10,0
8,0
6,9
6,0 53 6,1 6.1 6,8
' 5,5 ’
4.3 53
4.0 \/3 7
2,6
2,0
0,0
— O N O OM O~ ON O OM O ON O O M O~ ON O OM O T~ ON OO0 m o
N T N Do N DN T N Do N DN -t N DODpog N DN T N Do N DN o N Do N D
o s © C @ g o ® RN PR RN C ® o ® g C® s ©
> e e} > e} e} > e} S > e} S > S e

Nota: En Brasil, el componente Energia corresponde al de dentro del hogar. Los indices de alimentos en Brasil y Peru incluyen el subgrupo de comidas fuera del hogar.

Datos de Reino Unido y Brasil (subyacente) a julio, los demas a agosto. Fuente: Bancos centrales e institutos de estadistica de cada pais. 37



Las expectativas de inflacion a doce meses vienen reduciéndose y se acercan al
rango meta de inflacion.

EXPECTATIVAS DE INFLACION A DOCE MESES
(En porcentaje)

0,0 -
N~ © o) o — N ™ < ) © ~ © o o — N ™
< < < L L L L L L L L L L S N S S
o o o o o o o o o o o o o o o o o
o) o) o) o) o) o) o) o) o) o) ) ) ) o) o) o) o)
< < < < < < < < < < < < < < < < <

Fuente: BCRP.
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Se revisa al alza la inflacion para 2023 de 3,3 a 3,8 por ciento debido a eventos
climaticos adversos de mayor intensidad que impactan los precios de alimentos. Asi, la
proyeccién de aumento de precios de alimentos y energia se eleva de 3,4 a 4,9 por
ciento para el 2023. La inflacién entraria al rango meta en los primeros meses de 2024.

Maximo
Rango

meta de
inflacion

Minimo

(Variacion porcentual anual)

PROYECCION DE INFLACION, 2023 - 2024

Pond. 2010-19 2019 2020 2021 2022 2023* 2024*
IPC 100,0 29 19 20 64 85 3.8 2.4
1. IPC sin alimentos y energia 55,3 2,4 2,3 1,8 3,2 5,6 3,0 2,4
12 4 3 Bienes 17,4 22 14 15 26 53 2,5 1,5
11 - b. Servicios 37,9 26 29 1,9 3,6 5,7 3,3 2,8
10 - 2. Alimentos y energia 44,7 3,4 1,4 22 10,2 12,0 4,9 2,4
9 4
8 4
7 -
6 4
5 -
4 4
3 4
2 |
1 4
0 w w w x x
1 -
2 -
-3 -
2019 2020 2021 2022 2023" 2024*

*Proyeccion.

12
11

10 90

©O = N W A 00 O N 00O ©
s 8 28 000BEEAA s = ¢
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RIESGOS

Se reduce el sesgo al alza del balance de riesgos en la proyeccion
de inflacion con respecto al Reporte anterior. Los riesgos en la
proyeccion consideran los siguientes choques:

1. Ocurrencia de fendmenos naturales de mayor intensidad (FEN
fuerte o severo en el verano 2024), que podria aumentar el
precio de alimentos (+).

2. Advenimiento de nuevos episodios de inestabilidad politica y
conflictividad social, que podria deteriorar las perspectivas de
crecimiento del gasto privado (-).

3. Desaceleracion del crecimiento global, que implicaria una
menor demanda por nuestros principales productos de
exportacion (-).

4. Intensificacion de las tensiones geopoliticas (+).

5. Presiones al alza del tipo de cambio, salida de capitales y
mayor volatilidad en los mercados financieros (+).
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