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El Directorio del Banco Central de Reserva del Peru aprobd mantener la
tasa de interés de referencia de la politica monetaria en 4,25 por ciento.
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Esta decision obedece a que el crecimiento econdmico se encuentra
cercano a su potencial.
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La recaudaciéon se ha comregido por pagos excepcionales en julio 2012 y agosto 2013
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En agosto, la confianza se mantuvo en el tramo optimista.

indice de Confianza del Consumidor (INDICCA)
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Fuente: APOYO Consultoria.

Previsidn respecto ala economia en general para los préximos 3 meses
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Previsién respecto ala demanda de los producto de la empresa para los
préximos 3 meses

I Menor e lgual m Mayor —=—|ndice

Previsién respecto al nimero de personal empleado para los préximos 3
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Las expectativas de inflacion permanecen ancladas dentro del rango
meta.

ENCUESTA DE EXPECTATIVAS MACROECONOMICAS:

INFLACION (%)
Encuestarealizada al:
30de Jun. 31 deJul. 31 de Ago.

ANALISTAS ECONOMICOS V

2013 2,5 2,6 2,7

2014 2,4 2,4 2,5

2015 2,3 2,4 2,4
SISTEMA FINANCIERO Y

2013 2,6 2,6 2,8

2014 2,5 2,5 2,5

2015 2,5 2,5 2,5
EMPRESAS NO FINANCIERAS ¥/

2013 2,8 2,8 3,0

2014 2,8 2,8 3,0

2015 2,8 3,0 3,0

Y 18 analistas en junio, 21 en julioy 21 enagosto del2013.

79 empresas financieras enjunio, 24 enjulioy 22 en agosto del 2013.
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300 empresas no financieras en junio, 320 en julio y 321 en agosto del2013.
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La inflacion ha sido afectada por factores temporales del lado de la oferta.

Inflacién y Meta de Inflacion
(Var. % ultimos 12 meses)
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Se proyecta el retorno de la inflacion al rango meta en el tercer trimestre, debido a la
mejora en las condiciones de oferta de alimentos y a expectativas de inflacion
ancladas en el rango meta.

Proyeccién de lainflacion, 2012 - 2014
(Variacion porcentual dltimos 12 meses)

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Nota: El grafico muestra la probabilidad de ocurrencia de valores de la inflacion en el futuro, de
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Las condiciones financieras internacionales son aun inciertas, aunque
con algunas sefnales positivas en las economias desarrolladas.
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Servicios /\ Manufactura /-\

Dic-10 Dic-11 Dic-12 Mar-13 Jun-13/ Jul-13 Ago-13\ Dic-10 Dic-11 Dic-12 Mar-13 Jun-13/ Jul-13 Ago-13
Global 569 530 548 534 511] 549 561 Global 555 505 501 51,1 506[ 508 51,7
EUA (ISM) 571 527 557 544 528 560 586 EUA (ISM) 573 529 502 51,3 509| 554 557
China (oficial) nd. 563 561 556 539| 541 539 China (oficial) 539 50,3 506 509 501| 50,3 510
Eurozona 542 488 478 464 483\ 498 50,7 Eurozona 571 469 461 468 488\ 503 514
Japén 502 504 515 540 521 \ 506 51,2 Japén 483 502 450 504 523 \ 507 522

Fuente: Bloomberg y JP Morgan. Fuente: Bloomberg y JP Morgan. \/ 8
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En agosto y lo que va de setiembre, las monedas de los mercados emergentes
muestran una evolucion mas estable, luego del periodo de turbulencia financiera
internacional asociado al probable retiro anticipado del estimulo monetario en

Estados Unidos.

INDICES DE TIPO DE CAMBIO
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México 12,13 13,36 13,08 2,7 7,8
Chile 470,8] 510,7] 5014 -2,5 6,5
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El Banco Central continta interviniendo en el mercado cambiario para
reducir la volatilidad del tipo de cambio.

Tipo de cambio e intervencién en el mercado cambiario
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En agosto, las tasas de interés de corto plazo en soles se incrementaron ligeramente ante
una menor holgura de liguidez en moneda nacional, por el contrario las tasas en dolares
disminuyeron por la mayor disponibilidad de liquidez en este mercado.

< Tasa preferencial corporativa 90 dias vs. tasa interbancaria overnight en
moneda nacional: Feb.11 - Ago. 13
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El Directorio ha venido adoptando desde abril medidas de flexibilizaciéon del régimen de
encajes con la finalidad de promover una evolucion ordenada del crédito y su
desdolarizacion. En setiembre, se redujo la tasa de encaje medio maxima en moneda
nacional de 19 a 17 por ciento y la tasa de encaje marginal en la misma moneda de 25 a 20
por ciento. Estas medidas han permitido liberar fondos de manera inmediata por S/. 2 000
millones.

Tasa de encaje en moneda nacional y extranjera
(como % de las obligaciones sujetas a encaje)
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Por monedas, el crédito en moneda nacional

dinamico, registrando un crecimiento de 18,3 por ciento en julio. El crédito en
dolares continué6 desacelerandose, en particular en el segmento de credito
hipotecario por una menor demanda por este tipo de financiamiento.

continué siendo el mas

CREDITOAL SECTOR PRIVADO
(Variacion porcentual 12 meses)
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El mayor dinamismo del crédito en soles se ha reflejado en un mayor
ritmo de desdolarizacion del crédito.

CREDITO AL SECTOR PRIVADO DE LAS SOCIEDADES DE DEPOSITO
(En millones)

Saldos Flujos anuales
Dic-12 Jul-13 Dic-12 Jul-13
Total 168 950 179 553 22 607 20 694
Soles 96 350 106 240 13 316 16 407
Délares 28 471 28 750 3644 1681
Dolarizacion 43,0 43,0 41,9 21,2
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