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Tasa de referencia

El Directorio del Banco Central de Reserva del Peru aprobé mantener la tasa de interés de referencia
de la politica monetaria en 4,25 por ciento. Esta decision toma en cuenta la desaceleraciéon que se
viene registrando en la actividad econdmica mundial. Futuros ajustes en la tasa de interés de
referencia estaran condicionados a la nueva informacion sobre la inflacion y sus determinantes.
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Entorno internacional

Los indicadores de actividad de la economia mundial muestran signos de debilidad y de mayor
incertidumbre por la rebaja de la calificacion de la deuda de Estados Unidos y la persistencia de riesgos
sobre la situacion fiscal de algunos paises industrializados.
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Prima de seguros por moratoria
(CDS en pbs.)

Entorno internacional

Actividad bursatil al 12 de agosto
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Prima de seguros por moratoria
(CDS en pbs.)

Ene-09 May-09

Dic-09 Dic-10 Jun-11 Jul-11 11-Ago

Grecia 283 1026 1911 1700 1758
Portugal 92 497 753 924 884
Irlanda 158 619 744 792 786
Espafia 113 348 261 365 370
Italia 109 238 172 316 371
Bélgica 54 220 143 200 266
Hungria 238 378 270 311 430
Alemania 26 59 41 64 87
Reino Unido 83 74 61 74 88
Francia 32 107 81 122 169
Rusia 187 147 142 143 219
Polonia 132 144 153 167 234

Fuente: Bloomberg
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Inflacion

La inflacion de julio estuvo afectada por factores transitorios, llegando a registrar una tasa mensual de
0,79 por ciento y una a doce meses de 3,35 por ciento. La inflacion subyacente fue 0,25 por ciento,
acumulando una variacién anual de 3,18 por ciento. La inflacion sin alimentos y energia fue 0,2 por

ciento, acumulando una variacion anual de 2,02 por ciento.

INFLACION
(Variacion porcentual)

Peso Julio 2011
2009=100 Mes 12 meses

INFLACION Y META DE INFLACION

Servicios publicos
Electricidad
Teléfonos
Consumo de agua
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1. INFLACION 100,0 0,79 3,35 (Variacién porcentual ultimos 12 meses)
1. SUBYACENTE 65,2 0,25 3,18 7 oromedia 20012010
11l. NO SUBYACENTE 34,8 1,81 3,68 Inflacién 2,3%
Inflacién subyacente 2,0% - e,
Alimentos 14,8 3,4 54 5. Julio 2011:3,35%
Carne de pollo 3,0 15,1 4,8
Pan 1,9 0,2 8,0
Arroz 1,9 0,4 14,1 3 1 A/ Maximo
Papa 0,9 0,8 ‘6;1 \ rd Rangode
Azucar 0,5 —1,4 10,9 tolergncia
Fideos 0,5 0,1 1,1 \ /
Aceites 0,5 0,0 22,4 1- Minimo
Resto de alimentos 5,6 1,6 2,5 \_/J
Combustibles 2,8 1,0 8,3
Gasolina y lubricantes 1,3 1,8 12,5 4/
Gas 1,4 0,3 1,3 Jul-04 Jul-05 Jul-06 Jul-07 Jul-08 Jul-09 Jul-10 Jul-11
Transportes 8,9 0,6 1,9
8,4 0,4 0,7
2,9 0,9 2,4
2,9 0,0 3,8
1,6 0,6 5,8

~
~
~

Nota
Inflacién sin alimentos y energia 56,4 0,20 2,02
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Actividad econdmica

Algunos indicadores actuales y adelantados de actividad muestran un crecimiento menor respecto a los
meses anteriores.
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Tramo optimista

Actividad econdmica

. Encuesta de expectativas de crecimiento del PBI
51 e e
- [ 31de julio de 2011
N
a5 V 48 2011 2012 2013
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Elaboracion: BCRP Expectativa de la economia a 3 meses por parte de las empresas no
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Fuente: Encuesta de Expectativas Macroeconémicas, BCRP. Muestra representativa de 284 empresas de los
diversos sectores econdmicos. 8
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Entorno internacional

TRIGO (US$/tm.} MAIZ (US$/tm.)
Precio al 11 de agosto: US$285,9 Precio al 11 de agosto: US$ 284,3
Var % 12 meses:33% Var % 12 meses: 100,5%
Var % acumuladadel afio: 1,5% Var % acumulada del afio:23,2% 300
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Inflacion

El Directorio se encuentra atento a la proyeccién de inflacion y sus determinantes para adoptar futuros ajustes
en los instrumentos de politica monetaria que garanticen la convergencia de la inflacion al rango meta.

Proyeccion de la inflaciéon -
(Ultimos 12 meses)
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* Publicado en el Reporte de Inflacion de junio de 2011.
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Tasas de interés

en moneda nacional

Tasapreferencial corporativa 90 dias vs. tasa interbancaria overnight

4,26

S
850

750

6,50

5,50

450

350

2,50

150

0,50

- 90dias

= Tasa preferencial MN

Tasa interbancaria en MN

Tasapreferencial corporativaa 90 dias vs. tasa interbancaria overnight

en moneda extranjera

233

0,42

8,00

6,00

4,00

2,00

0,00

11

- Qdias

Tasa preferencial ME

Tasainterbancaria en ME

)
44
L
&
-
Q
g
P
4

SE

NTRAL DE RE

) CE

BANCC




Tasas de interés

Curvade Rendimiento de Valores del Banco CentralV
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Circulante y crédito
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El circulante creci6 en julio a una tasa anual de 19,6 por ciento, mientras que el crédito crecié en
junio 21,6 por ciento.

Crédito al sector privado
(Tasa de crecimiento doce meses)

l.dSoles W Dolares ——Total

21,6
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* Incluye las colocaciones de las sucursales del exterior de la banca.




Crédito

CREDITO AL SECTOR PRIVADO TOTAL, POR TIPO DE COLOCACION 1/

Saldos en millones de soles Tasas de crecimiento (%)
May-11/  Jun-11/  Jun-11/

Jun-10- may-11 Jun-11 May-10  Jun-10  May-11

Créditos a empresas 1/ 79 642 95 904 96 427 22,5 21,1 0,5
Comercio Exterior 7 168 9 921 9 620 59,7 34,2 -3,0
Resto 72 474 85983 86 807 19,3 19,8 1,0
Créditos a personas naturales 2/ 38 637 46 528 47 372 22,2 22,6 1,8
Consumo 24 319 28 487 28 985 19,1 19,2 1,7
Hipotecario 14 318 18 041 18 387 27,4 28,4 1,9
TOTAL 118 279 142 432 143 799 22,4 21,6 1,0

V Comprende los creditos a personas juridicas mas tenencias de bonos empresanales, incluyendo |as colocaciones de las sucursales en el exterior delos bancos locales
2/ Incluye personas juridicas sinfines de lucro.
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Intervencidon cambiaria

Tipo de cambio e intervencién en el mercado cambiario

Encuesta de expectativas de tipo de cambio

31de julio de 2011
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Intervencidon cambiaria

indice de tipo de cambio
150 (Diciembre 2007=100)

Coeficiente de variabilidad
2006 2007 2008 2009 2010 2011*

Brasil Real Brasilero/D6lar 25 6,4 15,0 114 3,0 2,7
140 Peso Colombiano/Délar 43 52 10,9 9.4 34 2,7
. Peso Chileno/Délar 1,7 2,8 14,3 6,6 44 2,0
"R Peso Mexicano/Ddlar 2,3 1,1 10,5 4,5 2,1 1,8
130 | [ * [Nuevo Sol/Dolar 17 2.4 42 40 08 09 |
W * Al 11 de agosto
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Reservas internacionales

Reservas Internacionales / PBI
(porcentaje)

13
10

Brasil Chile Colombia México Peru

Fuente: Moodys ,BCRP

' ||qunu
@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU “ l'l"[" “"]‘

17




Balanza Comercial

En junio, la balanza comercial fue positiva en US$ 838 millones. Con ello se acumulo un
superavit de US$ 3 873 millones en el aflo, mayor al superavit comercial de enero — junio
del afio pasado, que fue de US$ 3 142 millones.

BALANZA COMERCIAL
(Valores FOB en millones de US$)
2010 2011 (var.%de junio Enero-Junio
ultimos
Jun. Jun. 2010 2011 Var.%
12 meses
EXPORTACIONES 3107 4079 31,3 16 088 21 664 34,7
Productos tradicionales 2 399 3293 37,3 12548 16924 34,9
Productos no tradicionales 685 754 10,1 3413 4 581 34,2
Otros 24 31 30,8 127 160 25,9
IMPORTACIONES 2294 3241 41,3 12946 17 791 37,4
Bienes de consumo 458 543 18,6 2 375 2 980 255
Insumos 1074 1591 48,2 6 428 8 905 38,5
Bienes de capital 750 1090 45,3 4027 5730 42,3
Otros bienes 13 17 34,4 116 176 51,6
BALANZA COMERCIAL 813 838 3142 3 873
Fuente: BCRP, SUNAT y empresas. 18
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Balanza Comercial

Var %. Enero-Julio 2011*/
Enero-Julio 2010

TI: 8,1
PX: 25,3
TérmanS de Intercamblo. 2006' 2011 'IEIZ\:ITsrmmoZ deinter]éijn?bio
, (Base 1994:100) PM.: Prreeccl:)o deeei):;orr'?::i)on:ess
Indice may-07
160 - 147.2
140 - jul-11
120 - 139,7
100 -
dic-08
80 -
95.0
60 1 N I T T T N T T T T N T T T T T N T T N T T T Y A O
jul-06 jul-07 jul-08 jul-09 jul-10 jul-11*

*Proyeccion
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