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Tasa de referencia

El Directorio del Banco Central de Reserva del Peru aprob6 mantener la tasa de interés de
referencia de la politica monetaria en 4,25 por ciento.
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Inflacion

Esta medida toma en cuenta la moderacion del incremento de precios al consumidor y de algunos
indicadores de actividad. Futuros ajustes en la tasa de interés de referencia estaran condicionados a la
nueva informacion sobre la inflacion y sus determinantes.
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Inflacion

La inflacion de mayo fue negativa en 0,02 por ciento, ubicandose la tasa de inflacion anual en 3,07 por
ciento. La inflacion subyacente fue 0,34 por ciento, acumulando una variacion anual de 2,8 por ciento. La

inflacion sin alimentos y energia fue 0,12 por ciento acumulando una variacion anual de 1,80 por ciento.

INFLACION
(Variacién porcentual)

Peso Mayo 2011
2009=100 Mes Acumulado Ultimos 12
anual meses
1. INFLACION 100,0 -0,02 2,15 3,07
1. SUBYACENTE 65,2 0,34 1,75 2,80
11l. NO SUBYACENTE 34,8 -0,70 2,90 3,57
Alimentos 14,8 -0,9 7,0 5,8
Carne de pollo 3,0 -4,2 13,0 7,2
Pan 1,9 1,2 6,6 7,7
Arroz 1,9 1,1 11,3 12,9
Papa 0,9 0,7 -5,0 2,6
Azlucar 0,5 -0,4 2,4 2,8
Fideos 0,5 0,3 1,6 1,1
Aceites 0,5 0,9 19,6 17,7
Resto de alimentos 5,6 -1,0 4,9 2,7
Combustibles 2,8 -0,1 2,4 7,6
Gasolina y lubricantes 1,3 0,0 4,3 9,3
Gas 1,4 -0,2 0,5 6,2
Transportes 8,9 -0,3 -0,7 1,8
Servicios publicos 8,4 -1,0 -0,3 -0,1
Electricidad 2,9 -2,9 0,1 2,3
Teléfonos 2,9 0,0 -2,2 -4,3
Consumo de agua 1,6 0,0 2,3 3,5
Nota
Subyacente sin alimentos 42,2 0,22 1,40 2,19
IPC sin alimentos y energia 56,4 0,12 0,90 1,80 4
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Actividad econdmica

Algunos indicadores actuales y adelantados de actividad muestran un crecimiento menor respecto a los
meses anteriores.

MANUFACTURA NO PRIMARIA

PRODUCCION DE ELECTRICIDAD (Variacién porcentual respecto a similar periodo del afio anterior)
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CONSUMO INTERNO DE CEMENTO
(variacion porcentual respecto a igual periodo del afio anterior)
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Entorno internacional

Por otro lado, los indicadores de actividad de la economia mundial muestran signos de debilidad en
Japon y Estados Unidos, y se mantiene la incertidumbre por la persistencia de riesgos como los
vinculados a la situacion fiscal de algunos paises industrializados y a la crisis en el Medio Oriente y el
Norte de Africa.

Economias Desarrolladas:
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% Credit Default Swap (en pbs.)

Dic-09 Jun-10 Dic-10 Feb-11 Mar-11 Abr-11 May-11 08-Jun

25 . . . . . . -

may-08  nov0s  may09  nov09  mayd0  nov-io  may-il Grecia 283 909 1026 942 994 1300 1419 149 b
Portugal 92 310 497 465 579 648 682 708 4t
Irlanda 158 266 619 579 644 661 672 681 Q
Espafia 113 261 348 255 234 235 252 255 4
Hungria 238 342 378 303 259 244 259 252 Gv
Alemania 26 45 59 53 45 44 40 38 @
Reino Unido 83 76 74 62 55 57 58 59 Q
Francia 32 90 107 91 75 74 74 69 Gr
Italia 109 190 238 179 150 146 163 159 @
Bélgica 54 143 220 173 141 144 151 140 @
Rusia 187 198 147 140 128 127 138 136 @
Polonia 132 154 144 152 148 142 146 141 @

Fuente: Bloomberg
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Inflacion

El Directorio se encuentra atento a la proyeccién de inflacion y sus determinantes para adoptar futuros ajustes
en los instrumentos de politica monetaria que garanticen la ubicacién de la inflacion alrededor de la meta.

Proyeccion de la inflacion *
(Ultimos 12 meses)
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Tasas de interés activas

Las tasas de interés en moneda nacional se han incrementado, en linea con los incrementos en la tasa de
referencia del BCRP y los mayores requerimientos de encaje de los meses anteriores.

Tasas de interés activas
(en porcentajes)

Moneda nacional

Interbancaria Prefererjual Medianas Consumo Hipotecario
a 90 dias Empresas
Sep-10 2,7 3,8 8,7 39,5 9,6
Oct-10 2,9 3,8 9,5 38,4 9,5
Now-10 3,0 3,7 10,1 37,8 9,5
Dic-10 3,0 3,6 10,3 40,7 9,3
Ene-11 3,2 3,8 10,5 39,6 9,3
Feb-11 3,4 4,1 10,7 38,2 9,3
Mar-11 3,7 4.4 11,1 38,4 9,4
Abr-11 4,0 4,9 10,5 38,4 9,4
May-11 4,2 5,4 11,0 39,3 9,6

Moneda extranjera

Interbancaria Preferer,mcial Medianas Consumo Hipotecario
a 90 dias Empresas
Sep-10 1,0 2,9 9,5 21,3 8,4
Oct-10 2,7 2,3 9,3 22,0 8,3
Now-10 1,1 2,2 9,1 20,9 8,2
Dic-10 1,1 2,1 8,6 19,4 8,1
Ene-11 0,8 2,2 8,6 21,0 8,1
Feb-11 2,7 2,5 8,8 21,4 8,2
Mar-11 1,7 2,8 9,3 20,9 8,3
Abr-11 0,3 2,1 9,0 20,5 8,4
May-11 0,3 2,1 9,4 21,2 8,5
Fuente: SBS, BCRP 10
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Tasas de interés pasivas

Tasas de interés de depdsitos (pasivas)
(en porcentajes)

Moneda nacional

Preferencial pasiva Plazo - 30 Plazo 31-180 Plazo 181-360

30 dias 60 dias 90 dias dias dias dias
Sep-10 2,7 2,9 3,0 2,5 2,5 3,1
Oct-10 2,5 2,6 2,7 2,5 2,7 3,3
Now-10 2,4 2,5 2,6 2,1 2,8 3,7
Dic-10 2,6 2,6 2,6 2,2 2,9 3,8
Ene-11 2,7 2,8 2,9 2,6 2,9 3,9
Feb-11 3,0 3,0 3,1 2,9 2,9 4,0
Mar-11 3,2 3,3 3,4 3,1 3,0 4,0
Abr-11 3,6 3,8 3,9 3,6 3,2 4,1
May-11 4,1 4,2 4,3 4,0 3,4 4,2

Moneda extranjera

Preferencial pasiva Plazo - 30 Plazo 31-180 Plazo 181-360

30 dias 60 dias 90 dias dias dias dias
Sep-10 0,8 1,0 1,1 1,4 1,2 1,7
Oct-10 1,1 1,0 1,1 1,2 1,3 1,7
Now-10 1,0 1,0 1,0 1,0 1,3 1,7
Dic-10 0,9 1,0 1,0 0,9 1,2 1,7
Ene-11 0,8 0,9 1,0 0,8 1,1 1,7
Feb-11 2,4 1,4 1,3 1,3 1,1 1,7
Mar-11 0,8 0,9 1,0 1,4 1,1 1,7
Abr-11 0,6 0,7 0,7 0,6 1,0 1,7
May-11 0,8 0,9 1,1 0,5 1,0 1,7

Fuente: SBS, BCRP
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Circulante y crédito

El circulante crecié en mayo a una tasa anual de 21,0 por ciento, mientras que el crédito habria
crecido 21,9 por ciento.

Circulante promedio
(Var. % respecto a similar periodo del afio anterior)
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* Incluye las colocaciones de las sucursales del exterior de la banca. Los datos de mayo son proyectados

127 #0,, . Créditoal sector privado
21,844, ! ,
! 21,0
20,8 (Var. % 12 meses)
18,4 18,2 .
Set-10 Dic-10 Ene-11 Feb-11 Mar-11 Abr-11
15,0
138 " 713v6 Total 194 20,7 20,8 20,7 21,0 21,9
9.9 9.8 Empresas 20,6 219 21,2 20,5 20,6 22,0
7,9
6,5 56 66 58 64 Consumo 14,3 16,8 17,7 18,6 19,0 18,6
4,3 4,3 . .
Hipotecario 21,4 23,3 24,4 25,7 26,7 27,0
I8‘8I8‘8‘8‘8‘8'8‘8I8 8I8'ala ala 3,3 3,3,9,8.8 SI: 2& :I:.'
EEEEEERNEEEREE RN PEREEEENEERY
07 Crédito al sector privado
(Tasa de crecimiento doce meses)
40 -
L.iSoles sl DS6lares  =——Total
30 1IN
\\~\
21,9
\\~\
20 - ~
. L
~
\~
\\
10 - I \\
| IR N
AR SRRLALL L LSRRARTSRANRLARY,
2 3 2 T Z 2T 222 ETTL 8 R TETEZERE TS T L
8 5§ &£ == 2 2= 288 o 288588 :sz=2 23222 o 28858 === 2
-10 -

12

" llluu L
BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERLI | i Eaastits

I i




- 600
- 400

13

(Se1e|0p ap SaUO||IA) UOIDUSAIIU|
o
o
S S
N 1
1

LLTETY

ST

o

¥

: - TT-une-T0
. Alu - TT-ReN-+0
- TT-19v-90
- TI-IeN-60
- TT-094-60
- TT-8u3-ZT
- 0T-010-ST
- OT-AON-LT
- 0T-190-02
- 0T-d8s-22
- 0T-06v-GZ
- 0T-INC-82

Tipo de cambio

Intervencion cambiaria

Tipo de cambio e intervencion en el mercado cambiario

- 0T-unc-0g
- 0T-unc-2o
- 0T-AeN-G0
- 0T-1qv-20
- O0T-1eN-0T
- 0T-094-0T
- 0T-9uU3-€T
- 60-013-9T
- 60-AON-8T
- 60-190-TC
- 60-das-gZ
60-00v-92
- 60-INC-62
- 60-INC-TO
- 60-UNnC-g£0
- 60-AeN-90
- 60-19v-80
- 60-1eIN-TT
- 60-094-TT
- 60-9U3-¥T
- 80-01Q-LT
- 80-AON-6T
- 80-190-2¢2
- 80-das-17¢
- 80-00v-/2
- 80-InC-0€
- 80-INC-20
- 80-unc-v0
- 80-AeN-20
- 80-10V-60
80-1eN-2T
- 80-094-€T
- 80-au3-97
/0-014-6T

T it

= CDLD BCRP

Bebtatd |

= CDR BCRP

.“U
24
o)
&
i
I
A
i
>
4
[

RES

Yl

i

BANCO CENTRAL DE

3,350 +
3,250 -

mmm Compras netas de dolares

3,150 -
3,050 -
2,950 -
2,850 -
2,750 -
2,650

(1ejop 10d soj0S) olqwed ap odi]




Balanza Comercial

En abril, la balanza comercial fue positiva en US$ 285 millones. Con ello se acumuld un
superavit de US$ 2 116 millones en el afio, mayor al superavit comercial de enero — abril del
afio pasado, que fue de US$ 2 015 millones.

BALANZA COMERCIAL
(Millones de USS$)
2010 2011 Var.%de abril Enero-Abril
Promedio Abr. Prom.edlo Abr. me§ ultimos 12 2010 2011 Var.%
mensual | Trim. anterior | meses
EXPORTACIONES 2 964 2 655 3339 3380 - 8,6 27,31 10579 13397 26,6
Tradicionales 2 306 2042 2575 2 606 -95 27,6 8298 10332 24 .5
No tradicionales 637 589 737 751 -49 27,5 2194 2962 35,0
Otros 21 24 26 23 - 22,2 -21 87 103 18,1
IMPORTACIONES 2401 2228 2729 3095 7.0 38,9 8564 11281 31,7
Consumo 457 415 475 495 -90 19,2 1541 1921 247
Insumos 1169 1154 1340 1656 17,2 43,5 4 325 5675 31,2
Bienes de capital 756 634 885 911 -16 43,8 2604 3 565 36,9
Otros bienes 19 24 29 32 250,0 324 94 120 279
BALANZA COMERCIAL 562 427 610 285 :l 2 015 2116
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