PRESENTACIONESY DISCURSOSDEL BCRP

PD N° 6-2010, 7 de mayo de 2010

Programa Monetario
mayo 2010

IRAL DE RESERVA DEL PERU

Tasa de referencia
El Directorio del Banco Central de Reserva del Perl aprob6 elevar la tasa de interés de referencia de la
politica monetaria de 1,25 por ciento a 1,50 por ciento. La elevacion de la tasa de referencia tiene un caracter
preventivo dado que los claros indicadores de crecimiento de la produccion, en un entorno sin presiones
inflacionarias, permiten disminuir el estimulo monetario. Esta decisiéon no necesariamente implica el inicio de
una secuencia de alzas en la tasa de interés de referencia, las que estaran condicionadas a la evaluacion de
los determinantes de la inflacion.
Tasa de interés de referencia del Banco Central
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Actividad econdmica

Diversos indicadores contemporaneos y adelantados de la produccién muestran una evolucién altamente
favorable. Destacan entre éstos, el crecimiento del sector manufactura, la mayor demanda por electricidad y
por importaciones, el mayor dinamismo del sector construccion, el reinicio de proyectos de inversion
importantes y una vision optimista de los inversionistas.
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Actividad econdmica
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Actividad econdmica

{NDICE DE VENTA CON RESPECTO AL MES ANTERIOR
Todos los sectores econémicos

Los indices de expectativas alcanzaron nuevos maximos
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Circulante y crédito

Este mayor dinamismo econémico se viene reflejando en agregados monetarios y crediticios
como el circulante y el crédito al sector privado, que habrian crecido en abril 18 y 13 por ciento
en variaciones anuales, respectivamente.

Circulante promedio
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Entorno internacional

Asimismo, la economia mundial estd mostrando signos de recuperacion, que han llevado a
revisar al alza las proyecciones de crecimiento. Sin embargo, todavia existen factores de riesgo
vinculados a la solvencia fiscal de algunas economias desarrolladas.

PROYECCIONES DE CRECIMIENTO MUNDIAL DEL FMI 2010
(En Porcentajes)

2010
Proyecciones de:
2009 | Oct-09 Abr-10
Economias Desarrolladas -3,2 E E
EEUU -2,4 1,5 3,1
Eurozona 41 03 1,0 160 Evolucion delos términos de intercambio
Japén -5,2 1,7 19 150 1 (1994=100) Var, % 12 meses:
Reino Unido -4,9 0,9 1,3 24,1 %
Canada -2,6 2,1 3,1 140 1
Otras Economias Desarrolladas -1,1 2,6 3,7
Economias en Desarrollo 2,4 130
Africa 2,1 4,0 4,7
Europa Central y del Este -3,7 1,8 2,8 120 1
Comunidad Estados Independientes -6,6 2,1 4,0 110
Rusia -7,9 1,5 4,0
Asia en Desarrollo 6,6 7,3 8,7 100 A
Chlr.|a 8,7 90 4
India 5,7
Medio Oriente 2,4 80
América Latina 1.8 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Brasil -0,2
Economia Mundial -0,6

Fuente: WEO del FMI de octubre 2009 y abril 2010
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Inflacion

En abril la inflacion fue 0,03 por ciento. Con ello, la tasa de inflacion anual se mantiene en
0,76 por ciento. La inflacién subyacente fue 0,23 por ciento, acumulando una variaciéon anual

de 1,85 por ciento, lo que indica que a la fecha no se observan presiones inflacionarias.
INFLACION
(Variacién porcentual)

Peso 2009 Abril 2010
2009=100 Mes Acumulado 12 meses
LINFLACION 1000 025
I.__INFLACION SUBYACENTE 652 235
1. INFLACION NO SUBYACENTE 348 -2,54 -0,74
Alimentos 14,8 -1,41 -1,22
Carne de pollo 3,0 3,13 -0,09
Pan 19 -1,13 0,21
Arroz 19 -16,61 -10,79
Papa 0,9 -22,49 -16,79
Azlcar 05 3049 62,96
Fideos 0,5 -2,48 -0,06
Aceites 0,5 -12,73 -1,80
Resto de alimentos 5,6 3,41 -2,13
Combustibles 2,8 -12,66 6,73
Gasolina y lubricantes 1,3 -15,82 10,04
Gas 1,4 -4,57 3,45
Transportes 8,9 0,37 0,10
Servicios publicos 8,4 -2,31 -3,37
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Precio del Azicar Rubia
(Soles por Kg)
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Inflacion

PRECIOS DEL TRIGO, HARINA Y PAN
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—Precio Consumidor - Gotzasion imernagional |

——Precio de importacion del trigo

——Precio del pan francés

~ — Precio de la harina

PRECIO DEL DIESEL Y PASAJE URBANO
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Inflaci
El Directorio se encuentra atento a la proyeccion de la inflacion y sus determinantes para
adoptar futuros ajustes en los instrumentos de politica monetaria que garanticen la ubicacion de
la inflacion en el rango meta.
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Tasas de interés

Las tasas de interés en soles y délares se mantienen en niveles minimos histéricos.
Tasas Activas del Sistema Bancario en Moneda Nacional y Extranjera
(En porcentaje)

EN MONEDA NACIONAL

Interbancaria Preferencial TAMN/

corporativa TAMEX
Dic-07 5,0 5,6 223
Dic-08 6,5 7.5 23,0
Dic-09 1,2 17 19,9
Feb-10 1.2 1.6 19,8
Mar-10 1,2 17 19,5
Abr-10 1.2 1.7 19,4

EN MONEDA EXTRANJERA
Dic-07 5,9 6,4 10,5
Dic-08 1,0 5.2 10,5
Dic-09 0,2 1,2 8,6
Feb-10 0,6 1.3 8,4
Mar-10 0.4 1.3 8,3
Abr-10 0.3 13 8,0
Tasa Preferencial a 90 dias vs. Tasa Interbancaria Overnight en MN Tasa Preferencial a 90 dias vs. Tasa Interbancaria Overnight en ME
ES 2

T,
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Tasas de interés

Las tasas de interés reales han disminuido de manera oportuna en respuesta al estimulo

monetario.
Tasa de interés de referencia real Tasa de interés corporativa real
(porcentajes) (porcentajes)
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Expectativas
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