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Inflacion
En junio la inflacion fue -0,34 por ciento, con lo cual la inflaciébn acumulada en los
Ultimos 12 meses se redujo por séptimo mes consecutivo, situandose muy cerca del
rango meta.
INDICADORES DE INFLACION
Variacién porcentual mensual Variacién porcentual 12 meses
IPC Subyacente  Subyacente IPC sin IPC Subyacente  Subyacente IPC sin
sin alimentos alimentos sin alimentos alimentos
y energia y energia
Dic-07 0,22 0,25 -0,05 -0,09 4,15 3,27 1,81 1,57
Ene-08 0,22 0,25 -0,05 -0,09 4,15 3,27 1,81 1,57
Feb-08 0,91 0,36 0,23 0,05 4,82 3,37 1,87 1,45
Mar-08 1,04 0,55 0,44 0,45 5,55 3,59 1,77 1,66
Abr-08 0,15 0,40 0,13 0,11 5,52 3,88 1,82 1,62
May-08 0,37 0,46 0,31 0,26 5,39 4,27 2,01 1,82
Jun-08 0,77 0,55 0,36 0,30 571 4,66 2,34 2,08
Jul-08 0,56 0,40 0,25 0,32 5,79 4,84 2,38 2,19
Ago-08 0,59 0,55 0,36 0,50 6,27 5,10 2,62 2,64
Sep-08 0,57 0,35 0,32 0,87 6,22 5,27 2,84 3,42
Oct-08 0,61 0,56 0,41 0,52 6,54 5,50 3,29 3,86
Nov-08 0,31 0,59 0,44 0,50 6,75 5,50 3,53 4,26
Dic-08 0,36 0,40 0,27 0,39 6,65 5,56 3,51 4,25
Ene-09 0,11 0,35 0,11 -0,01 6,53 5,66 3,67 4,34
Feb-09 -0,07 0,45 0,35 5,49 5,77 3,91 4,65
Mar-09 0,36 0,80 0,56 4,78 5,69 4,28 4,76
Abr-09 0,02 0,10 0,13 4,64 5,42 4,25 4,78
May-09 -0,04 0,14 0,01 4,21 511 4,07 4,53
Jun-09 -0,34 0,16 0,10 4,70 3,87 4,31
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PRESENTACIONESY DISCURSOS DEL BCRP

PD N° 2009-011, 10 dejulio de 2009

Tasas de referencia

El Directorio del Banco Central de Reserva del Perl aprobé reducir la tasa de interés
de referencia de la politica monetaria, de 3,0 a 2,0 por ciento. Este es el sexto mes de
reduccion consecutiva, con lo que se acumula una disminucion de 450 puntos basicos

en lo que va del afio.
Tasas de interés de referencia del Banco Central
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IRAL DE RESERVA DEL PERU

Tasas de referencia

Con esta nueva reduccion, la tasa de interés de referencia ha alcanzado un minimo
histérico, con lo que se consolida un estimulo monetario significativo. Ajustes futuros
dependeran de la evolucion de los principales indicadores macroeconémicos.
Medidas de politica monetaria ante el agravamiento de la crisis econémica
internacional
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Variables financieras

Las tasas de interés preferenciales continian reduciéndose como consecuencia de
la disminucion de la tasa de referencia y de las expectativas de menores tasas.

Tasa preferencial a 90 dias vs. Tasa interbancaria overnight
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BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

Variables financieras

Contindia la reduccion de las tasas de interés en moneda extranjera.

Tasa preferencial a 90 dias vs. Tasa interbancaria overnight
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Variables financieras

La reduccion de 350 puntos bésicos hasta junio en la tasa de referencia para el
mercado interbancario, continla trasladandose al resto de tasas del sistema.

Disminuciéon acumulada de la tasa de interés
(variacion febrero-junio en puntos béasicos)
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Activa preferencial Pasiva preferencial Préstamos comerciales Comerciales
90 dias 90 dias mas 360 dias 360 dias
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Variables financieras

Las condiciones de acceso al crédito han mejorado.

indice de acceso al crédito
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64 Acceso facil al
61 62 63 63 63 crédito
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60 59 57
56 56 55 55 56
53 g
50
Acceso dificil al crédito
40
30

E.08 F M A M J J A S (o] N D E.09 F M A M J

Fuente: Encuesta de Expectativas Macroeconémicas, BCRP Junio 2009
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Variables financieras

El crédito al sector privado incrementd su dinamismo.

Flujos mensuales por tipo de crédito*
(millones de S/.)

Corporativo Microempresa Consumo Hipotecario Total
Ene-09 166 89 86 97 438
Feb-09) -130 218 141 95 323
Mar-09| 121 117 -31 114 321
Abr-09 -80 110 104 91 224
May-09)| 949 99 112 139 1300
—

* El crédito total se calcula a un tipo de cambio constante de S/. 3,0.

NTRAL DE RESERVA DEL PERU

Variables financieras

El mercado de capitales mostré un mayor dinamismo impulsado por menores tasas de
interés y la ampliacion de plazos de las colocaciones.

Emisiones de bonos por Oferta Plblica Primaria de
empresas na financleras*

Bonos del Sector Privado

IV Trim. 08 May. 09

Por Plazo 18 228 18 480
Hasta 3 afios 2542 2530
Més de 3 afios, hasta 5 afios 4452 4493
Mas de 5 afios 11234 11 457

Spread por riesgo de bonos corporativos en soles ¥
(puntos basicos )
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1/ Diferencia en el rendimiento de Bonos AAA de 3 afios en soles respecto al rendimiento de bonos soberanos del
mismo plazo. 10
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Actividad econdmica

Se espera un mayor dinamismo de la actividad econdmica en el segundo semestre
impulsado por mayor gasto fiscal, fin de ajuste de inventarios, impulso monetario y

entorno internacional mas estable.

INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL
Situacién de la Economia
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Fuente: Encuesta de Expectativas Macroeconémicas. BCRP. Fuente: Encuesta de Expectativas Macroeconémicas, BCRP Junio 2009

INDICE DE EXPECTATIVA DE LA DEMANDA DE LA EMPRESAA 3 MESES INDICE DE NUMERO DE PERSONAS EMPLEADAS
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Fuente: Encuesta de Expectativas Macroecondmicas, BCRP Junio 2009
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Actividad econdmica

Nivel de inventarios de productos terminados en dias de produccion

y/o ventas
M Febrero B Mayo B Junio O Deseado
88
52 53
40
18 18 18
Minerales no Alimentos y bebidas Productos Productos quimicos, Textiles Industria del papel e Total
metidlicos metilicos, cauchoy plasticos imprenta

maquinaria y equipo

Fuente: Encuesta de Expectativas Macroecondémicas, BCRP
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Escenario internacional

Proyecciones de crecimiento
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* Fuente: WEO, FMI, 2009.

Proyeccién de julio 2009
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Expectativas

ENCUESTA DE EXPECTATIVAS MACROECONOMICAS ¥

2009 2010
INFLACION CRECIMIENTO TIPO DE INFLACION CRECIMIENTO TIPO DE
DEL PBI CAMBIO DEL PBI CAMBIO
% % Sl. % % SI.
SISTEMAFINANCIERO 2,00 3,0 3,00 2,50 42 3,00
ANALISTAS ECONOMICOS 2.35 26 3.10 250 4,0 3,15
EMPRESASNOFINANCIERAS 3 20 33 3.10 3.00 45 3.15

120 empresas financieras, 23 analistasy 365 empresas no financieras
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Sector externo

La balanza comercial continlo mejorando en mayo

BALANZA COMERCIAL
(Valores FOB en millones de US$)

2009 Ene -May
Abr. May. 2009
1. EXPORTACIONES 1775 2112 9 200
Productos tradicionales 1340 1648 6857
Productos no tradicionales 422 450 2287
Otros 13 15 56
2. IMPORTACIONES 1645 1478 7991
Bienes de consumo 305 291 1526
Insumos 759 671 3486
Bienes de capital 570 507 2927
Otros bienes 11 9 51
3. BALANZA COMERCIAL 130 634 1210
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