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Programa Monetario de abril 2009
Política Monetaria

El Directorio del Banco Central de Reserva del Perú aprobó reducir la tasa de interés de referencia de 
la política monetaria de 6,0 a 5,0 por ciento, con lo que se acumula una disminución de 150 puntos 
básicos en lo que va del año. 
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Inflación
La decisión de acelerar la reducción en la tasa de referencia se sustenta en la disminución de las presiones 
inflacionarias, que ha llevado a que la tasa de inflación se reduzca desde 6,7 por ciento en diciembre a 4,8 por ciento en 
marzo
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Actividad económica
... y en la desaceleración que se viene registrando en el gasto del sector 
privado
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ÍNDICE DE INVENTARIOS CON RESPECTO AL MES ANTERIOR
Todos los sectores económicos
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Fuente: Encuesta de Expectativas Macroeconómicas, BCRP Marzo 2009

Inventarios Aumentaron

Inventarios Disminuyeron

5

Actividad económica
... por efecto del ajuste de inventarios

Proyecciones de crecimiento para el 2009
(porcentajes)
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Proyecciones de crecimiento 
para el 2009
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Actividad mundial
... y del deterioro de la economía mundial. 
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De mantenerse esta tendencia, el Banco seguirá flexibilizando su política monetaria.

La inflación fue de 0,36 por ciento en marzo, con lo cual la inflación de los últimos 12 
meses se redujo por quinto mes consecutivo.
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ÍNDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR
(Variaciones porcentuales a 12 meses)
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Se espera que en los próximos meses continúe la reducción de la inflación...

8

Inflación al por mayor

Variación % mensual
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Expectativas de inflación

... y de las expectativas de los agentes económicos sobre ésta.
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Inflación

... lo que permitiría la convergencia de la inflación al rango meta en el 
cuarto trimestre del presente año.

Inflación a 
marzo: 4,8 
por ciento
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Mercado monetario

Continúa la reducción de las tasas  
de interés en moneda extranjera.

Las tasas de interés preferenciales 
continúan reduciéndose como 
consecuencia de la reducción de la 
tasa de referencia y de las 
expectativas de menores tasas
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Mercado Secundario de Bonos Soberanos del Tesoro Público 1/

1/ Promedio de las tasas de rendimiento negociadas en el período.

Feb 09

Oct 08

Mar 09

En marzo la curva de rendimiento de los bonos soberanos mostrEn marzo la curva de rendimiento de los bonos soberanos mostróó una una 
mayor reduccimayor reduccióón en las tasas de corto plazo que en las de largo plazo. n en las tasas de corto plazo que en las de largo plazo. 
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En febrero el crEn febrero el créédito al sector privado se incrementdito al sector privado se incrementóó en 0,3 por ciento, en 0,3 por ciento, 
acumulando un crecimiento doce meses de 26,5 por ciento.acumulando un crecimiento doce meses de 26,5 por ciento.
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Por tipo de crPor tipo de créédito se observa que los crdito se observa que los crééditos corporativos y de ditos corporativos y de 
consumo muestran un mayor ritmo de desaceleraciconsumo muestran un mayor ritmo de desaceleracióón.n.

1/ Calculado a tipo de cambio constante.
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Mientras que los crMientras que los crééditos hipotecarios y a microempresas han ditos hipotecarios y a microempresas han 
mantenido su dinamismo.mantenido su dinamismo.

1/ Calculado a tipo de cambio constante.

Programa Monetario
Abril 2009


