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Informe de la Encuesta Mensual de Expectativas Macroeconómicas:  

Agosto 20221 
  

1. La segunda quincena de agosto se llevó a cabo la Encuesta Mensual de 
Expectativas Macroeconómicas a una muestra representativa de empresas de los 
diversos sectores económicos del país, así como a instituciones financieras y 
analistas económicos. 

 

Expectativas de inflación  

2. La expectativa de inflación para el año 2022 pasó a un rango de 7,00 a 7,30 por 
ciento en la última encuesta; mientras que para el próximo año se encuentra entre 
4,00 y 4,30 por ciento. Para 2024, las expectativas de analistas y entidades se ubican 
entre 3,00 y 3,50 por ciento, por encima del límite superior del rango meta; mientras 
que las empresas esperan un incremento de precios de 4,00 por ciento. 
 
 

 

 

3. La expectativa de inflación a 12 meses, para el promedio de analistas 
económicos y del sistema financiero, se redujo de 5,16 en julio a 5,10 por 
ciento en agosto. Este porcentaje se calcula tomando la expectativa de inflación 
para 2022 y para 2023, ponderando estas tasas por los 4 meses restantes del 2022 
entre setiembre y diciembre, y los primeros 8 meses de 2023.  
 

 
1 Participaron en la elaboración del informe: Juan José Tang. 
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Expectativas de crecimiento  

4. La expectativa de crecimiento del PBI para 2022 se ubicó en un rango de 2,5 y 
3,0 por ciento; y para 2023, se situó entre 2,4 y 3,0 por ciento. Para 2024 se espera 
un crecimiento entre 2,7 y 3,0 por ciento. 
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Expectativas de tipo de cambio y tasa de interés 

5. La expectativa de tipo de cambio para el cierre de 2022 se mantuvo en S/3,90 
por dólar para todos los agentes encuestados en agosto (analistas económicos, 
sistema financiero y empresas no financieras). La expectativa de tipo de cambio para 
fines de 2023 bajó de un rango de entre S/3,88 y S/3,98 por dólar a uno entre S/3,85 
y S/3,90 por dólar. Para 2024, se encuentra entre S/3,83 y S/3,93 por dólar. 
 
 

 
 
 

6. La expectativa de tipo de cambio a 12 meses, para el promedio de analistas 
económicos y del sistema financiero, se redujo de S/3,92, en julio, a S/3,88 por dólar, 
en agosto.  
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7. Para 2022, la expectativa de tasa de interés de referencia se mantuvo en 7,00 

por ciento para analistas, mientras que se incrementó de 6,50 a 7,00 para las 
entidades financieras. Para 2023, ambos agentes mantuvieron sus expectativas 
en 5,25 y 5,50 por ciento, respectivamente; mientras que, para 2024, esperan que 
la tasa de interés de referencia se sitúe en 4,00 por ciento. 
 

 

 
 

 
Expectativas empresariales 

 
8. En agosto, los indicadores de situación actual registraron resultados mixtos, 

aunque todos se mantienen en el tramo negativo. Por el contrario, la mayoría 
de los indicadores de expectativas presentaron mejoras. En general, se 
observa una recuperación de los indicadores a 12 meses. En el mes, 5 
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indicadores de un total de 18 se ubicaron en el tramo optimista (expectativas del 
sector, situación de la empresa, demanda, contratación de personal e inversión a 12 
meses), mientras que dicha cifra fue 4 en el mes previo. Los indicadores de 
expectativas de precios de insumos a 3 meses se redujeron respecto al mes previo, 
mientras que los de expectativas de precios de venta a 3 meses aumentaron 
ligeramente.  
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Situación actual 
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Indicadores de expectativas  
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Expectativas sectoriales:  
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Encuesta de expectativas regional 

9. En agosto de 2022 se realizó la encuesta de percepción regional con una cobertura 

de 246 empresas que operan en las diferentes regiones del país. Se observa una 

mejora en todos los indicadores de situación actual en la zona norte, contrariamente 

a lo sucedido en la mayoría de los indicadores de situación actual en la zona sur.  
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Por su parte, la mayoría de los indicadores de expectativas presentan mejoras en 
las zonas norte y centro. Asimismo, los indicadores de expectativas de la economía 
y situación de la empresa a 3 meses, así como la contratación de personal a 12 
meses, mejoran en todas las regiones. En los próximos 3 meses, se espera que los 
precios de insumos disminuyan en todas las regiones y que los precios de venta sólo 
se incrementen en la zona norte. 
 
 

 
 
 

 

Subgerencia de Estadísticas Macroeconómicas 

Gerencia de Información y Análisis Económico 

Gerencia Central de Estudios Económicos 

Lima, 8 de setiembre de 2022  
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Anexo: Encuesta Especial de Precios 2 

10. La mayoría de las empresas considera como factores más importantes los cambios 

en los costos de insumos, el tipo de cambio y las fluctuaciones de demanda, tanto 

para aumentar como para disminuir sus precios. 

 

11.  El sector servicios presenta la mayor asimetría ante variaciones en los costos de 

insumos. Es decir, la mayoría de las empresas en este sector considera que este es 

un factor importante para aumentar sus precios, pero no en la misma magnitud para 

disminuirlos. 

 

 
2 Para la Encuesta Especial de Precios se consideraron 38 empresas del sector primario, 107 de 

manufactura, 65 de comercio y 66 de servicios. 

Aumenta el 

precio

Disminuye 

el precio

Aumento/disminución en costos de insumos 83 81

Aumento/disminución en costos energéticos 69 66

Aumento/disminución en costos financieros 68 65

Aumento/disminución en costos laborales 80 76

Aumento/disminución en costos logísticos 77 74

Aumento/disminución de la demanda 79 81

Aumento en la participación de mercado 64

Aumento/disminución en otros costos 49 48

Aumento/disminución en precios de la competencia 67 72

Aumento en la productividad 74

Aumento/disminución del tipo de cambio 82 80

1/ Porcentaje de respuestas "muy importante" o "importante" para cada factor 

dentro de cada sector

FACTORES IMPORTANTES PARA CAMBIAR PRECIOS 
1/

1/ Porcentaje de respuestas "muy importante" o "importante" para cada factor dentro de cada sector
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12. Por su parte, los costos laborales generan mayores asimetrías en todos los sectores. 

Destaca el sector primario y manufactura, seguido del sector servicios. 

 

 

 

13. Respecto a la encuesta de abril, en todos los sectores, con excepción de servicios, 

se registra una mayor proporción de empresas que ajustan sus precios más de una 

vez al año. Los sectores primarios, manufactura y comercio reportan la mayor 

frecuencia de ajustes de precios en el año, lo que estaría relacionado con los 

cambios en los precios de insumos en meses recientes. El sector servicios ajusta 

sus precios con menor frecuencia, siendo más probable que una empresa de este 

sector ajuste precios una vez -o menos de una vez- al año. 

 

 

1/ Porcentaje de respuestas "muy importante" o "importante" para cada factor dentro de cada sector
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