NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 20 - 12 de marzo de 2020

OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO: FEBRERO DE 2020!

I. RESULTADO ECONOMICO ANUAL ACUMULADO A FEBRERO DE 2020

1. El déficit del sector publico no financiero acumulado en los dltimos 12 meses se
increment6 de 1,7 por ciento del PBl a enero a 2,0 por ciento del PBI a febrero de 2020.
Este resultado se explica por la disminucién de los ingresos corrientes del gobierno general
(de 19,8 a 19,7 por ciento del PBI) y el mayor pago de intereses de la deuda publica. Los
gastos no financieros del gobierno general se mantuvieron en un nivel relativamente constante
(20,2 por ciento del PBI).

2. Respecto al déficit fiscal acumulado en los ultimos 12 meses afebrero de 2019, el déficit
aumenté en 0,2 puntos porcentuales del PBI.

Cuadro N° 1
OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO ¥
(Porcentaje del PBI)

Acumulado ultimos 12 meses
A Feb. 2019 | AEne. 2020 A Feb. 2020 Diferencia

(A) (B) © (C-B) (C-A)

1. Ingresos corrientes del Gobierno General 19,6 19,8 19,7 0,0 0,2
a. Ingresos tributarios 14,7 14,8 14,8 -0,1 0,0

b. Ingresos no tributarios 4,8 4,9 5,0 0,0 0,1

2. Gastos no financieros del Gobierno General 20,1 20,2 20,2 0,0 0,1
a. Corriente 15,2 15,6 15,6 0,0 0,4

b. Formacion bruta de capital 4,2 4,0 4,1 0,1 -0,2
Gobierno Nacional 15 1,6 1,6 0,0 0,1
Gobiernos Regionales 0,9 0,8 0,8 0,0 0,0
Gobiernos Locales 1,9 1,7 1,7 0,0 -0,2

c. Otros gastos de capital 0,6 0,5 0,5 0,0 -0,1

3. Otros 0,1 0,0 -0,1 0,1 0,2
4. Resultado Primario (=1-2+3) -0,4 -0,4 -0,5 -0,2 -0,1
5. Intereses 1,4 1,4 1,4 0,1 0,1
6. Resultado Econdmico (=4-5) -1,8 -1,7 -2,0 -0,2 -0,2

1/ Preliminar.
2/ Incluye ingresos de capital del Gobierno General y resultado primario de empresas estatales.
Fuente: MEF, Banco de la Nacién, Sunat, EsSalud, sociedades de beneficencia publica y empresas estatales.

! Informe elaborado por Alberto Palacios, Julio Alvarado, Soyer Hilario, Juan M. Sanchez, Jhonatan Vicuiia
y Andrés Medina del Departamento de Estadisticas Fiscales.
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Grafico N° 2
Ingresos corrientes del Gobierno General
(Acumulado altimos 12 meses-Porcentaje del PBI)
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Gréfico N° 3
Gasto no financiero del Gobierno General
(Acumulado ultimos 12 meses-Porcentaje del PBI)
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Gréfico N° 4
Formacion bruta de capital del gobierno general
(Acumulado ultimos 12 meses - Porcentaje del PBI)
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ll. RESULTADO ECONOMICO DE FEBRERO DE 2020

3. En febrero de 2020 el sector publico no financiero registré un déficit de S/ 2 457
millones, mayor en S/ 1 921 millones al del mismo mes de 2019. En el periodo enero -
febrero de 2020 se acumula un superévit de S/ 1 503 millones, monto menor en S/ 3 010
millones al del mismo periodo de 2019.

El mayor déficit del mes se explica por los mayores gastos no financieros del gobierno general
(9,1 por ciento), tanto en formacion bruta de capital como en gasto corriente, asi como por el
mayor pago de intereses de la deuda publica. Ello fue atenuado por el crecimiento de los
ingresos corrientes del gobierno general (3,8 por ciento), en particular de los ingresos no
tributarios.
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4.

Cuadro N° 2 v
OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO *
(Millones de soles)

FEBRERO ENERO - FEBRERO

2019 2020 Var. % 2019 2020 Var. %

1. Ingresos corrientes del Gobierno General 11939 12399 3,8 25443 26450 4,0

a. Ingresos tributarios 8 587 8 590 0,0 19067 19814 3,9

Del cual:

i. Renta 3134 3406 8,7 7 254 7 780 7,3

ii. IGV 4947 4 874 -1,5 | 11174 11265 0,8

iii. ISC 666 665 -0,1 1427 1601 12,2

iv. Devoluciones 1403 1511 7,7 2762 2 858 3,5

b. Ingresos no tributarios 3352 3808 13,6 6 377 6 635 4,1

2. Gastos no financieros del Gobierno General 9864 10758 9,1 17 907 20180 12,7

a. Corriente 8 490 8 884 46| 15696 17 247 9,9

b. Formacién Bruta de Capital 1363 1872 37,3 1841 2926 59,0

Gobierno Nacional 509 709 39,4 760 1161 52,9

Gobiernos Regionales 235 365 55,4 394 586 48,7

Gobiernos Locales 619 798 28,8 687 1179 71,6

c. Otros gastos de capital 11 1 -89,2 370 7 -98,1
3. Otros 665 -203 731 -465
4. Resultado Primario (=1-2+3) 2 740 1438 8 267 5804

5. Intereses 3276 3895 18,9 3754 4 301 14,6
6. Resultado Econémico (=4-5) -636 -2457 4513 1503

1/ Preliminar.

2/ Incluye ingresos de capital del Gobierno General y resultado primario de empresas estatales.
Fuente: MEF, Banco de la Nacién, Sunat, EsSalud, sociedades de beneficencia publica y empresas estatales.

INGRESOS

En febrero de 2020 los ingresos corrientes del gobierno general (S/ 12 399 millones)
aumentaron en 3,8 por ciento respecto a los del mismo mes de 2019, lo que se explica
principalmente por el aumento de los ingresos no tributarios (13,6 por ciento).

En este mes, los ingresos tributarios no registraron mayor variacion. Los ingresos del gobierno
nacional disminuyeron (0,2 por ciento), aungue registran un crecimiento en el periodo enero-
febrero de 2020 respecto al mismo periodo de 2019 (3,8 por ciento).

El aumento de los ingresos no tributarios del gobierno general se explica, principalmente, por
la transferencia de utilidades de Fondo Nacional de Financiamiento de la Actividad
Empresarial del Estado (FONAFE) al Tesoro Publico por S/ 400 millones. En 2019, esta
transferencia se efectué en los meses de marzo y mayo por un total de S/ 500 millones.

La reduccion de los ingresos tributarios del gobierno general se explica, principalmente por
los siguientes factores: (a) menores ingresos por IGV importaciones, por la caida de las
importaciones en el mes y las menores importaciones garantizadas en enero; (b) menores
ingresos por ISC a los combustibles, debido a las menores importaciones garantizadas en
enero; y (c) menores ingresos por multas, debido a que en febrero de 2019 se registraron
ingresos extraordinarios por acciones de fiscalizacion. Asimismo, influyé el mayor nivel de
devoluciones de impuestos.
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Ello fue compensado, principalmente por los mayores ingresos por pagos a cuenta del
impuesto a la renta de personas juridicas, y en menor medida de personas naturales e IGV

interno.
Cuadro N° 3
INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO GENERAL
(Millones de soles)
FEBRERO ENERO-FEBRERO

2019 2020 varo% O™ 2019 2020 var.ge SO
% %
INGRESOS CORRIENTES (A+B) 11 939 12 399 38 38| 25443 26450 4,0 40
A. TRIBUTARIOS 8587 8590 0,0 0,0/ 19067 19814 39 29
GOBIERNO NACIONAL 8039 8020 -0,2 -0,2| 18328 19018 3,8 2,7
1. Renta 3134 3406 8,7 23| 7254 7780 7,3 2,1
Personas naturales 959 979 2,1 0,21 2361 2392 1,3 0,1
Personas juridicas 2118 2372 12,0 2,1 4815 5076 5,4 1,0
- Domiciliados 1953 2096 7,3 1,2 4107 4336 5,6 0,9
- No domiciliados 164 276 68,1 0,9 708 740 4.4 0,1
Regularizacién 58 54 57 0,0 7 313 304,1 0,9
2. Importaciones 124 111 -10,6 -0,1 245 229 -6,3 -0,1
3.IGV 4947 4874 -15 -0,6/ 11174 11265 0,8 0,4
Interno 2946 2984 1,3 0,3] 7004 7123 1,7 0,5
Importaciones 2001 1889 -56 -0,9| 4170 4142 -0,7 -0,1
4,1SC 666 665 -0,1 0,0 1427 1601 12,2 0,7
Combustibles 258 248 -3,8 -0,1 552 562 1,7 0,0
Otros 408 417 2,3 0,1 875 1040 18,8 0,6
5. Otros 570 476 -16,6 -0,8 991 1000 0,9 0,0
ITAN 8 6 -19,1 0,0 30 26 -15,6 0,0
ITF 18 20 6,7 0,0 38 43 14,0 0,0
Traslado de detracciones 89 55 -38,7 -0,3 179 137 -23,6 -0,2
Multas 176 90 -48,9 -0,7 236 253 7,2 0,1
Impuesto Especial a la Mineria 59 61 3,3 0,0 59 61 0,0
Amnistia y regularizacion 127 146 15,7 0,2 253 281 10,9 0,1
Impuesto al Rodaje 35 39 104 0,0 74 78 6,4 0,0
Casinos y Tragamonedas 25 26 2,8 0,0 54 51 -55 0,0
Resto 33 33 0,7 0,0 67 69 3,5 0,0
6. Devoluciones (-) 1403 1511 7,7 -09| 2762 2858 3,5 -0,4
GOBIERNOS LOCALES 549 570 3,9 0,2 738 797 7.9 0,2
[B.NO TRIBUTARIOS | 3352 3808 136 38 6377 6635 41 10
GOBIERNO NACIONAL 2844 3274 151 36/ 5551 5733 3,3 0,7
1. Contribuciones sociales 1392 1443 3,7 04| 2772 2906 49 0,5
2. Recursos propios y transferencias 778 729 -6,3 -04| 1343 1260 -6,2 -0,3
3. Transferencia de utilidades 0 400 3,4 0 400 -.- 1,6
4. Regalias mineras 133 155 16,4 0,2 173 267 54,4 0,4
5. Regalias y canon petrolero y gasifero 242 231 -4,2 -0,1 495 460 -7,1 -0,1
6. Otros 299 315 54 0,1 767 439 -42.,8 -1,3
GOBIERNOS REGIONALES 69 71 2,0 0,0 164 166 1,2 0,0
GOBIERNOS LOCALES 439 464 5,6 0,2 662 737 11,3 0,3

Fuente: Sunat, Banco de la Nacién, MEF, EsSalud, SBS, beneficencias publicas.
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Grafico N° 5

Ingresos corrientes del Gobierno General
(Variaciones porcentuales)
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Ingresos corrientes del Gobierno General (Variacion porcentual nominal 12 meses)

Feb 16| Feb 17| Feb 18| Ene 19 Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic| Ene 20 Feb

TOTAL 70l 43| 11| 11 120 25 27 115 48 25 00 17 79 84 16 41 38
Ingresos Tributarios -8,3 3,7 10,2 12,0 133 1,2 4,6 8,9 27 -07 -09 7,0 7,9 9,6 6,6 71 0,0
Gobierno Nacional -9,7 38| 11,1 123 134 1,2 4,6 9,0 25 -09 -13 6,6 7,9 9,7 6,6 69 -02
Gobiernos Locales 13,0 2,4 -1,3 -27 11,0 25 6,8 4,8 78 8,5 96 26,2 9,7 6,7 7,8 19,5 39
Ingresos No Tributarios -3,3 58] 133 8,0 8.8 67 -47 176 111 119 28 9.8 7.7 46 109 -65 13,6

5. Enfebrero de 2020 larecaudacion por el impuesto alarenta (S/ 3 406 millones) aumentdé
en 8,7 por ciento respecto al nivel del mismo mes de 2019. Ello se explica principalmente
por los mayores pagos a cuenta de las personas juridicas domiciliadas y mayores pagos de
no domiciliados.

Gréfico N° 6
Impuesto alarenta
(Variaciones porcentuales)
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Impuesto alarenta (Variacion porcentual nominal 12 meses)

Feb 16| Feb 17| Feb 18| Ene 19 Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic| Ene 20 Feb
TOTAL 38 31 110 49 08 61 00 231 46 09 29 105 163 178 37 62 87
Personas naturales 103 33| 43| 142 123 102 194 115 32 119 58 -02 180 62 73 08 21
Personas juridicas 1,7 -4,2 9,8 91 -32 2,8 1,1 311 -21 -58 -19 9,1 28 21,2 -32 0,2 12,0
Domiciliadas os5| -35/ 76| 84 13 70 14 32 31 -24 20 68 -03 56 -07| 40 73
No domiciliadas 126 -103| 298 11,7 -363 -298 -01 1601 35 -214 -224 223 204 1112 -160| -148 681
Regularizacién 34| -437| 2203 -913 514 78 -11,2 197 1822 -164 1074 2605 3674 810 -588| 12092 -57
Cuadro N° 4
IMPUESTO ALARENTAPOR CATEGORIAS
(Millones de soles)
FEBRERO ENERO-FEBRERO

2019 2020 Var.%| 2019 2020 Var.%

TOTAL 3134 3406 87| 7254 7780 13

Primera categoria 50 53 6,2 106 112 5,8

Segunda categoria 100 104 4,0 415 395 -48

Tercera categoria 1786 1921 76| 3718 3915 53

Cuarta categoria 69 77 11,0 181 191 5,6

Quinta categoria 740 745 0,77 1660 1694 2,1

No domiciliados 164 276 68,1 708 740 44

Regularizacion 58 54 577 77 313 304,1

Personas naturales 10 13 36,2 15 36 134,5

Personas juridicas 48 41 -14,0 62 277 346,2

Otros 168 175 4.4 389 421 8,1

Régimen Especial (RER) 29 31 7,7 63 68 8,7

Régimen MYPE Tributario 109 116 6,8 270 290 7,2

Otras rentas 30 28 -75 56 62 11,7

Fuente: Sunat.

a. Los pagos a cuenta del impuesto a la renta de las personas naturales (S/ 979 millones)

aumentaron en 2,1 por ciento en el mes. La recaudacién por rentas de quinta y cuarta
categorias, relacionadas con los ingresos que perciben los trabajadores formales
asalariados e independientes, aumenté en 0,7 y 11 por ciento, respectivamente.

Los ingresos por rentas de guinta categoria se relacionan con los ingresos laborales de
los trabajadores dependientes del sector formal en el mes anterior. La menor tasa de
crecimiento de febrero de 2020 refleja, ademas, un “efecto estadistico” porque en el
mismo mes de 2019 los ingresos por rentas de quinta categoria aumentaron en 15 por
ciento, debido a pagos extraordinarios por reparto de utilidades.

La recaudacion por el impuesto a la renta de las personas juridicas domiciliadas (S/ 2 096
millones) aumento6 en 7,3 por ciento en el mes. Este resultado se explica principalmente
por los mayores pagos a cuenta por rentas de tercera categoria, y en menor medida de
otros regimenes como el MYPE Tributario y Régimen Especial (RER).

En febrero de 2020, los ingresos por rentas de tercera categoria (S/ 1 921 millones)
aumentaron en 7,6 por ciento respecto a los ingresos de febrero de 2019. En el mes se
registr6 una mayor recaudacion de los sectores intermediacion financiera, mineria,
energia eléctrica y agua y construccion, principalmente, en tanto que se registré una
menor recaudacion de los sectores hidrocarburos y manufactura.
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En el periodo enero-febrero de 2020, el crecimiento del impuesto a la renta de tercera
categoria fue de 5,3 por ciento, principalmente por el incremento de los pagos de los
sectores intermediacién financiera, energia eléctrica y agua y construccion, y en menor
medida de comercio, transportes y otros servicios. Estos compensaron los menores
ingresos de los sectores hidrocarburos, manufactura y pesca.

c. Losingresos por pagos de contribuyentes no domiciliados (S/ 276 millones) aumentaron

en 68,1 por ciento en el mes, y acumulan un incremento de 4,4 por ciento en el periodo
enero-febrero de 2020.

d. Los ingresos por regularizacion del impuesto a la renta (S/ 54 millones) disminuyeron en
5,7 por ciento en el mes. Cabe indicar que, en el periodo enero-febrero se acumula un

incremento de 304,1 por ciento debido principalmente a las acciones de fiscalizacién de
SUNAT.

Gréfico N° 7
Impuesto a la renta de personas juridicas domiciliadas
(Variaciones porcentuales)
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Impuesto alarenta de personas juridicas domiciliadas (Variacién porcentual nominal 12 meses)

Feb 16| Feb 17| Feb 18| Ene 19 Feb Mar Abr May Jun Jul  Ago Set Oct Nov Dic| Ene 20 Feb
TOTAL o5 35 76 84 L3 70 L4 32 31 24 20 68 03 56 07 40 73
Tercera categoria 0,5 -6,6 39 8,3 1,5 7,7 1,7 39 -30 -34 1,4 6,7 -14 55 -24 3,2 7,6
Otras categorias 16| 1193 69,8 96 -13 -09 -15 -26 -33 6,9 7,0 74 8,2 65 139 10,9 4,4

6. En febrero de 2020 la recaudacion por IGV (S/ 4 874 millones) disminuy6 en 1,5 por

ciento respecto a la del mismo mes de 2019 por los menores ingresos por IGV a las
importaciones.
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IGV (Variacién porcentual nominal 12 meses)

Feb 16| Feb 17| Feb 18(Ene 19 Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic|Ene 20 Feb

TOTAL 38 15| 97 129 76 L2 35 30 29 L0 71 10 02 35 82 26 -5
Interno 14 3,2 9,4 14,8 7,2 2,7 7,9 0,9 6,5 29 118 9,8 74 10,0 10,8 2,0 1,3
Importaciones 7,6 -0,9 10,3 9,4 82 -07 -25 60 -20 -65 11 35 -95 49 4,2 39 -56
a. Larecaudacion por IGV interno (S/ 2 984 millones) aument6 en 1,3 por ciento en el mes,

acumulando 34 meses de crecimiento. En el mes registr6 una mayor recaudacion de los
sectores otros servicios, manufactura y transportes, y en menor medida en mineria,
agropecuario y telecomunicaciones, lo que fue parcialmente contrarrestado por la menor
recaudacion de los sectores hidrocarburos e intermediacién financiera.

En el periodo enero-febrero, el crecimiento del IGV interno fue de 1,7 por ciento. Ello
refleja principalmente los mayores pagos de los sectores manufactura, otros servicios,
comercio, telecomunicaciones e intermediacion financiera. Estos se vieron
contrarrestados por los menores pagos del sector hidrocarburos, y en menor medida
mineria y pesca.

Por otro lado, cabe indicar que en febrero de 2019 se registré un pago extraordinario por
resolucién del Tribunal Fiscal. Ademas, por efecto de operaciones de activos intangibles
llevadas a cabo en enero de 2019 y 2020, en febrero del presente afio se aplicé un crédito
fiscal mayor al correspondiente al mismo mes del afio anterior.

b. Larecaudacion por IGV a las importaciones (S/ 1 889 millones) se redujo en 5,6 por ciento.

Este resultado se explica por las menores importaciones en febrero (7,1 por ciento),
principalmente de combustibles, materias para la industria y bienes de capital para la
industria. A ello se suma el efecto de las menores importaciones garantizadas en enero
de 2020.

En febrero de 2020 los ingresos por ISC (S/ 665 millones) disminuyeron en 0,1 por ciento

respecto a los del mismo mes de 2019, debido a los menores ingresos por el ISC
aplicado a combustibles, aunque en el periodo enero-febrero acumulan un crecimiento
de 12,2 por ciento.
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a. El aumento de los ingresos por ISC a otros bienes (2,3 por ciento) se explica
principalmente por la mayor recaudacion por productos de venta interna, en particular,
por el efecto del cambio en el régimen del ISC aplicable a la cerveza en junio de 2019.
Ello fue compensado por los menores ingresos por ISC a las importaciones,
principalmente por las menores importaciones garantizadas. Por otro lado, cabe indicar
que en febrero de 2019 los ingresos por ISC a otros bienes aumentaron en 45,8 por ciento.

b. Los menores ingresos por ISC a combustibles (3,8 por ciento) corresponden,
principalmente, al ISC aplicado a los combustibles importados debido a las menores
importaciones garantizadas en enero, cuyo pago se realiza en febrero. Cabe indicar que
en febrero de 2019 el ISC aplicado a combustibles aumento6 en 50,2 por ciento.

Cabe mencionar que en enero de 2020 entré en vigencia la Resolucién Ministerial N° 042-
2020-EF/15, mediante la cual se actualiza las tasas del ISC a cigarrillos, pisco y bebidas
alcohdlicas diferentes a cerveza. Dicha actualizacion utiliza el indice de precios al consumidor
del rubro al que corresponde el producto sujeto al ISC; en el caso de combustibles se dispone
gue la actualizacion se producira si la volatilidad del IPC de combustibles no es elevada.

Grafico N° 9
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ISC (Variacion porcentual nominal 12 meses)

Feb 16| Feb 17| Feb 18| Ene 19 Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic18/Ene 20 Feb
TOTAL 18] 123 90 301 475 379 259 205 10 235 126 L7 371 74 192 230 01
Combustibles 34 53| -152 493 502 618 -29 295 -215 447 165 -67 936 -42 488 66 -38
Otros 06| 17,7 -47) 203 458 278 493 165 162 136 98 86 124 146 64/ 333 23

8. Losingresos porimpuestos alas importaciones (S/ 111 millones) disminuyeron en 10,6
por ciento en el mes. Ello se relaciona con la caida en las importaciones de febrero.
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9. Los otros ingresos tributarios del gobierno nacional (S/ 476 millones) disminuyeron en
16,6 por ciento en el mes. En este resultado influyeron los menores ingresos por multas
(48,9 por ciento), lo que refleja el hecho que en febrero de 2019 se registraron ingresos
extraordinarios por resoluciones de Tribunal Fiscal. Ello fue parcialmente compensado por los
mayores ingresos por amnistia y regularizacion (15,7 por ciento).

10. En febrero de 2020 las devoluciones de impuestos ascendieron a S/ 1 511 millones,
monto mayor en 7,7 por ciento al nivel de febrero de 2019. Las devoluciones acumuladas
en los ultimos 12 meses a febrero de 2020 representan el 2,3 por ciento del PBI, coeficiente
0,1 puntos porcentuales del PBI mayor que el registrado al mismo mes de 2019.

Grafico N° 11
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11. En febrero de 2020 los ingresos no tributarios del gobierno nacional (S/ 3 274 millones)
aumentaron en 15,1 por ciento respecto alos del mismo mes de 2019 (ver Cuadro N° 3).

Este resultado se explica, principalmente, por la transferencia de utilidades de FONAFE al
Tesoro Puablico (S/ 400 millones). Asimismo, se registraron mayores ingresos por
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13.

contribuciones sociales (3,7 por ciento), en particular a EsSalud, asociado al incremento de la
masa salarial.

Igualmente, se registraron mayores ingresos por regalias mineras (16,4 por ciento). Este
resultado fue parcialmente contrarrestado por los menores ingresos por regalias y canon
petrolero y gasifero (4,2 por ciento), debido a la menor produccion de gas natural en enero
(7,9 por ciento).

GASTOS

. En febrero de 2020 el gasto no financiero del gobierno general (S/ 10 758 millones)

aumenté en 9,1 por ciento respecto al nivel de febrero de 2019. Este incremento se
registro en las tres instancias de gobierno (3,4 por ciento del gobierno nacional, 15,9 por ciento
de los gobiernos regionales y 26,1 por ciento de los gobiernos locales), principalmente por el
aumento de la formacién bruta de capital.

El aumento del gasto corriente (4,6 por ciento) correspondié principalmente al mayor gasto de
los gobiernos subnacionales (10,5 por ciento de los gobiernos regionales y 22,9 por ciento de
los gobiernos locales), principalmente en remuneraciones y bienes y servicios los gobiernos
regionales, y en bienes y servicios los gobiernos locales.

En el periodo enero - febrero de 2020 el gasto no financiero del gobierno general aumenté en
12,7 por ciento debido al mayor gasto de los gobiernos subnacionales (27,5 por ciento), y, en
menor medida del gobierno nacional (5,8 por ciento).

Grafico N° 12

Gasto no financiero del Gobierno General
(Variacion porcentual 12 meses)
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Gasto no financiero del Gobierno General (Variacion porcentual 12 meses)

Feb 15| Feb 16| Feb 17| Feb 18| Ene 19 Feb Mar  Abr May  Jun Jul  Ago Set Oct Nov Dic| Ene 20 Feb

TOTAL

Gobierno Nacional 14,5 19,5 -16,0 08 18 7,0 -4,1 70 105 105 98 177 -08 128 59 -05 8,4 34
Gobiernos Regionales -10,6 141 -1,3 18,4 6,1 -2,2 31 -49 22 130 -17 0,8 58 73 6,1 197 143 159
Gobiernos Locales -341] 432 -0,1 6,6 51,7 -212 -130 288 -320 75 -169 -39 52 -219 -200 2,4 1538 26,1

02 214 a1l 46| 26 01 43 80 03 105 27 98 L7 48 Ll 42 172 91
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Cuadro N° 5
GASTO NO FINANCIERO DEL GOBIERNO GENERAL
(Millones de soles)
FEBRERO ENERO - FEBRERO
0, i 0, i
2019 2020 Var. % Contrib. 2019 2020 Var. % Contrib.
% %

GASTO NO FINANCIERO TOTAL (A+B+C) 1/ 9864 10758 9.1 9,1] 17907 20180 12,7 12,7
Gobierno Nacional 6510 6732 34 22| 12176 12876 5,8 3,9
Gobiernos Regionales 1982 2297 15,9 3,2 3958 4 555 15,1 3,3
Gobiernos Locales 1371 1729 26,1 36| 1773 2749 55,0 54
A. GASTOS CORRIENTES 8490 8884 4.6 40| 15696 17247 9.9 8,7
Gobierno Nacional 5964 5996 0,5 0,3] 10991 11643 59 3,6
Gobiernos Regionales 1747 1931 10,5 19| 3563 3969 11,4 2,3
Gobiernos Locales 778 956 22,9 1,8 1143 1635 43,1 2,7
1. Remuneraciones 3855 4063 54 2,1l 7765 8 327 7,2 31
Gobierno Nacional 2 333 2429 4,1 1,0 4623 4 875 5,4 1,4
Gobiernos Regionales 1325 1431 8,0 1,1 2774 3028 9,2 1,4
Gobiernos Locales 197 203 2,8 0,1 368 424 15,0 0,3

2. Bienes y servicios 2518 2923 16,1 41| 4364 5375 23,2 5,6
Gobierno Nacional 1817 1983 9,1 1,7 3400 3875 14,0 2,6
Gobiernos Regionales 197 266 34,6 0,7 315 435 37,9 0,7
Gobiernos Locales 503 674 34,0 1,7 649 1065 64,2 2,3

3. Transferencias 2/ 2117 1898 -10,3 -2,2| 3567 3545 -0,6 -0,1
Gobierno Nacional 1815 1584 -12,7 -2,3| 2967 2894 -2,5 -0,4
Gobiernos Regionales 224 234 4,4 0,1 474 506 6,7 0,2
Gobiernos Locales 78 79 2,1 0,0 125 146 16,3 0,1

B. FORMACION BRUTA DE CAPITAL 1363 1872 37,3 52| 1841 2926 59,0 6,1
Gobierno Nacional 509 709 39,4 2,0 760 1161 52,9 2,2
Gobiernos Regionales 235 365 55,4 1,3 394 586 48,7 1,1
Gobiernos Locales 619 798 28,8 1,8 687 1179 71,6 2,7

C. OTROS GASTOS DE CAPITAL 3/ 11 1 -89,2 -0,1 370 7 -98,1 -2,0

1/ Neto de comisiones y de transferencias intergubernamentales.

2/ Incluye el pago de pensiones y transferencia corrientes al sector privado.

3/ Incluye transferencias de capital a empresas estatales y el Bono Familiar Habitacional, asi como al Fondo para Intervenciones ante la
ocurrencia de Desastres Naturales. Asimismo incluye el registro temporal del devengado para formacion bruta de capital de proyectos
en tanto se produzca un desfase importante entre el devengado financiero y el avance fisico de los mismos.

Fuente: MEF.

14. La formacion bruta de capital del gobierno general aumenté en 37,3 por ciento debido
al mayor gasto de las tres instancias de gobierno (39,4 por ciento del gobierno nacional,
55,4 por ciento de los gobiernos regionales y 28,8 por ciento de los gobiernos locales).

Grafico N° 13

Formacién bruta de capital del Gobierno General
(Variacion porcentual 12 meses)
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Formacién bruta de capital (Variacion porcentual 12 meses)

Feb 15| Feb 16| Feb 17| Feb 18] Ene 19 Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic| Ene20 Feb

TOTAL 258 264 178 3.9 229 144 75 217 120 240 129 10 6.7 38 :144 145 1208 373
Gobierno Nacional 25,6 2,1 -323 -7,2 -25,9 -11,0 -7,2 -8,6 6,8 42,8 11,5 11,6 -5,6 52,7 3,7 -174 80,2 39,4
Gobiernos Regionales -36,6 15,0 -37,3 32,1 75,6 -153 11 -278 -11,7 16,3 13,5 -9,8 1,0 6,1 1,2 -4,1 38,8 55,4
Gobiernos Locales -56,0 90,9 11,8 4,2 -646 -166 -109 830 -29,7 133 -37,6 -5,7 169 -29,1 -343 -16,7 465,6 28,8

15. En febrero de 2020 la ejecucién de proyectos en el marco de Reconstruccion fue de S/ 220
millones, monto mayor en 58,3 por ciento al registrado en el mismo mes de 2019.

Cuadro N° 6
FORMACION BRUTA DE CAPITAL DEL GOBIERNO GENERAL
(Millones de soles)

FEBRERO ENERO - FEBRERO
2019 2020 Var. % 2019 2020 Var. %
Gobierno Nacional 509 709 39,4 760 1161 52,9
Reconstrucciéon con Cambios 7 96 1216,9 27 113 312,3
Resto 501 613 22,2 732 1049 43,2
Del cual: JJ.PP. 75 12 -84,2 81 21 -74,2
Gobiernos Regionales 235 365 55,4 394 586 48,7
Reconstruccion con Cambios 18 28 58,3 18 35 96,5
Resto 217 337 55,1 376 551 46,4
Gobiernos Locales 619 798 28,8 687 1179 71,6
Reconstruccion con Cambios 114 95 -16,4 116 112 -3,6
Resto 506 703 39,0 572 1068 86,8
Del cual: JJ.PP. 30 28 -7,4 60 72 19,6
TOTAL 1363 1872 37,3 1841 2926 59,0
Reconstrucciéon con Cambios 139 220 58,3 161 259 61,2
Resto 1224 1652 350 1680 2667 58,8
Del cual: JJ.PP. 105 40 -62,2 141 93 -34,3

JJ.PP.: Juegos Panamericanos y Parapanamericanos Lima 2019.
Fuente: MEF / Elaboracion propia.

IV.1 GOBIERNO NACIONAL

16. En febrero de 2020 el gasto no financiero del gobierno nacional neto de transferencias
a los gobiernos subnacionales (S/ 6 732 millones) aument6 en 3,4 por ciento respecto
al nivel del mismo mes de 2019.

Este resultado refleja principalmente el mayor gasto en formacion bruta de capital. Asimismo,
contribuy6 el mayor gasto corriente, en particular en bienes y servicios y en remuneraciones,
lo que fue parcialmente compensado por las menores transferencias corrientes.

17. El gasto por remuneraciones (S/ 2 429 millones) aumenté en 4,1 por ciento entre febrero
de 2019 y 2020. Ello se explica principalmente por:

» Educacién (S/ 12 millones), por el aumento de remuneraciones al personal del Magisterio
en marzo y noviembre de 2019, asi como al personal administrativo del sector.

» Salud (S/ 11 millones), por el aumento de remuneraciones en el tltimo trimestre de 2019 a
los profesionales de la salud nombrados, contratados y SERUM.
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18.

Poder Judicial y Ministerio Publico (S/ 12 millones y S/ 9 millones, respectivamente), por
mayores pagos al personal administrativo.

Ministerio de Economia y Finanzas (S/ 13 millones), por el mayor pago por bono por
desemperio.

Cuadro N° 7
PERSONAL Y OBLIGACIONES SOCIALES PRESUPUESTAL
(Millones de soles)

FEBRERO ENERO - FEBRERO
Variacién Variacion
2019 2020 F|Uj0—% 2019 2020 Flujo—%
Interior 579 575 -4 -06] 1167 1201 34 2,9
Educacién 315 327 12 3,8 643 683 40 6,2
Del cual:
Ministerio de Educaciéon 166 177 11 6,6 344 373 29 8,3
Universidades 149 150 1 0,6 299 310 11 3,7
Defensa 302 303 1 0,4 635 631 -4 -0,6
Salud 206 217 11 5,6 423 453 29 6,9
Poder Judicial 117 129 12 10,1 242 271 30 12,3
Ministerio Publico 106 114 9 8,3 218 235 17 7,6
Economia y Finanzas 166 179 13 8,0 239 252 13 54
Resto 215 189 -27 -125 445 438 -7 -15
TOTAL 2007 2131 124 6,2 4013 4164 152 3,8
Fuente: MEF

El gasto en bienes y servicios (S/ 1 983 millones) aument6 en 9,1 por ciento. El mayor
gasto del mes correspondié a los siguientes pliegos:

Ministerio de Agricultura y Riego (S/ 27 millones), mayores gastos en la adquisicion de
fertilizantes, insecticidas y fungicidas, asi como por servicios profesionales y técnicos para
la reduccion de vulnerabilidad y atencion de emergencias por desastres naturales.

Ministerio de Salud (S/ 26 millones), mayores gastos por servicios profesionales y técnicos
para gestion administrativa, asi como por la adquisicién de suministros médicos.

Presidencia del Consejo de Ministros (S/ 25 millones), principalmente por supervision del
Gasoducto Sur Peruano (S/ 20 millones). Cabe indicar que este concepto comenzé a
devengarse a partir de marzo de 2019

Oficina Nacional de Procesos Electorales - ONPE (S/ 16 millones), por mayores gastos en
servicios profesionales y técnicos destinados a los procesos electorales.

Ministerio del Interior (S/ 14 millones), mayores gastos en la mejora del servicio policial de
comisarias a nivel nacional.

Mujer y Poblaciones Vulnerables (S/ 11 millones), por mayores gastos por Contratos
Administrativo de Servicios (CAS).

Comercio Exterior y Turismo (S/ 9 millones), mayores gastos en servicios basicos,
comunicaciones, publicidad y difusién para la promocién del turismo.
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19.

20.

Ello fue parcialmente contrarrestado por los menores gastos de:

» Ministerio de Educacion (S/ 30 millones), menores gastos en servicios profesionales y
técnicos en educacion basica, asi como en servicios de comunicacion, publicidad y
difusion.

» Ministerio de Transportes y Comunicaciones (S/ 9 millones), por menores gastos para el
mantenimiento y conservacion de carreteras, asi como por consultorias y asesorias de
personas juridicas.

El gasto en transferencias corrientes (S/ 1 584 millones) disminuyd en 12,7 por ciento.
El menor gasto del mes corresponde principalmente a:

» QOrganismos internacionales (S/ 155 millones), principalmente para la gestion integrada y
efectiva del control de la oferta de drogas en el Peru.

Fondo de Estabilizacion de Precios de los Combustibles - FEPC (S/ 43 millones).

Promocién y dinamizacién de mercados MYPES (S/ 11 millones).

Cuna Mas (S/ 4 millones).

Incremento de la practica de actividades fisicas, deportivas y recreativas en la poblacion
peruana (S/ 4 millones).

Ello fue parcialmente contrarrestado por los mayores gastos de los siguientes rubros o
programas:

» Logro de aprendizaje de estudiantes de educacién basica regular (S/ 53 millones),
destinado al mantenimiento y operacion de locales escolares.

= Pago de pensiones y otras obligaciones sociales (S/ 31 millones), de los pensionistas a
cargo del Estado bajo el Sistema Nacional de Pensiones, por el incremento de pensiones
en enero y junio de 2019 (DL N° 19990 y 20530).

=  Programa Nacional de Apoyo Directo a los mas Pobres (S/ 8 millones).
= Otorgamiento de becas (S/ 6 millones).

En febrero de 2020 el gasto en formacion bruta de capital del gobierno nacional
aumenté en 39,4 por ciento. Cabe indicar que en febrero de 2019 la inversién disminuyé en
11,0 por ciento.

En el mes destacé el mayor gasto en la adquisicion de activos no financieros de los principales
sectores que ejecutan proyectos de inversion y actividades relacionadas, entre los que se
encuentran el Ministerio de Vivienda, Construccion y Saneamiento (MVCS), Universidades,
Ministerio de Salud (MINSA) y Ministerio de Agricultura y Riego (MINAGRI), principalmente.

Por el contrario, se registr0 un menor gasto por parte del Ministerio de Transportes y
Comunicaciones (MTC) y Ministerio de Energia y Minas (MINEM). En el caso del MTC ha
influido la reduccién del gasto devengado por los proyectos de infraestructura deportiva de los
Juegos Panamericanos y Parapanamericanos Lima 2019.
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En el periodo enero-febrero de 2020 la inversion del gobierno nacional acumula un incremento
de 52,9 por ciento, registrandose una mayor ejecucion de la mayoria de sectores, destacando
el MTC, MVCS, Universidades y MINAGRI.

Grafico N° 14

Formacién bruta de capital del Gobierno Nacional
(Variacion porcentual 12 meses)
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Cuadro N° 8
INVERSION DEL GOBIERNO NACIONAL
(Millones de soles)
FEBRERO ENERO-FEBRERO
2019 2020 —AHACION | 5519 pgpp —varacion |
Flujo % Flujo %
Ministerio de Vivienda, Construccién y Saneamiento 25 96 71 2795 42 116 73 1744
Universidades 21 71 50 231,6 25 87 62 2433
Ministerio de Salud 16 49 33 206,1 25 61 36 146,9
Ministerio de Agricultura y Riego 8 34 26  336,7 11 56 44 3893
Ministerio de Educacion 20 28 8 40,0 22 38 15 68,7
Ministerio de Energia y Minas 21 8 -13 -60,5 43 16 -27 -62,1
Ministerio de Transportes y Comunicaciones 299 275 -23 -7,8 437 543 106 24,2
Resto 98 148 49 50,0 153 244 91 59,6
TOTAL 509 709 200 39,4 760 1161 402 52,9

Fuente: MEF.
21. El aumento en la formacién bruta de capital del mes se explicaria principalmente por:

a. Inicio y continuidad en la ejecucién de proyectos con antiguedad menor a un afio. Por
ejemplo, cinco proyectos empezaron en febrero de 2020 (obras accesorias del proyecto
Infraestructura de Transporte del Eje Multimodal Amazonas Norte, asi como cuatro
relacionados con la mejora en la capacidad de atencién hospitalaria en Lima); y tres
proyectos empezaron hace menos de un afio (por ejemplo, el Centro Educativo
Especializado en Ica el Tratamiento de aguas servidas en Sullana y Bellavista en Piura).

b. Destrabe de proyectos (por ejemplo, ejecucion de la autopista Chincha - Ica, que se ha
retomado desde noviembre de 2019) y mejores condiciones climaticas (carretera Laguna
Sausacocha - Desvio Sihuas en La Libertad).

c. La formacién bruta de capital en el marco de Reconstruccion ascendié a S/ 96 millones
en febrero de 2020, monto mayor en S/ 89 millones al del mismo mes de 2019. Destacaron
la ejecucidn de la Carretera Dv. Huancabamba - Dv. Canchaque y la reconstruccion de la
Autopista del Sol en Piura; y la Carretera Pallasca - Santiago de Chuco en Ancash y La
Libertad.
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Cuadro N° 9
FORMACION BRUTA DE CAPITAL DEL GOBIERNO NACIONAL
(Millones de soles)
o . oM % FEBRERO ENERO - FEBRERO
royecto . 2019 2020 2019 2020

Bee | “ @ BB o o @O
TOTAL 509 709 200 760 1161 402
Principales variaciones en el mes 667 20 78 127 49 111 135 24
Centro Educativo Especializado, Ica 44 44 0 19 19 0 19 19
Agua potable y alcantarillado en San Juan de Lurigancho 55 38 0 15 15 1 21 20
Implementacién de Tecnologias de Informacion en 400 colegios 73 18 0 13 13 0 13 13
Tratamiento de aguas servidas de Sullana y Bellavista, Piura 66 19 0 13 13 0 13 13
Autopista Chincha - Ica, Ica 38 33 0 12 12 0 12 12
Agua potable y alcantarillado en Chorrillos, Lima 151 7 0 9 9 2 10 8
Agua potable y alcantarillado en Huarochiri, Lima 116 8 1 9 8 2 9 8
Infraestructura de Transporte en el Eje Multimodal, Amazonas 8 84 0 7 7 0 7 7
Carretera Laguna Sausacocha-Dv. Sihuas, La Libertad-Ancash 37 17 0 6 6 0 6 6
EESS Hospital de Baja Complejidad Huaycan, Lima 6 100 0 6 6 0 6 6
Servicios moviles en el Hospital Maria Auxiliadora, Lima 6 100 0 6 6 0 6 6
Centros moviles de atencion de Salud - Puente Piedra, Lima 6 100 0 6 6 0 6 6
Centros moviles de atencion de Salud - Villa el Salvador, Lima 6 100 0 6 6 0 6 6
Carretera Mollepuquio - Challhuahuacho, Apurimac 7 0 7 0 -7 7 0 -7
Integracion Vial Tacna - La Paz 5 4 8 0 -8 13 0 -13
Carretera Mazamari - Pangoa - Cubantia, Junin 1 9 8 0 -8 16 0 -16
Carretera Dv. Aplao - Maran, Arequipa - Ayacucho 15 0 10 0 -10 22 0 -22
Linea 1 del Metro de Limay Callao 28 4 45 0 -44 49 1 -48
Reconstruccion 1324 9 7 96 89 28 113 85
Carretera Dv. Huancabamba - Dv. Canchaque, Piura 148 30 1 36 35 1 44 43
Autopista del Sol (afectada por FEN), Puente Grau, Piura 16 100 0 16 16 0 16 16
Carrretera Pallasca - Santiago de Chuco, Ancash - La Libertad 183 6 0 8 8 0 11 11
Expedientes técnicos y estudios de pre-inversion 0 - 0 6 6 0 6 6
Puente Fortaleza de Red Vial 4 - Truijillo, La Libertad 14 24 0 3 3 0 3 3
Adquisicién de 86 puentes modulares 28 11 0 3 3 19 3 -16
Resto 935 3 6 24 17 7 29 22
Juegos Panamericanos (Principales proyectos) 89 24 67 12 -55 73 21 -51
Parque Zonal Yahuar Huaca, Callao 8 10 20 0 -20 26 1 -25
Complejo Andrés Avelino Caceres, Villa Maria del Triunfo 16 59 12 1 -11 12 9 -3
Villa Panamericana, Villa El Salvador 12 23 11 3 -9 11 3 -9
Club de Tiro, Surco 1 3 8 0 -8 8 0 -8
VIDENA, San Luis 31 0 7 0 -7 7 0 -7
Resto 21 39 8 8 0 8 8 1
Principales proyectos (PIM mayor a S/ 100 millones) 2890 5 32 39 7 43 146 103
Linea 2 del Metro de Limay Callao 1037 5 5 6 1 7 52 45
Carretera Huanuco - Conococha, Huanuco 352 2 2 5 4 2 8 6
Programa de Apoyo al Transporte Subnacional 260 1 2 2 0 3 4 1
Carretera Oyon - Ambo, Huanuco - Lima - Pasco 199 7 2 5 3 4 14 10
Establecimiento penitenciario de Ica 163 0 0 0 0 6 0 -5
Carretera Bellavista - El Estrecho, Loreto 161 10 14 8 -6 14 16 2
Red Vial Departamental Moquegua - Arequipa 130 7 1 4 3 1 9 8
Sistema Nacional de Ciencia, Tecnologia e Innovacioén, Lima 129 3 1 3 2 2 4 2
Carreterra Lima - Canta - La Viuda - Unish 123 1 0 0 0 1 1 0
Carretera Longitudinal de la Sierra Norte, Cajamarca 117 28 0 1 1 0 33 33
Erradicacion de mosca de la fruta en Piura, Tumbes vy otros 111 3 0 2 2 0 3 3
Aeropuerto Internacional de Chinchero, Cusco 109 2 4 1 -3 4 3 -2
Resto de proyectos 325 436 111 506 47 241
Proyectos con PIM mayor a S/ 50 millones 60 63 3 102 135 34
Proyectos con PIM entre S/ 40 y S/ 50 millones 17 9 -7 28 15 -13
Proyectos con PIM entre S/ 30 y S/ 40 millones 11 27 16 17 60 43
Proyectos con PIM entre S/ 20 y S/ 30 millones 39 13 -26 67 37 -30
Proyectos con PIM entre S/ 10 y S/ 20 millones 34 48 14 53 79 25
Proyectos con PIMentre S/ 5y S/ 10 millones 37 58 21 54 79 25
Proyectos con PIMentre S/ 1y S/ 5 millones 44 77 33 59 109 51
Proyectos con PIM entre S/ 500 mil y S/ 1 millén 8 9 0 12 14 2
Proyectos con PIM entre S/ 100 mil y S/ 500 mil 6 11 4 8 16 8
Proyectos con PIM menor a S/ 100 mil 1 2 1 1 2 1
Actividades 26 40 14 34 56 22
Concesiones y otros 43 80 37 72 146 74
1/ EI PIMYy el gasto devengado excluyen gastos de expropiaciones.
Fuente: MEF.
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22. Los proyectos que registraron un menor dinamismo en el mes son aquellos que han concluido,
se encuentran proximos a concluir o presentan un alto grado de ejecucién respecto a su costo.
Por ejemplo, cuatro proyectos de infraestructura de transporte se encuentran proximos a
concluir (Carretera Dv. Aplao - Maran en Arequipa y Ayacucho, Integracion Vial Tacna - La
Paz y Carretera Mollepuquio - Challhuahuacho en Apurimac).

Por otro lado, en el caso de la Linea 1 del Metro de Lima y Callao se presenta un “efecto
estadistico” (en febrero de 2019 se realizaron obras de mejora en el sistema eléctrico,
segundo acceso al patio de trenes de Villa El Salvador y la construccion de nuevos enlaces -
cambiavias- en la via principal; asimismo, llegaron coches adicionales).

Por su parte, el gasto en los principales proyectos de infraestructura deportiva de los Juegos

Panamericanos y Parapanamericanos Lima 2019 ascendi6 a S/ 12 millones, monto menor en
S/ 55 millones al registrado en el mismo mes de 2019.

IV.2GOBIERNOS REGIONALES

23. Enfebrero de 2020 el gasto no financiero de los gobiernos regionales (S/ 2 297 millones)
aumenté en 15,9 por ciento respecto al del mismo mes de 2019. Ello se explica tanto por
el mayor gasto en formacion bruta de capital (55,4 por ciento) cuanto por el mayor gasto
corriente (10,5 por ciento), principalmente en remuneraciones y bienes y servicios.

Al interior del gasto corriente destaco el aumento del gasto en remuneraciones (8,0 por ciento),
por mayores pagos al personal de Salud y del Magisterio por los aumentos realizados durante
el afio 2019; en bienes y servicios (34,6 por ciento), por mayores pagos por CAS, servicios
profesionales y técnicos en capacitacion y perfeccionamiento del personal, asi como en
servicios de procesamiento de datos e informatica; y en transferencias (4,4 por ciento),
principalmente para el pago de sentencias judiciales y laudos arbitrales.

Grafico N° 15

Gasto no financiero de los gobiernos regionales
(Variacion porcentual 12 meses)
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Gasto no financiero (Variaciones porcentuales 12 meses)

Feb 15| Feb 16| Feb 17| Feb 18| Ene19 Feb Mar Abr May Jun Jul  Ago Set Oct Nov Dic| Ene20 Feb
Corriente 0,2 14,3 8,4 20,7 26 -0,1 36 08 55 123 -48 3,8 70 80 7,7 299 12,2 10,5
Capital -35,7 13,4 -37,0 21,5 75,3 -154 09 -279 -107 163 135 -98 12 54 1,1 48[ 388 553

24. El gasto en formacién bruta de capital de los gobiernos regionales aument6 en 55,4 por
ciento respecto al nivel de febrero de 2019, mes en el que disminuyé en 15,3 por ciento.

19



NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 20 - 12 de marzo de 2020

25.

26.

En el periodo enero - febrero del presente afio esta variable acumula un crecimiento de
48,7 por ciento.

En este resultado habrian influido factores como una mayor experiencia de ejecucion del gasto
en los gobiernos subnacionales y los incentivos para promover un aumento en la ejecucién
por parte de los gobiernos subnacionales en 2020, otorgados mediante el Decreto de Urgencia
N° 039-2019. Este decreto ha otorgado hasta S/ 150 millones para el incentivo
“Reconocimiento a la Ejecucion de Inversiones - REI” por el cumplimiento de metas al 31 de
marzo y 30 de junio de 2020.

El gasto aumenté en todas las zonas del pais y principalmente en Piura, Loreto, Lima, Tacna,
Ancash y Huanuco. A nivel departamental, 19 de 25 departamentos registraron una mayor
inversion en relacion a febrero de 2019. Entre los departamentos en que se registré una caida
de la inversién cabe mencionar a Arequipa, Ucayali y Pasco.

Cuadro N° 10
INVERSION DE LOS GOBIERNOS REGIONALES
(Millones de soles)

FEBRERO ENERO-FEBRERO
Variacion Variacion

2019 2020 Flujo % 2019 2020 Flujo %
La Libertad 11 17 6 52 14 20 6 45
Lambayeque 14 21 7 49 16 25 9 54
Piura 19 44 24 126 22 55 33 149
Tumbes 4 2 -2 -54 4 3 -1 -19
Cajamarca 7 12 5 63 8 15 7 97
NORTE 55 95 40 72 63 117 54 86
Ancash 1 24 13 122 11 32 20 175
Callao 1 3 2 239 1 4 2 149
Huancawelica 1 10 9 625 3 21 18 714
Huanuco 4 15 11 285 4 20 16 385
Ica 5 6 2 37 5 8 3 57
Junin 12 8 -4 -32 32 33 1 3
Lima 7 29 22 307 7 38 31 438
Pasco 13 2 -10 -81 13 4 -9 -71
CENTRO 53 97 44 82 77 159 82 107
Apurimac 5 10 5 89 5 28 23 431
Arequipa 39 15 -24 -61 41 32 -10 -23
Ayacucho 8 7 -1 -14 8 13 5 56
Cusco 15 21 6 43 21 30 9 44
Moquegua 1 7 6 517 2 13 11 608
Puno 5 13 8 185 16 18 3 17
Tacha 1 20 18 1294 4 32 28 795
SUR 74 93 19 26 97 166 69 71
Amazonas 4 11 7 174 6 25 19 300
Loreto 7 29 23 334 11 41 30 263
Madre De Dios 5 6 1 30 7 11 4 50
San Martin 11 20 9 77 14 28 14 95
Ucayali 25 13 -13 -49|1 118 40 -79 -67
ORIENTE 53 80 27 52| 157 144 -13 -8
TOTAL 235 365 130 55,4 394 586 192 48,8

Fuente: MEF.

El aumento en la formacion bruta de capital del mes se explicaria principalmente por:
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a. Inicio y continuidad en la ejecucion de proyectos con antiguedad menor a un afio. Un
conjunto de proyectos ha empezado a ejecutarse en el mes, entre los que destacan el
Establecimiento de salud San Lorenzo - Barranca en Loreto, y otros tienen una
antiguedad menor a un afio (por ejemplo, Av. Victor Malasquez en Lima).

Cuadro N° 11
FORMACION BRUTA DE CAPITAL DE LOS GOBIERNOS REGIONALES
(Millones de soles)

o o % FEBRERO ENERO - FEBRERO
royecto . 2019 2020 2019 2020

Ejec. A ®) (B)-(A © D) (D)-(©)
TOTAL 235 365 130 394 586 192
Principales variaciones en el mes 427 15 53 63 10 117 66 -51
Carretera Departamental: Catac - Succha, Ancash 12 93 0 11 11 0 11 11
Tuanel Transandino y Presa Limén, Cajamarca - Lambayeque 137 11 4 15 10 4 15 10
Establecimiento de Salud San Lorenzo - Barranca, Loreto 61 17 0 10 10 0 10 10
Hospital Hipélito Unanue, Tacna 33 31 0 9 9 1 10 9
Av. Victor Malasquez, Lima 25 34 0 9 9 0 9 9
Transitabilidad vehicular y peatonal de la Av. Paul Poblet, Lima 25 28 0 7 7 0 7 7
Via de interconexion al C.P. San José, Ucayali 20 0 4 0 -4 4 0 -4
Hospital Regional de Pucallpa, Ucayali 19 6 7 1 -6 69 1 -67
Carretera Variante de Uchumayo, Arequipa 71 4 9 1 -8 9 3 -6
Hospital San Martin de Pangoa, Junin 15 0 8 0 -8 8 0 -8
Centro de Salud Fredy Vallejo, Pasco 8 3 9 0 -9 9 0 -9
Establecimiento de Salud Maritza Campos Diaz, Arequipa 0 14 13 0 -13 13 0 -13
Reconstruccion 461 8 18 28 10 18 35 17
Proteccion contra inundaciones Rio Piura, Piura 61 18 0 7 7 0 11 11
Proteccion en rio Piura, Tramo Los Ejidos - Puente Caceres 103 6 0 6 6 0 6 6
Establecimiento de Salud Huarmaca, Piura 33 10 0 3 3 0 3 3
Reservorio Poechos - Sistema Hidraulico Chira, Piura 37 0 12 0 -12 12 0 -12
Resto 227 5 6 12 6 6 15 9
Principales proyectos (PIM mayor a S/ 60 millones) 1041 1 0 2 2 20 12 -9
Proyecto Chavimochic lll Etapa, La Libertad 252 0 0 0 0 0 0 0
Via Espresa del Cusco 193 0 0 0 0 0 0 0
Maje - Siguas Il Etapa, Arequipa 117 0 0 0 0 0 0 0
Riego y Generacion Hidroenergética del Alto Piura 106 0 0 0 0 0 0 0
Carretera Bambamarca - Pion, Cajamarca 81 0 0 0 0 0 0 0
Hospital Antonio Lorena, Cusco 80 0 0 0 0 0 0 0
Vias departamentales (varios tramos), Amazonas 7 0 0 0 0 0 0 0
Carretera Departamental Neshuya - Curimana, Ucayali 71 15 0 1 1 20 11 -10
Puente Comuneros, Junin 65 0 0 0 0 0 0 0
Resto 164 271 107 239 473 234
Proyectos con PIM mayor a S/ 30 millones 18 14 -4 25 31 6
Proyectos con PIM entre S/ 20 y S/ 30 millones 5 18 13 30 55 25
Proyectos con PIM entre S/ 10 y S/ 20 millones 34 20 -13 41 38 -3
Proyectos con PIMentre S/ 5y S/ 10 millones 35 64 29 46 94 48
Proyectos con PIMentre S/ 1y S/ 5 millones 42 82 41 48 131 83
Proyectos con PIM entre S/ 750 mil a S/ 1 millén 2 5 3 2 8 5
Proyectos con PIM entre S/ 500 mil a S/ 750 mil 2 6 3 2 8 6
Proyectos con PIM entre S/ 250 mil a S/ 500 mil 1 10 9 1 25 24
Proyectos con PIM entre S/ 100 mil a S/ 250 mil 1 4 4 1 7 6
Proyectos con PIM menor a S/ 100 mil 0 16 15 1 19 18
Actividades 23 31 8 41 57 16

Fuente: MEF.

b. La formacién bruta de capital en el marco de Reconstruccion ascendio a S/ 28 millones
en febrero de 2020, monto mayor en S/ 10 millones al del mismo mes de 2019. Destacaron
la ejecucion de dos proyectos con un devengado conjunto de S/ 13 millones (Proteccion
contra inundaciones del rio Piura y Proteccion en el Rio Piura, Tramo Los Ejidos - Puente

21



NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 20 - 12 de marzo de 2020

27.

Caceres). Por el contrario, cabe indicar que el menor devengado en Poechos - Sistema
Hidraulico Chira - Piura se debe a que el proyecto ya concluy6.

Entre los proyectos que registraron un menor devengado en el mes, dos presentan un alto
grado de avance en la ejecucion respecto al costo total (Carretera Variante de Uchumayo en
Arequipa y Hospital Regional de Pucallpa), en tanto que dos se encuentran paralizados
(Establecimiento de Salud Maritza Campos en Arequipa, por problemas laborales, y el Centro
de Salud Fredy Vallejo en Pasco, por problemas con el expediente técnico).

IV.3 GOBIERNOS LOCALES

28.

En febrero de 2020 el gasto no financiero de los gobiernos locales (S/ 1 729 millones)
aumenté en 26,1 por ciento respecto al del mismo mes de 2019, tanto por el aumento
del gasto corriente (22,9 por ciento) cuanto del gasto en formacién bruta de capital (28,8
por ciento).

Al interior del gasto corriente se observé un crecimiento en todos los rubros. El mayor gasto
en remuneraciones (2,8 por ciento) refleja los mayores pagos al personal obrero de los
municipios; en bienes y servicios (34,0 por ciento) a los mayores pagos por CAS, asi como
por servicios de mantenimiento, acondicionamiento y reparaciones, y adquisicién de
combustibles, carburantes y lubricantes; y en transferencias (2,1 por ciento) a los mayores
pagos por compras de alimentos destinados a los programas sociales (comedores, desayunos
escolares y Programa del Vaso de Leche).

Grafico N° 16

Gasto no financiero de los gobiernos locales
(Variacion porcentual 12 meses)
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Gasto no financiero (Variaciones porcentuales 12 meses)

Feb 15| Feb 16| Feb 17| Feb 18|Ene 19 Feb Mar Abr  May Jun Jul  Ago Set Oct  Nov Dic| Ene20 Feb

Corriente -16,6| 23,7 -7.8 12,2| -432 -122 -10,7 09 5,0 5,0 70 -20 57 53 -09 26,7] 862 229
Capital

-56,3] 90,7 11,9 40,7 -80,3 -306 -156 629 -579 98 -363 -5,6 48 -381 -323 -9,7] 8116 302

29.

El gasto en formacién bruta de capital de los gobiernos locales aumenté en 28,8 por
ciento entre febrero de 2019 y 2020, consolidandose la recuperacion esperada luego
del primer afio de gestién de las nuevas autoridades de los gobiernos subnacionales,
alo que se suma el efecto de los incentivos presupuestarios para una mayor ejecucion
de lainversién en 2020.
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El gasto aument6 en el Centro (S/ 94 millones), Sur (S/ 61 millones) y Norte (S/ 24 millones),
y se mantuvo practicamente constante en la zona Oriente. 18 de 25 departamentos registraron
una mayor inversion respecto a febrero de 2019. En enero - febrero de 2020 la inversion
aumento en todos los departamentos, principalmente en Lima, Ancash, Cusco y Arequipa.

Cuadro N° 12
INVERSION DE LOS GOBIERNOS LOCALES
(Millones de soles)

FEBRERO ENERO-FEBRERO
Variacién Variaciéon

2019 2020 Flujo % 2019 2020 Flujo %

La Libertad 66 69 4 6 69 92 24 35
RCC 34 19 -15 -45 34 21 -12 -37
Resto 32 51 19 58 35 71 36 104
Lambayeque 13 16 2 18 14 23 9 63
RCC 9 7 -2 -19 9 8 -1 -9
Resto 4 9 4 93 5 14 10 201
Piura 66 73 7 11 67 95 28 41
RCC 38 29 -9 -23 39 34 -5 -12
Resto 28 44 16 58 29 61 33 114
Tumbes 7 7 0 -5 7 9 2 24
Cajamarca 46 57 11 24 54 78 24 44
RCC 13 15 2 19 13 18 5 38
Resto 33 42 9 26 41 60 19 45
NORTE 198 223 24 12 212 298 86 41
Ancash 39 69 30 78 40 103 63 158
RCC 4 7 3 94 4 9 5 139
Resto 35 62 27 77 36 94 58 160
Callao 0 5 5 4915 0 7 7 5 355
Huancawelica 13 11 -2 -14 14 15 1 10
Huanuco 16 23 7 46 16 29 13 84
Ica 22 14 -8 -35 23 30 7 32
Junin 14 27 12 84 16 38 22 142
Lima 88 132 56 64 121 260 151 126
Pasco 3 7 4 111 3 9 5 153
CENTRO 196 289 94 48 232 491 259 112
Apurimac 20 19 -1 -3 22 27 5 22
Arequipa 42 59 17 40 a7 86 39 83
Ayacucho 30 28 -2 -7 32 34 1 4
Cusco 38 71 33 85 40 84 44 110
Moquegua 2 9 8 484 2 12 10 529
Puno 20 23 3 12 20 30 9 46
Tacna 6 11 5 75 6 15 9 142
SUR 158 219 61 39| 170 288 118 69
Amazonas 14 12 -2 -16 15 21 6 38
Loreto 30 21 -9 -30 31 36 5 14
Madre De Dios 2 6 4 222 2 8 6 349
San Martin 17 19 3 18 17 25 8 45
Ucayali 6 9 4 62 7 12 5 66
ORIENTE 67 67 -1 -1 73 102 29 40
TOTAL 619 798 178 28,8 687 1179 492 71,6

Fuente: MEF.

30. En el siguiente cuadro se presentan los proyectos que registraron una mayor variacion en el
gasto en formacion bruta de capital del mes, los principales proyectos en el marco de
Reconstruccion, y los proyectos y actividades con un PIM mayor o igual a S/ 25 millones, asi
como el resto de proyectos segun tramos de PIM.
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Los proyectos ejecutados en el marco de Reconstruccién devengaron un total de S/ 95
millones, monto menor en S/ 19 millones al de febrero de 2019. En el mes se registré una
menor ejecucion en los proyectos Camino Vecinal 9 de octubre en Marcabal (S/ 7 millones) y
Caminos Vecinales 6.01 y 15,5 en Huamachuco (S/ 5 millones y S/ 4 millones,
respectivamente) en La Libertad. Por otro lado, en el caso de otros proyectos la caida se
explica porque ya culminaron (por ejemplo, Camino vecinal en trocha carrozable en
Huarmaca).

La inversion de los gobiernos locales es atomizada y en el mes el incremento de la inversion
se explica por el mayor gasto devengado de proyectos con un PIM menor a S/ 5 millones, y
de actividades relacionadas.

Cuadro N° 13
FORMACION BRUTA DE CAPITAL DE LOS GOBIERNOS LOCALES
(Millones de soles)

o . - % FEBRERO ENERO - FEBRERO
royecto ; 2019 2020 2019 2020

Elec. (A E  BW g o ®©
TOTAL 619 798 178 687 1179 492
Principales variaciones en el mes 139 51 24 51 27 24 72 48
Videovigilancia en el Cercado de Lima, Lima 15 100 0 15 15 0 15 15
Agua potable y alcantarillado en Huamachuco, La Libertad 33 31 0 10 10 0 10 10
Transitabilidad de comités 4, 18, 19, 19, 31y otros, Yura, Arequipa 7 100 0 7 7 0 7 7
Transitabilidad vehicular y peatonal en Av. Aurelio Garcia y Garcia, Lima 6 100 0 6 6 0 6 6
Infraestructura del Albergue Municipal Maria Rosario Ardoz, Lima 4 99 0 4 4 0 4 4
Sistema Integral de Drenaje Pluvial, Cerro Colorado, Arequipa 4 100 0 4 4 0 4 4
Agua potable y alcantarillado en Paita, Piura 43 10 0 4 4 0 4 4
Puente Leoncio Prado, Lima 0 - 4 0 -4 4 0 -4
Agua potable y alcantarillado en Trujillo, La Libertad 6 1 5 0 -5 5 0 -5
Ordenamiento del Transporte Urbano, Lima 21 100 15 0 -15 15 21 6
Reconstruccién 276 40 114 95 -19 115 112 -4
Camino Vecinal 9 de octubre - Marcabal, La Libertad 0 - 7 0 -7 7 0 -7
Transitabilidad del Camino Vecina 6.01 en Huamachuco, La Libertad 0 - 5 0 -5 5 0 -5
Transitabilidad del Camino Vecina 15.5 en Huamachuco, La Libertad 0 0 4 0 -4 4 0 -4
Carretera Principal Locuto - Callejones, Piura 0 - 3 0 -3 3 0 -3
Camino Vecinal en trocha carrozable en Huarmaca, Piura 13 0 3 0 -3 3 0 -3
Recuperacion de Av. Ramoén Castilla en Santa Rosa, Lambayeque 1 34 3 0 -3 3 0 -3
Transitabilidad Congoli, Ollerospama, Cujaca, Nogal - Ayabaca, Piura 7 28 0 2 2 0 2 2
Saneamiento basico en El Paraiso, Quilucat y otros, Cutervo - Cajamarca 4 63 0 2 2 0 3 3
Resto 251 36 90 90 0 92 107 15
Principales proyectos (PIM mayor a S/ 25 millones) 511 7 5 7 2 5 35 30
Agua potable y alcantarillado, San Martin 111 5 0 4 4 0 5 5
Planta de tratamiento de aguas residuales, Lima 70 0 0 0 0 0 0 0
Tramo Norte Metropolitano (desde Naranjal hasta Chimpu Ocllo), Lima 63 0 0 0 0 0 0 0
Programa de Apoyo al Transporte Subnacional 51 0 0 0 0 0 0 0
Agua potable y alcantarillado en localidades de Vird, La Libertad 40 3 5 1 -4 5 1 -4
Carretera C.P. Otuzco - C.P. Combayo, Cajamarca 37 1 0 0 0 0 0 0
Gran Mercado Mayorista de Lima (Santa Anita), Lima 30 2 0 1 1 0 1 1
Reserva Arhata en provincia de Condesuyos, Arequipa 29 0 0 0 0 0 0 0
Centro de Salud Pichari, La Convencion - Cusco 29 3 0 1 1 0 1 1
Puentes sobre el Rio Rimac en la Av. Morales Duérez, Lima 27 90 0 0 0 0 24 24
Ampliacién del Mercado Modelo 3 de Octubre, Maynas - Loreto 25 13 0 0 0 0 3 3
Resto 477 645 168 543 960 418
Proyectos con PIM mayor a S/ 15 millones 39 37 -2 39 73 34
Proyectos con PIM entre S/ 10 y S/ 15 millones 16 20 4 19 23 4
Proyectos con PIM entre S/ 5y S/ 10 millones 84 62 -21 94 77 -17
Proyectos con PIM entre S/ 2,5y S/ 5 millones 83 96 13 87 132 45
Proyectos con PIM entre S/ 1y S/ 2,5 millones 89 133 44 94 191 98
Proyectos con PIM entre S/ 750 mil y S/ 1 millén 25 35 9 27 47 20
Proyectos con PIM entre S/ 500 y S/ 750 mil 30 43 14 33 54 20
Proyectos con PIM entre S/ 250 y S/ 500 mil 37 57 20 39 74 35
Proyectos con PIM entre S/ 100 y S/ 250 mil 18 37 20 19 49 30
Proyectos con PIM menor a S/ 100 mil 7 42 35 8 52 44
Actividades 23 58 36 24 79 55
Otros 27 23 -5 59 108 49
Fuente: MEF.
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IV.4 RECONSTRUCCION

31. A partir de la informacién del portal MEF-FONDES y del Sistema Integrado de Administracion
Financiera (MEF-SIAF), se estima que en febrero de 2020 el gasto total en Reconstruccion
ascendié a S/ 248 millones. En el periodo enero - febrero el gasto acumulado ascendi6 a
S/ 289 millones, monto que representa el 4 por ciento del marco presupuestal anual.

Cuadro N° 14
RECONSTRUCCION CON CAMBIOS 1/
(Millones de soles)

PIM % FEBRERO ENERO - FEBRERO
Ejec. 2019 2020 Diferencia| 2019 2020 Diferencia
Bienesy servicios 371 7.9 35 28 -8 39 29 -10
Nacional 362 8,0 35 27 -8 39 29 -10
Regional 1 8,1 0 0 0 0 0 0
Local 8 1,6 0 0 0 0 0 0
Adquisicién de activos no financieros 6 083 4.3 139 220 81 161 259 98
Proyectos 2/ 6 068 4,3 139 220 81 161 259 98
Nacional 1730 6,5 7 96 89 28 113 85
Regional 1499 2,3 18 28 10 18 35 17
Local 2 839 3,9 114 95 -19 115 112 -4
Estudios de pre-inversion 10 0,0 0 0 0 0 0 0
Actividades 6 0,0 0 0 0 0 0 0
Donaciones, transferencias y otros gastos 699 0.0 4 0 -4 4 0 -4
De capital 694 0,0 0 0 0 0 0 0
Bono Familiar Habitacional 0 n.a. 0 0 0 0 0 0
Corrientes 5 0,0 4 0 -4 4 0 -4
Personal y obligaciones sociales 10 7.0 1 0 0 1 1 0
JOTAL 7163 4.0 179 248 69 205 289 85

1/ Incluye a la Autoridad para la Reconstruccion con Cambios, Comision Multisectorial y otros.
2/ Estimado propio en base al portal MEF-FONDES y SIAF.
Fuente: MEF-FONDES y MEF-SIAF.

32. En febrero de 2020 la ejecucion de proyectos ascendi6 a S/ 220 millones, monto mayor
en S/ 81 millones al registrado en el mismo mes de 2019. En el periodo enero - febrero se
registra una ejecuciéon en proyectos por S/ 259 millones, monto representa el 4,3 por ciento
del marco presupuestal anual.

Cuadro N° 15
RECONSTRUCCION CON CAMBIOS: EJECUCION DE PROYECTOS DE INVERSION
(Millones de soles)

2019 Ejec. PIM 2020 Ejec.

Feb. Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic | 2019 | 2020 |[Ene. Feb.| 2020
Nacional 7 38 44 56 48 49 32 27 25 63 64 475 1730 16 96 113
Regional 18 13 24 35 14 34 17 54 67 73 92 442( 1499 7 28 35
Local 114 121 162 80 162 127 141 199 138 122 297| 1664 2839 16 95 112
TOTAL 139 172 230 172 224 210 189 280 231 259 454| 2582 6068 40 220 259

Fuente: MEF.

Departamento de Estadisticas Fiscales

Subgerencia de Estudios Fiscales

Gerencia de Politica Econémica - Gerencia Central de Estudios Econdmicos
Lima, 12 de marzo de 2020

25



