NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 65 - 13 de setiembre de 2019

OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO: AGOSTO 2019*

I. RESULTADO ECONOMICO ANUAL ACUMULADO A AGOSTO DE 2019

1. El déficit econdmico anual aagosto de 2019 disminuy6 en 0,3 puntos porcentuales del
PBI respecto al registrado en agosto de 2018.

Ello se explica principalmente por el aumento de los ingresos tributarios (14,5 a 14,7 por
ciento del PBI) e ingresos no tributarios (4,7 a 5,0 por ciento del PBI) del gobierno general,
debido en el primer caso a la evolucion de la actividad econdmica, medidas de politica
tributaria y acciones de fiscalizacion, y en el segundo caso a los mayores ingresos por la
ejecucion de garantias y transferencias de entidades del sector publico. Ello fue parcialmente
compensado por el aumento del gasto no financiero del gobierno general y del servicio por
intereses de la deuda.

2. Respecto a julio de 2019, el déficit econdmico anual aumenté en 0,2 puntos
porcentuales del PBI. Este resultado se explica por los menores ingresos tributarios del
gobierno general, por efecto principalmente de las mayores devoluciones de impuestos y los
mayores pagos de intereses de la deuda.

Cuadro N° 1

OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO ¥
(Porcentaje del PBI)

Acumulado altimos 12 meses
A Ago.2018 | AJul.2019 AAgo. 2019 Diferencia
A (B) © (C-B) (C-A

1. Ingresos corrientes del Gobierno General 19,2 19,8 19,7 -0,1 0,5
a. Ingresos tributarios 14,5 14,7 [147] [-01] 0,2

b. Ingresos no tributarios 4,7 5,0 5,0 0,0 0,3

2. Gastos no financieros del Gobierno General 20,0 20,1 20,1 0,1 0,1
a. Corriente 15,4 15,3 15,3 0,0 0,0

b. Formacion bruta de capital 4,1 4,2 4,2 0,0 0,1
Gobierno Nacional 1,5 15 1,6 0,0 0,0
Gobiernos Regionales 0,8 0,8 0,8 0,0 0,0
Gobiernos Locales 1,8 1,8 1,8 0,0 0,0

c. Otros gastos de capital 0,5 0,5 0,6 0,1 0,1

3. Otros % 0,1 0,2 0,1 0,0 0.1
4. Resultado Primario (=1-2+3) -0,7 -0,1 -0,3 -0,2 0,5
5. Intereses 1,3 1,4 [ 15 | o01] 0,1
6. Resultado Econémico (=4-5) 2,1 -1,5 | -17 | -0,2 | 0,3

1/ Preliminar.
2/ Incluye ingresos de capital del Gobierno General y resultado primario de empresas estatales.
Fuente: MEF, Banco de la Nacion, Sunat, EsSalud, sociedades de beneficencia publica y empresas estatales.

1 Informe elaborado por Alberto Palacios, Julio Alvarado, Alexander Boca, Soyer Hilario, Juan Sanchez, Jhonatan
Vicufia y Andrés Medina del Departamento de Estadisticas Fiscales.
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ll. RESULTADO ECONOMICO DE AGOSTO DE 2019

3. En agosto de 2019 el déficit econdmico del sector publico no financiero ascendié a
S/ 4 836 millones, monto mayor en S/ 1 905 millones al registrado en el mismo mes de
2018. Este resultado se explica principalmente por los mayores gastos no financieros del
gobierno general (10,0 por ciento) y el mayor pago de intereses de la deuda del sector
publico no financiero (19,2 por ciento), asi como por los menores ingresos tributarios del
gobierno general (1,2 por ciento).

La formacién bruta de capital del gobierno general disminuy6 en 0,7 por ciento en el mes,
debido al menor gasto de los gobiernos regionales y locales (9,8 y 5,7 por ciento,
respectivamente), siendo parcialmente compensado por el incremento del gobierno nacional
(12,7 por ciento).

Cuadro N° 2
OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO Y
(Millones de soles)

AGOSTO ENERO-AGOSTO
2018 2019 Var.% 2018 2019 Var. %
1. Ingresos corrientes del GG 11255 11243 -0,1 96 595 103011 X
a. Ingresos tributarios 8350 8247 -1,2 72370 76011 50
Del cual:
i. Renta 2759 2840 2,9 29800 31073 4,3
i. IGV 4949 5300 7,1 39838 41724 4,7
b. Ingresos no tributarios 2905 2996 31 24226 27001 11,5
2. Gastos no financieros del GG 11180 12293 [100] 88685 91549 [ 32[]
a. Corriente 8723 9190 54 70331 73152 4,0
b. Formacion Bruta de Capital 2446 2430 -0,7 16085 15879 -1,3
Gobierno Nacional 791 892 12,7 5850 6 164 54
Gobiernos Regionales 570 515 -9,8 3210 3130 -2,5
Gobiernos Locales 1085 1024 -5,7 7 025 6 585 -6,3
c. Otros gastos de capital 10 673 63214 2 269 2518 11,0
3. Otros % 78 -297 -263 940
4. Resultado Primario (=1-2+3) -3 -1346 7648 12402
5. Intereses 2928 3490 19,2 8194 9 207 12,4
6. Resultado Econdmico (=4-5) -2931 -4836 -547 3195
1/ Preliminar.

2/ Incluye ingresos de capital del Gobierno General y resultado primario de empresas estatales.
Fuente: MEF, Banco de la Nacién, Sunat, EsSalud, sociedades de beneficencia publica y empresas estatales.

. INGRESOS

4. En agosto de 2019 los ingresos corrientes del gobierno general (S/ 11 243 millones)
disminuyeron en 0,1 por ciento respecto a los del mismo mes de 2018. Se registré una
caida en los ingresos tributarios (1,2 por ciento), la cual fue atenuada parcialmente por un
incremento de los ingresos no tributarios del gobierno general (3,1 por ciento).
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La reduccion de los ingresos tributarios del gobierno nacional (1,5 por ciento) se explica,
principalmente, por el mayor nivel de devoluciones de impuestos. Excluyendo las
devoluciones, estos ingresos habrian aumentado en 4,8 por ciento.

En este ultimo resultado influyeron: (a) mayor ingreso por IGV interno por el crecimiento de
la demanda interna en julio. Ademas, se registro un “efecto estadistico” dado por el bajo nivel
de recaudacion en agosto de 2018 por mayores acreditaciones del IGV pagado por compras
de meses previos; (b) mayor ingreso por ISC tanto a los combustibles como al resto de
productos sujetos a este tributo por el aumento de las tasas en junio de 2019; (c) mayor
ingreso por pagos a cuenta del impuesto a la renta de personas naturales, por la evolucion
del mercado laboral formal, y de personas juridicas domiciliadas, que presenta un
incremento luego de dos meses de caida; y (d) mayor pago por regularizacién del impuesto
a la renta.

Por otro lado, se registr6 una reduccion por un menor ingreso por rentas de personas
juridicas no domiciliadas, en lo que habria influido la vigencia del Decreto Legislativo N° 1369
gue regula el pago de impuestos por operaciones entre vinculados; y un menor ingreso por
otros impuestos, como el Impuesto Especial a la Mineria (IEM) por los menores precios de
los minerales, asi como por multas, principalmente.

El aumento de los ingresos no tributarios se explica principalmente por el mayor ingreso
por contribuciones sociales, asociado a la evolucién favorable del mercado laboral formal.
Ello fue parcialmente compensado por los menores ingresos por regalias y canon petrolero
y gasifero.

Gréafico N° 4

Ingresos corrientes del Gobierno General
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Ingresos corrientes del Gobierno General (Variacion porcentual nominal 12 meses)

Ago 15 Ago 16 Ago 17[Mar 18 Jun Ago Set Dic|Ene19 Feb Mar Abr May Jun Jul Ago

TOTAL 53 26 14| 135 242 88 143 73] 125 128 31 32 149 49 26 01
Ingresos Tributarios -6,9 3,6 1,0 16,7 274 86 157 -89 120 133 12 46 89 26 -07 -12
Gobierno Nacional -7,7 33 12 17,0 282 87 157 -87 123 134 12 46 90 25 -09 -15
Gobiernos Locales 280 129 -6,0 93 -22 54 123 -16,7 -27 110 25 64 62 72 70 67
Ingresos No Tributarios -0,2 -0,2 2,8 39 158 95 103 -17 143 115 95 -22 284 115 124 3,1
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Cuadro N° 3
INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO GENERAL
(Millones de soles)
AGOSTO ENERO-AGOSTO

2018 2019 var.% PPl 5018 2019 varge COMP:
% %
INGRESOS CORRIENTES (A+B) 11 255 11243 01| 96595 103011 66 6.6
A. TRIBUTARIOS 8350 8247 1,2 -09| 72370 76011 50 3.8
GOBIERNO NACIONAL 8103 7983 -1,5 -1, 70317 73831 5,0 3,6
1. Renta 2759 2840 29 0,7 29800 31073 4,3 1,3
Personas naturales 921 975 05 8647 9688 12,0 11
Personas juridicas 1781 1747 -19 -0,3] 15185 15720 3.5 0.6
- Domiciliados 1497 1526 2,0 0,3 12778 13105 2,6 0,3
- No domiciliados 284 221 -22,4 -0,6 2 407 2615 8.6 0,2
Regularizacion 57 119 107,5 0,5/ 5969 5665 -51 -0,3
2. Importaciones 127 118 -7,0 -0,1 911 924 1,4 0,0
3. 1GV 4949 5300 7,1 3,1 39838 41724 4,7 2,0
Interno 2774 3101 2,9 23334 24977 70 1,7
Importaciones 2175 2200 1,1 0,2| 16503 16 747 1,5 0,3
4.1SC 615 692 0,7| 4380 5364 225 1,0
Combustibles 263 307 16,8 0,4 1655 1997 20,6 0,4
Otros 352 385 9,4 0,3 2725 3367 23,6 0,7
5. Otros 962 913 -5,2 -0,4 6 457 7 085 9,7 0,7
ITAN 496 501 0,9 0,0l 2976 3091 3,9 0,1
ITF 17 19 9,7 0,0 132 147 11,4 0,0
Traslado de detracciones 80 65 -17,9 -0,1 503 568 12,9 0,1
Multas 95 72 -245 -0,2 739 834 12,7 0,1
Impuesto Especial a la Mineria 59 34 -42,6 -0,2 510 311 -39,0 -0,2
Amnistia y regularizacion 116 117 0,2 0,0 844 1361 61,3 0,5
Impuesto al Rodaje 37 41 129 0,0 284 301 5,9 0,0
Casinos y Tragamonedas 28 29 4,1 0,0 213 209 -18 0,0
Otros 34 35 2,7 0,0 255 262 2,8 0,0
6. Devoluciones () 1310 1880 51| 11069 12338 115 1,3
GOBIERNOS LOCALES 248 264 6,7 0,1 2053 2180 6,2 0,1
[B.NOTRIBUTARIOS | : 2905 2996 31 08| 24226 27001 115 29|
GOBIERNO NACIONAL 2536 2569 1,3 0,3| 21342 23608 10,6 2,3
1. Contribuciones sociales 1349 1453 09| 10674 11348 6,3 0,7
2. Recursos propios y transferencias 508 532 4,7 0,2| 4226 5143 21,7 0,9
3. Transferencia de utilidades 0 0 - 0,0 1054 1607 525 0,6
4. Regalias mineras 97 54 | -44,6 -0,4 983 963 -2,0 0,0
5. Regalias y canon petrolero y gasifero 287 222 | -22,5 -0,6 2312 1862 -19,5 -0,5
6. Otros 295 308 4,5 0,1 2093 2685 28,3 0,6
GOBIERNOS REGIONALES 74 77 4,1 0,0 641 617 -3,7 0,0
GOBIERNOS LOCALES 295 350 18,6 05| 2243 2776 23,7 0,6

1/ Incluye: Gravamen Especial a la Mineria, ingresos por intereses y concesiones e ingresos de otras entidades del gobierno

nacional.
Fuente: Sunat, Banco de la Nacion, MEF, EsSalud, SBS, beneficencias publicas.

7. En agosto de 2019 la recaudacion por el impuesto a la renta (S/ 2 840 millones)
aumentd en 2,9 por ciento respecto a la del mismo mes de 2018. Este resultado se
explica por los mayores ingresos por regularizacion, asi como por el aumento de los pagos
a cuenta de las personas naturales y personas juridicas domiciliadas.
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Cuadro N° 4
IMPUESTO A LA RENTA POR CATEGORIAS
(Millones de soles)
AGOSTO ENERO-AGOSTO

2018 2019 Var.% 2018 2019 Var.%
TOTAL 2759 2840 2,9 29800 31073 4.3
Primera categoria 46 54 15,7 383 413 7,9
Segunda categoria 125 123 -1,2 1286 1797 39,7
Tercera categoria 1341 1360 1,4 11550 11850 2,6
Cuarta categoria 78 84 8,6 624 660 5,9
Quinta categoria 672 713 6,1 6 354 6 818 7,3
No domiciliados 284 221 -224 2 407 2615 8,6
Regularizacion 57 119 107,5 5969 5 665 -51
Personas naturales 11 10 -6,8 1082 894 -17,4
Personas juridicas a7 109 1335 4 887 4771 -2,4
Otros 155 166 7,0 1228 1255 2,2
Régimen Especial (RER) 28 29 4,2 231 230 -0,2
Régimen MYPE Tributario 111 117 54 842 865 2,7
Otras rentas 17 20 218 156 160 3,1

Fuente: Sunat.

8. Los ingresos por regularizacion del impuesto a la renta (S/ 119 millones) aumentaron
en 107,5 por ciento en agosto de 2019. En el periodo enero-agosto de 2019 los ingresos
por regularizacion han disminuido en 5,1 por ciento debido a los menores montos de
regularizacion de las empresas mineras, parcialmente compensados por los mayores pagos
de empresas de servicios. Ademas, en enero de 2018 aun se registraron ingresos por el
Régimen Temporal y Sustitutorio del Impuesto a la Renta para Declaracion, Repatriacion e
Inversion de Rentas No Declaradas.

9. Los pagos a cuenta por el impuesto a la renta de las personas naturales (S/ 975
millones) aumentaron en 5,8 por ciento en agosto de 2019.2 En este resultado influyeron
los mayores ingresos por renta de quinta categoria (6,1 por ciento), debido al aumento de
los ingresos de los trabajadores dependientes formales (5,6 por ciento entre julio de 2018 y

2019).

En el periodo enero-agosto de 2019 los pagos a cuenta de las personas naturales
aumentaron en 12,0 por ciento, lo que refleja la evolucién favorable del mercado laboral
formal (la planilla aumento6 en 5,8 por ciento entre enero-julio de 2018 y 2019), asi como los
ingresos extraordinarios por distribucion de dividendos y utilidades.

2 Comprende las rentas de primera, segunda, cuarta y quinta categorias, relacionadas con las rentas de propiedad,
de capital y financieras, trabajo independiente y trabajo dependiente, respectivamente.
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Gréfico N° 5
Impuesto a larenta
(Variaciones porcentuales)
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Impuesto alarenta (Variaciéon porcentual nominal 12 meses)

Ago 15 Ago 16 Ago 17[Mar 18 Jun Ago Set Dic|Ene19 Feb Mar Abr May Jun Jul Ago

TOTAL 328 71 03] 134 202 111 122 :156] 49 08 61 00 231 46 09 29
Personas naturales -10,7 10,5 1,0 -03 175 101 147 81 14,2 123 102 194 115 32 119 58
Personas juridicas -40,0 -14.1 -3,4 22 234 163 11,8 14,2 91 -32 28 11 311 -21 -58 -19
Domiciliadas -2,5 -3,2 -4,2 14 293 17,2 131 114 84 13 70 14 32 -31 -24 20
No domiciliadas -71,9  -46,1 0,7 88 -31 11,8 45 305| 11,7 -363 -298 -0,1 160,1 35 -21,4 -224
Regularizacion 23,1 -98 505 438 -82 -50,0 -119 -81,4| -913 -514 7.8 -112 19,7 1822 -164 107,5

10.

11.

12.

Los pagos a cuenta por el impuesto a larenta de las personas juridicas domiciliadas
(S/ 1 526 millones) aumentaron en 2,0 por ciento en agosto de 2019. Se registré un
aumento en la recaudacion proveniente del Régimen General, asi como de los otros
regimenes, como el MYPE Tributario y Régimen Especial de Renta (RER).

Los pagos a cuenta por rentas de tercera categoria (S/ 1 360 millones) aumentaron en
1,4 por ciento en agosto de 2019, luego de registrar dos meses de caida consecutiva.

En enero-agosto de 2019 los ingresos por rentas de tercera categoria han aumentado en
2,6 por ciento. Se ha registrado una desaceleracion en las tasas de crecimiento debido a los
menores pagos a cuenta de las empresas mineras, en un contexto de bajos precios de los
minerales.

La informacion disponible segun sectores reportada por SUNAT al mes de Julio muestra que
los mayores ingresos en el periodo enero-julio de 2019 corresponden a los sectores
intermediacion financiera, otros servicios, energia eléctricay agua, y construccion, los cuales
fueron parcialmente compensados por los menores pagos a cuenta de los sectores mineria,
manufactura e hidrocarburos, principalmente.

En el mes, la recaudacion por pagos a cuenta de contribuyentes no domiciliados (S/ 221
millones) disminuy6 en 22,4 por ciento respecto a la de agosto de 2018.
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Gréfico N° 6
Impuesto a larenta de personas juridicas domiciliadas
(Variaciones porcentuales)
35,3

29,3

N Qo5 5 > S 2 08 = O o = 5 > c 3 208 2 0 0 9 5 5 > c 3

< o & 2 & 5 3 %&’) 8 & & S £ 2 5 3 3 8’% s &5~ p 82853 ERC)
o L = S o < z o &L = s < z o L = S o <
c c c

L L w

=3 Var. % 12 meses —Var. % 12 meses del trimestre movil

Impuesto alarentade personas juridicas domiciliadas (Variacion porcentual nominal 12 meses)

Ago 15 Ago 16 Ago 17|Mar 18 Jun Ago Set Dic|Ene19 Feb Mar Abr May Jun Jul Ago
TOTAL 25 32 42 14 203 172 131 114 84 13 70 14 32 381 24 20
Tercera categoria -2,5 -45  -11,2 -09 299 179 132 109 83 15 77 17 39 -30 -34 14
Otras categorias -26 408 166,3] 36,3 23,7 11,1 125 16,1 96 -13 -09 -15 -26 -33 69 70

13. En agosto de 2019 larecaudacién por IGV (S/5 300 millones) aument6 en 7,1 por ciento
respecto ala del mismo mes de 2018, principalmente por el IGV interno.

La recaudacién por IGV interno aumenté en 11,8 por ciento en el mes. Ello refleja el
aumento de la demanda interna real en julio, asi como un “efecto estadistico” por el bajo

nivel de recaudacion registrado en agosto de 2018 debido a las acreditaciones del IGV
pagado en meses anteriores.

Grafico N° 7
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IGV (Variacion porcentual nominal 12 meses)

Ago 15 Ago 16 Ago 17| Mar 18 Jun Ago  Set Dic| Ene19 Feb Mar Abr May Jun Jul Ago
TOTAL 59 24 40/ 84 176 39 128 67 129 76 12 35 30 29 A0 71
Interno 8,6 5,0 0,0 76 155 1,7 76 7,7 148 72 27 79 09 65 29 118
Importaciones 2,5 -1,2 9,9 93 204 68 20,0 53 94 82 -07 -25 60 -20 -65 11
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14. En enero-agosto de 2019 los ingresos por IGV interno han aumentado en 7,0 por ciento.

Segun sectores, la informacion reportada por SUNAT al mes de Julio muestra que los
mayores ingresos por IGV interno en el periodo enero-julio de 2019 corresponden
principalmente a los sectores otros servicios, comercio, intermediacion financiera,
construccién y transportes, parcialmente compensados por los menores pagos a cuenta de
los sectores mineria, agropecuario y manufactura.

15. En agosto de 2019 la recaudaciéon por IGV a las importaciones aumentd en 1,1 por
ciento. Este aumento reflejaria el efecto de la depreciacion del tipo de cambio, el cual habria
compensado las menores importaciones de agosto.

16. En agosto de 2019 los ingresos por ISC (S/ 692 millones) aumentaron en 12,5 por
ciento respecto a los del mismo mes de 2018, tanto por una mayor recaudacion del
ISC aplicado a combustibles (16,8 por ciento) como del ISC aplicado al resto de bienes
afectos a este tributo (9,4 por ciento). Este resultado se explica, en gran medida, por el
aumento de las tasas del ISC dispuesto en junio del presente afio.

En el periodo enero-agosto del presente afio la recaudacion por ISC acumula un crecimiento
de 22,5 por ciento, por efecto del aumento de las tasas del ISC dispuesto en mayo de 2018
y la modificacién de las mismas en junio de 2019.

Gréafico N° 8
ISC

(Variaciones porcentuales)
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ISC (Variacion porcentual nominal 12 meses)

Ago 15 Ago 16 Ago 17|Mar 18 Jun Ago Set Dic|Enel19 Feb Mar Abr May Jun Jul Ago
TOTAL 75 90 11 75 551 101 222 06 301 475 37.9 259 205 L0 235 125
Combustibles -38 361 133| -232 856 18 16,3 -36,3| 493 50,2 61,8 -29 295 -215 447 168
Otros 15,2 -6,5 9,2 12 364 172 27,7 31,1 203 458 278 493 165 162 136 94

17. La mayor recaudacion por ISC a combustibles en el mes corresponde al ISC a las ventas
internas (57,0 por ciento), lo que se explica principalmente porque en agosto de 2018 se
realizaron menores pagos por parte de las refinadoras, las que acreditaron el impuesto
pagado por la importacion de combustibles de meses anteriores. Por su parte, la menor
recaudacion por ISC a combustibles importados (3,3 por ciento) se explica por el menor
volumen de importaciones de combustibles derivados. La mayor recaudacion por ISC a
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otros bienes corresponde principalmente a los mayores ingresos provenientes de las ventas
de cerveza, por el incremento de la tasa impositiva de junio.

Los ingresos por impuestos alas importaciones (S/ 118 millones) disminuyeron en 7,0
por ciento respecto alos de agosto de 2018.

Gréfico N° 9
Impuesto a las importaciones
(Variaciones porcentuales)
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En agosto de 2019 los otros ingresos tributarios del gobierno nacional (S/ 913
millones) disminuyeron en 5,2 por ciento respecto a los del mismo mes de 2018 (ver
Cuadro N° 3). El resultado se explica por los menores ingresos por Impuesto Especial a la
Mineria - IEM (42,6 por ciento) y multas (24,5 por ciento), y en menor medida por el traslado
de detracciones (17,9 por ciento). Los menores ingresos por el IEM se explican por el efecto
de los menores precios de los principales minerales de exportacion sobre la utilidad operativa
de las empresas.

En el periodo enero-agosto del presente afio los ingresos por multas y traslado de
detracciones han aumentado en 12,8 por ciento debido a las acciones de fiscalizacion y
resoluciones del Tribunal Fiscal.

Las devoluciones de impuestos (S/ 1 880 millones) fueron mayores en 43,5 por ciento
a las registradas en agosto de 2018. Las devoluciones acumuladas en los ultimos 12
meses a agosto de 2019 representan el 2,4 por ciento del PBI, ratio mayor en 0,2 puntos
porcentuales del producto al del mismo mes de 2018.

El aumento de las devoluciones en el mes refleja las mayores solicitudes por concepto de

devolucién por exportaciones y, en menor medida por las realizadas por pagos en exceso 0
indebido.
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En el mes, los ingresos no tributarios del gobierno nacional (S/ 2 569 millones)
aumentaron en 1,3 por ciento respecto a los de agosto de 2018 (ver Cuadro N° 3).

Este resultado se explica principalmente por los mayores ingresos por contribuciones
sociales (7,7 por ciento), en particular de aportes a EsSalud, relacionados con el desempefio
del mercado laboral formal. Ello fue parcialmente compensado por las menores regalias y
canon petrolero y gasifero (22,5 por ciento), asi como menores regalias mineras (44,6 por
ciento), por efecto del menor precio de los minerales en el segundo trimestre del afio.

GASTOS

En agosto de 2019 el gasto no financiero del gobierno general (S/ 12 293 millones)
aumenté en 10,0 por ciento respecto al nivel de agosto de 2018.

Segun niveles de gobierno, el mayor gasto correspondio principalmente al gobierno nacional
(17,9 por ciento) y, en menor medida a los gobiernos regionales (0,8 por ciento). El gasto de
los gobiernos locales disminuyd (3,9 por ciento); al respecto, en enero-agosto el gasto de los
gobiernos locales ha disminuido en 11,0 por ciento.

El aumento del gasto no financiero en el mes correspondié, segun rubros del gasto, a los
otros gastos de capital y gastos corrientes, entre estos Ultimos principalmente en bienes y
servicios, y en menor medida remuneraciones. Respecto a los otros gastos de capital, se
registraron mayores transferencias para el Bono Familiar Habitacional - BFH (S/ 463
millones) y el Programa de Saneamiento Urbano - PSU.

En el gobierno nacional el aumento del gasto corriente (7,2 por ciento) correspondié a los
rubros bienes y servicios, principalmente del sector Transportes y Comunicaciones en gastos
de mantenimiento y conservacion de carreteras, y por los Juegos Panamericanos; y
remuneraciones en los sectores Educacién, Poder Judicial, Ministerio Publico y Salud.

El aumento de la formacién bruta de capital (12,7 por ciento) correspondio principalmente a
proyectos de agua potable y alcantarillado, infraestructura de transportes y hospitalaria, asi
como sistemas de riego. Por su parte, el aumento de los otros gastos de capital refleja
principalmente las mayores transferencias ya mencionadas para el BFH y el PSU, entre
otros.
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25. En los gobiernos regionales el aumento del gasto correspondié a todos los rubros del gasto
corriente (3,8 por ciento), principalmente en remuneraciones (4,9 por ciento) del personal de
salud y del magisterio, lo que fue atenuado por el menor gasto en formacion bruta de capital
(9,8 por ciento).

En los gobiernos locales, por su parte, el menor gasto correspondié tanto al gasto corriente
(2,0 por ciento) como al gasto en formacion bruta de capital (5,7 por ciento).

Cuadro N° 5
GASTO NO FINANCIERO DEL GOBIERNO GENERAL
(Millones de soles)

AGOSTO ENERO-AGOSTO
0, i 0, i
2018 2019 Var. % Contrib. 2018 2019 Var. % Contrib.
% %

GASTO NO FINANCIERO TOTAL (A+B+C) 1/ 11180 12293 10,0 10,0 88685 91549 32 32
Gobierno Nacional 6556 7729 17,9 10,5 54338 58516 7,7 4,7
Gobiernos Regionales 2571 2591 0,8 0,2 18901 19278 2,0 0,4
Gobiernos Locales 2052 1972 -3,9 -0,7 15447 13755 -11,0 -1,9
A GASTOS CORRIENTES 8723 9190 54 42| 70331 73152 4.0 3.2
Gobierno Nacional 5735 6146 7,2 3,7 46985 49 684 5,7 3,0
Gobiernos Regionales 2001 2077 3,8 0,7 15687 16141 2,9 0,5
Gobiernos Locales 987 968 -2,0 -0,2 7 659 7 327 -4,3 -0,4
1. Remuneraciones 3551 3711 45 1,4 30123 31336 4,0 1,4
Gobierno Nacional 2045 2137 4,5 0,8 17 517 18 261 4,2 0,8
Gobiernos Regionales 1335 1400 4,9 0,6 11050 11484 39 0,5
Gobiernos Locales 171 174 15 0,0 1556 1592 2,3 0,0

2. Bienes yservicios 3219 3671 14,1 4,0 24520 25989 6,0 1,7
Gobierno Nacional 2052 2500 21,8 4,0 16335 18176 11,3 2,1
Gobiernos Regionales 451 458 14 0,1 2 806 2679 -4,5 -0,1
Gobiernos Locales 716 714 -0,3 0,0 5379 5133 -4,6 -0,3

3. Transferencias 2/ 1953 1808 -7.4 -1,3 15688 15828 0,9 0,2
Gobierno Nacional 1638 1508 -7,9 -1,2 13132 13247 0,9 0,1
Gobiernos Regionales 215 219 19 0,0 1832 1978 8,0 0,2
Gobiernos Locales 100 80 -20,3 -0,2 725 603 -16,8 -0,1

B. FORMACION BRUTA DE CAPITAL 2446 2430 07 01 16 085 15879 -13 -02
Gobierno Nacional 791 892 12,7 0,9 5850 6 164 54 0,4
Gobiernos Regionales 570 515 -9,8 -0,5 3210 3130 -2,5 -0,1
Gobiernos Locales 1085 1024 -5,7 -0,6 7 025 6 585 -6,3 -0,5

C. OTROS GASTOS DE CAPITAL 3/ 10 673 63214 59 2 269 2518 11,0 0,3

1/ Neto de comisiones y de transferencias intergubernamentales.

2/ Incluye el pago de pensiones y transferencia corrientes al sector privado.

3/ Incluye transferencias de capital a empresas estatales y el Bono Familiar Habitacional, asi como al Fondo para Intervenciones ante la
ocurrencia de Desastres Naturales.

Fuente: MEF.
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Grafico N° 11

Gasto no financiero del Gobierno General
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= 5 > 05 o 2 0 o = 5 > 05 woB 2 e o = 5 > 05
92 82 853538 3893888353538 38388358352375%
gu.E s o < z gLLE s - < z G:)LLE s - <
w | u

E=RVar. % 12 meses  ===Trimestre movil

Gasto no financiero del Gobierno General (Variaciéon porcentual 12 meses)

Ago 15| Ago 16|Ago 17| Ago 18 Set Oct Nov Dic| Ene19 Feb Mar Abr May Jun Jul  Ago

TOTAL a5 z7] 106 28 39 143 1209 08§ 26 01 43 80 03 105 27 100
Gobierno Nacional 8,3 35 115 99 46 47 114 33 1,8 70 -41 70 105 105 98 179
Gobiernos Regionales -10,3| 12,8 7,0 98 35 115 22 57 61 -22 31 -49 22 130 -17 0,8
Gobiernos Locales -22,6| 193] 120 89 20 371 204 05 -51,7 -21,2 -130 288 -32,0 75 -169 -39

26. En agosto de 2019 la formacion bruta de capital del gobierno general disminuy6 en
0,7 por ciento debido al menor gasto de los gobiernos subnacionales, acumulando
una contraccion de 1,3 por ciento en el periodo enero-agosto.

Grafico N° 12

Formacién bruta de capital del Gobierno General
(Variacién porcentual 12 meses)
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Formacion bruta de capital (Variacion porcentual 12 meses)

Ago 15|Ago 16|Ago 17| Ago18 Set Oct Nov  Dic| Ene19 Feb Mar Abr May Jun Jul  Ago

TOTAL 2300 220 80| 40125 261 288 118 229 144 25 2L7 120 240 129 07
Gobierno Nacional 0,5 9,6 6,00 -123 -228 144 14,7 187 -259 -110 -72 -86 68 428 115 12,7
Gobiernos Regionales -25,0 20,5 29 59 -6,0 157 25,7 6,1 75,6 -153 1,1 -278 -11,7 16,3 135 -9,8
Gobiernos Locales -40,6] 39,8 134 190 -71 414 432 83 -646 -166 -109 830 -297 133 -376 -57

13



% Tt NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
2 | _No. 65 - 13 de setiembre de 2019

V.1 GOBIERNO NACIONAL

27. En agosto de 2019 el gasto no financiero del gobierno nacional neto de transferencias
alos gobiernos subnacionales (S/ 7 729 millones) aumenté en 17,9 por ciento respecto
al nivel del mismo mes de 2018.

28. El gasto en remuneraciones (S/ 2 137 millones) aumento6 en 4,5 por ciento en el mes.
Seguln sectores, ello se explica principalmente por?3:

» Educacion (S/ 11 millones), destacando los mayores pagos al personal auxiliar del
Magisterio.

» Ministerio Publico (S/ 11 millones), por mayores pagos al personal administrativo y
judicial, asi como por una mayor asignacion para gastos operativos.

= Poder Judicial (S/ 9 millones), por mayores pagos al personal administrativo de las Cortes
Superiores de Justicia.

= Salud (S/ 5 millones), por mayores pagos a los profesionales de la salud, por la
compensacion economica por los nuevos montos de valorizacion principal (DS N° 022-

2019-EF).
Cuadro N° 6
PERSONAL Y OBLIGACIONES SOCIALES PRESUPUESTAL
(Millones de soles)
Agosto Enero - Agosto
Variacion Variacion
2018 2019 Flujo % 2018 2019 Flujo %
Educacion 330 340 11 3,2 2606 2715 110 4,2
Del cual:

Ministerio de Educacion 165 176 11 6,4 1353 1411 58 4,3

Universidades 163 163 0 -0,1| 1241 1291 51 4,1
Poder Judicial 109 118 9 8,5 978 1063 85 8,7
Salud 206 211 5 2,6/ 1582 1658 76 4,8
Ministerio Publico 98 109 11 111 838 903 65 7,8
Defensa 293 297 4 1,3 2490 2493 3 0,1
Economia y Finanzas 72 76 4 4,9 761 764 3 0,3
Interior 578 560 -17 -3,0l 4620 4602 -19 -0,4
Resto 191 193 2 0,9] 1742 1784 42 2,4
TOTAL 2223 2299 76 3,4| 13741 14 078 337 2,5
Fuente: MEF

29. El gasto en bienes y servicios (S/ 2 500 millones) aumento6 en 21,8 por ciento en agosto
de 2019. En este mayor gasto destacaron los siguientes sectores®:

3 La informacion por sectores corresponde a ejecucién presupuestal. El valor entre paréntesis corresponde a la
variacion en términos absolutos.

4 El gasto en bienes y servicios de cuentas fiscales incluye el gasto en adquisicion de activos no financieros de los
sectores Defensa e Interior. El valor entre paréntesis corresponde a la variaciéon en términos absolutos.
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» Transportes y Comunicaciones (S/ 176 millones), por mayores gastos de mantenimiento
y conservacion de carreteras, caminos y puentes (S/ 64 millones), y de infraestructura,
oficinas y estructuras (S/ 16 millones). En el caso de los Juegos Panamericanos, el
devengado total por bienes y servicios en agosto de 2019 ascendié a S/ 108 millones,
acumulando en el periodo enero-agosto S/ 412 millones (47,6 por ciento del PIM).

» Salud (S/ 48 millones), por mayores gastos en servicios profesionales y técnicos para
atenciones médicas especializadas y gestién administrativa, asi como mayores gastos en
seguros de bienes muebles e inmuebles.

= Relaciones exteriores (S/ 29 millones), por mayores gastos en servicios profesionales y
técnicos para la optimizacién de la politica de proteccién y atencion de las comunidades
peruanas en el exterior, asi como para el fortalecimiento de la politica exterior.

= Educacién (S/ 22 millones), por mayores gastos en servicios profesionales y técnicos para
la formacion universitaria de pregrado, asi como para servicios de impresiones,
encuadernacion y empastado.

= Presidencia del Consejo de Ministros (S/ 22 millones), por mayores gastos en servicios
de consultoria y asesoria, entre los que destaca la supervision de la administracion de
los bienes del Gasoducto Sur Peruano (S/ 12 millones).

» Defensa (S/ 22 millones), por mayores gastos en la adquisicion de vehiculos,
magquinarias, equipos y mobiliarios para la mejora de las capacidades militares para la
defensa nacional.

» Economia y Finanzas (S/ 14 millones), por mayores gastos en servicios financieros de
SUNAT para el control de deuda cobranza (S/ 5 millones), asi como en servicios de
comunicaciones, publicidad y difusién del sector (S/ 5 millones).

Ello fue parcialmente contrarrestado por los menores gastos de los siguientes sectores:

= Agricultura (S/ 15 millones), por menores gastos en servicios profesionales y técnicos
para el Programa de Desarrollo Productivo Agrario Rural (Agrorural).

= Jurado Nacional de Elecciones (S/ 12 millones), debido a que en agosto de 2018 se
destinaron recursos para la realizacién de las elecciones municipales y regionales.

30. El gasto en transferencias corrientes (S/ 1 508 millones) disminuy6 en 7,9 por ciento.
El menor gasto del mes corresponde principalmente a los siguientes rubros o programas®:

= A organismos internacionales (S/ 76 millones), principalmente para el Programa
Articulado Nutricional, Salud Materno-Neonatal, Enfermedades Metaxénicas y Zoonosis
y Prevencion y Control del Cancer.

» Programa Nacional de Alimentacion Escolar (S/ 15 millones).

= Programa Nacional de Apoyo Directo a los més Pobres - Juntos (S/ 13 millones).

5 El valor entre paréntesis corresponde a la variacién en términos absolutos.
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= Pago de sentencias judiciales y laudos arbitrales (S/ 12 millones).

Ello fue parcialmente contrarrestado por el mayor pago de pensiones y otras prestaciones
sociales (S/ 62 millones), por efecto del reajuste a los pensionistas del DL N° 19990,
principalmente.

En agosto de 2019 el gasto en formacidn bruta de capital del gobierno nacional (S/ 892
millones) aumenté en 12,7 por ciento respecto al nivel del mismo mes de 2018,
registrando tasas positivas en los ultimos cuatro meses.

Grafico N° 13

Formacion bruta de capital del Gobierno Nacional
(Variacion porcentual 12 meses)
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En el mes destacaron la ejecucion de proyectos de los Ministerios de Vivienda, Construccion
y Saneamiento (MVCS), Salud (MINSA) y Agricultura y Riego (MINAGRI) en la mejora y
ampliacién de servicios de agua potable y alcantarillado, infraestructura de transportes y
hospitalaria, y en sistemas de riego, principalmente.

En el periodo enero-agosto se registré un incremento de 5,4 por ciento, destacando los
Ministerios de Transportes y Comunicaciones (MTC), MINAGRI, universidades y Ministerio
de Energia y Minas (MINEM). Asimismo, el Ministerio de la Produccion (PRODUCE), Instituto
Nacional Penitenciario (INPE) e Instituto de Enfermedades Neoplasicas (INEN).

En agosto de 2019 se devengé un total de S/ 64 millones en los nueve (09) principales
proyectos de infraestructura deportiva de los Juegos Panamericanos, monto mayor en S/ 17
millones al registrado en el mismo mes de 2018. Destacé el mayor gasto devengado por la
Villa Panamericana (S/ 10 millones) y Polideportivo de Gimnasia, Club de Tiro y Ciclismo
BMX, Patinaje y otros en San Miguel (S/ 5 millones, cada uno).

En el periodo enero-agosto de 2019 se acumul6 una ejecucion financiera de S/ 637 millones,
monto que representa el 71 por ciento del PIM. La mayor parte de las obras funcionales para
la realizacion de los eventos deportivos han concluido, sin embargo queda por realizar
algunas obras para la entrega y recepcion final a las entidades beneficiarias.
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Cuadro N° 7
INVERSION DEL GOBIERNO NACIONAL
(Millones de soles)
AGOSTO ENERO-AGOSTO
2018 2019——ANACION_ 1 54515 pp1gvaracion |
Flujo % Flujo %
Ministerio de Transportes y Comunicaciones 423 389 -34 -8,1| 2574 2942 368 14,3
Ministerio de Agricultura y Riego 34 59 25 745 246 481 235 953
Ministerio de Vivienda, Construccion y Saneamiento 49 83 35 714 534 472 -62 -11.6
Ministerio de Educacion 54 52 -2 -4,1 425 391 -34 -8,0
Universidades 48 46 -3 -5,2 275 345 69 252
Ministerio de Salud 20 54 34 1711 170 179 9 51
Ministerio de Energia y Minas 23 21 -2 -8,4 119 165 46 38,6
Resto 140 188 48 34,2 1507 1190 -317 -21,0
Del cual:
Instituto de Enfermedades Neoplasticas - INEN 8 7 -1 -16,1 67 89 22 333
Instituto de Innovacién Agraria 12 5 -7 -56,0 66 64 -3 -4,0
Instituto Nacional Penitenciario 5 11 6 118,3 39 64 26 659
Poder Judicial 6 9 3 494 42 56 14 32,7
Ministerio de la Produccién 4 10 6 1413 27 55 27 1009
TOTAL 791 892 101 12,7] 5850 6164 314 54
Fuente: MEF.
Cuadro N° 8
FORMACION BRUTA DE CAPITAL DE LOS PRINCIPALES PROYECTOS: GOBIERNO NACIONAL
(Millones de soles)
Proyecto PIM % AGOSTO ENERO - AGOSTO
Ejec. 2018 2019 2018 2019
GOBIERNO NACIONAL 791 892 5850 6164
Principales variaciones en el mes 1725 59 172 214 607 1013
Agua Potable y Alcantarillado en Chorrillos, Lima 198 52 0 26 0 103
Carretera Dv. Aplao - Maran, Arequipa - Ayacucho 97 99 0 25 1 96
Hospital Regional Zacarias Correa Valdivia, Huancawelica 62 84 0 24 2 52
Carretera Oy6n - Ambo, Huanuco - Lima - Pasco 185 65 5 21 5 119
Rehabilitacién del Eje Vial N° 01 Piura - Guayaquil, Pert - Ecuador 105 95 1 17 1 100
Centro Educativo Especializado para alumnos de alto desempefio, Ica 41 57 0 15 0 24
Autopista Chincha - Ica, Ica 104 40 0 14 6 42
Sistema Nacional de Ciencia, Tecnologia e Innovacién, Lima 99 22 0 11 1 22
Carretera Checca - Mazocruz, Puno 110 75 0 8 29 82
Reemplazo de 12 puentes en el Corredor Vial Ciudad de Dios, Cajamarca 24 49 0 7 0 12
Carretera Dv. Huancabamba, Tramo 71.6, Piura 87 20 0 7 1 18
Reemplazo de 12 puentes en Conococha - Huaraz - Puente Quiroz, Ancash 62 74 0 7 0 46
Aeropuerto Internacional de Chinchero - Cusco 65 41 0 6 71 26
Sistema de innovacién agraria 51 67 9 2 39 34
Reeemplazo de 19 puentes, Puno 16 0 9 0 9 0
Reemplazo de 12 puentes en el Corredor Vial San Clemente, Ayacucho 4 3 10 0 10 0
Senvicios administrativos de la Universidad de Jaén, Cajamarca 21 98 12 2 19 21
Carretera Mazamari - Pangoa - Cubantia, Junin 50 73 11 1 80 36
Mejora de la carretera Casma - Tingo Maria, Ancash 36 87 12 1 15 31
Carretera Juanjui - Tocache, San Martin 103 65 32 14 117 67
Carretera Puerto Bermidez - San Alejandro, Huanuco - Pasco - Ucayali 39 19 19 0 126 7
Red Vial Departamental Moquegua - Arequipa 108 46 28 5 50 50
Autopista Puno - Juliaca 58 44 24 1 26 26
Juegos Panamericanos (Principales proyectos) 1/ 903 71 47 64 350 637
Villa Panamericana, Villa El Salvador 112 72 12 22 96 81
Polideportivo de Gimnasia, Villa El Salvador 81 78 1 6 44 63
Club de Tiro, Surco 76 85 0 5 1 65
Ciclismo BMX, patinaje y otros en San Miguel, Lima. 53 65 0 5 0 34
Club Ecuestre, La Molina 36 77 0 2 3 28
Centro Alto Rendimiento de Surf, Punta Negra 44 23 0 0 0 10
Mejora VIDENA, San Luis 272 68 18 16 95 185
Parque Zonal Yahuar Huaca, Callao 112 78 7 4 72 87
Complejo Andrés A. Céceres, Villa Maria del Triunfo 117 72 10 5 40 85
Resto 572 614 4893 4 515

1/ Incluye el proyecto "Senicio de ciclismo BMX, pantinaje de velocidad y otros, San Miguel" por su alta ejecucién en 2019.
PIM: Presupuesto Institucional Modificado.
Fuente: MEF.
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IV.2 GOBIERNOS REGIONALES

34. En agosto de 2019 el gasto no financiero de los gobiernos regionales (S/ 2 591
millones) aumentd en 0,8 por ciento respecto al del mismo mes de 2018, acumulando
un incremento de 2,0 por ciento en el periodo enero-agosto.

El aumento del gasto se explica por el mayor gasto corriente (3,8 por ciento):
remuneraciones (4,9 por ciento), por mayores pagos al personal de salud y magisterio;
bienes y servicios (1,4 por ciento), por mayores gastos en servicios de mantenimiento,
acondicionamiento y reparacion de infraestructura de transporte, asi como en CAS; y
transferencias corrientes (1,9 por ciento), por mayores transferencias para los pagos a
pensionistas gubernamentales.

Gréafico N° 14

Gasto no financiero de los gobiernos regionales
(Variacion porcentual 12 meses)
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Gasto no financiero (Variaciones porcentuales 12 meses)

Ago 15| Ago 16| Ago 17]Ago18 Set Oct Nov Dic| Ene19 Feb Mar Abr  May Jun Jul Ago
Corriente 52 10,9 82| 110 63 102 -38 -10,2 26 -01 36 08 55 123 -48 38
Capital -24,3 19,5 2,9 59 -60 159 258 70 753 -154 09 -279 -10,7 163 135 -9,8

35. El gasto en formacion bruta de capital disminuyé en 9,8 por ciento en el mes,
acumulando una caida de 2,5 por ciento en el periodo enero-agosto.
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Cuadro N° 9
FORMACION BRUTA DE CAPITAL DE LOS PRINCIPALES PROYECTOS: GOBIERNOS REGIONALES
(Millones de soles)
Proyecto PIM % AGOSTO ENERO - AGOSTO
Ejec. 2018 2019 2018 2019
GOBIERNOS REGIONALES 570 515 3210 3130
Principales variaciones en el mes 777 38 137 110 413 297
Construccién y ampliacién de la avenida Sanchez Cerro, Piura 0 0 23 0 37 0
Hospital Hipdlito Unanue, Tacha 141 41 32 10 82 58
Via Regional Arequipa - La Joya, Arequipa 65 7 18 0 37 4
Resenorio Poechos - Sistema Hidraulico Chira, Piura 30 68 13 0 59 20
Carretera Viscachani - Caylloma, Arequipa 17 73 12 0 17 12
Hospital EI Carmen, Junin 35 9 7 0 46 3
Carretera Ninacaca- Huachén, Pasco 45 3 6 0 38 1
Carretera Huarocondo y Ollantaytambo, Cusco 8 47 6 1 12 4
Construccion Via Departamental Yurimaguas, Loreto 7 34 5 0 14 2
Hospital de Apoyo llave, Puno 36 64 6 1 19 23
Riego y Generacion Hidroenergética del Alto Piura 121 0 5 0 32 0
Carretera Azangaro - San Juan del Oro, Puno 2 1 4 0 15 0
Trocha carrozable en Carretera Federico Basadre, Ucayali 13 75 0 5 0 10
Institucion Educativa Virgen de los Dolores, Loreto 24 52 0 5 0 12
Puente Tingo Maria - Castillo Grande, Huanuco 20 27 0 5 2 5
Mejoras en Centro de Salud Fredy Vallejo, Pasco 43 68 0 6 0 29
Sede central del Gobierno Regional de Moquegua 8 83 0 6 1 6
Ampliacién de la frontera agricola Lomas de llo, Moguegua 22 54 0 11 0 12
Carretera Departamental Neshuya - Curimana, Ucayali 80 60 2 14 2 48
Carretera Departamental Palca - Jauja, Junin 60 75 0 45 0 45
Resto 433 405 2797 2833
Fuente: MEF.

36. Enagosto de 2019 la formacion bruta de capital disminuyé en las zonas Norte y Sur: mientras
gue en la primera zona se registré una caida en todos los departamentos, en la segunda
zona se registrd resultados mixtos, destacando el aumento de la inversion en Moquegua y
la reduccion en Arequipa, Tacna y Puno. Cabe mencionar que en el periodo enero-agosto
la inversion en las zona Norte y Sur ha disminuido en todos los departamentos, con
excepciéon de Apurimac.

Por el contrario, en agosto y en enero-agosto de 2019 la inversién de los gobiernos
regionales ha aumentado en la zona Oriente. En el mes aumenté en todos los
departamentos; en enero-agosto también lo hizo, con excepcién de Amazonas. En particular,
destaca el dinamismo en Ucayali en proyectos de infraestructura de salud y transporte.
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Cuadro N° 10
INVERSION DE LOS GOBIERNOS REGIONALES
(Millones de soles)

AGOSTO ENERO-AGOSTO

2018 2019—AACION_| - 5515 ppp9VAriacion |

Flujo % Flujo %

La Libertad 8 7 -1 -14 78 74 -4 -5
Lambayeque 22 22 0 -2 157 153 -4 -3
Piura 63 15 -48 -76 315 247 -68 -22
Tumbes 5 3 -1 -30 45 25 -20 -45)
Cajamarca 12 11 -2 -13 127 94 -33 -26)
TOTAL NORTE 110 58 -52 -47 722 592 -130 -18
Ancash 39 16 -23 -60 220 136 -84 -38]
Callao 1 3 1 70 19 17 -2 -9
Huancavelica 17 15 -2 -11 76 65 -11 -14
Huanuco 13 16 3 24 113 96 -17 -15
Ica 7 9 2 32 25 40 15 61
Junin 23 51 28 121 145 183 38 26
Lima 15 18 3 22 73 111 38 52
Pasco 24 13 -10 -44 134 118 -16 -12
Mancomunidad Regional De Los Andes 0 0 0 n.a. 1 2 1 206
Mancomunidad Regional Huancavelica-lca 0 0 0 n.a. 0 0 0 n.a.
TOTAL CENTRO 138 141 2 2 805 767 -38 -5
Apurimac 20 20 1 4 108 111 4 3
Arequipa 60 27 -32 -54 253 253 -1 0
Ayacucho 24 22 -2 -10 118 110 -8 -7
Cusco 40 41 1 3 225 213 -12 -5
Moquegua 10 27 17 170 80 60 -19 -24
Puno 32 20 -12 -38 190 137 -53 -28|
Tacna 37 16 -20 -56 117 93 -24 -21
TOTAL SUR 222 174 -48 -22| 1091 977 -113 -10)
Amazonas 18 23 4 23 131 88 -43 -33
Loreto 22 27 5 24 143 191 48 34
Madre De Dios 13 17 4 31 68 85 17 25
San Martin 17 26 8 48 132 143 11 8
Ucayali 29 50 21 71 120 287 167 139
TOTAL ORIENTE 99 141 42 43 593 794 200 34
TOTAL 570 515 -56 -9,8 3210 3130 -80 -2,5

Fuente: MEF y BCRP

IV.3 GOBIERNOS LOCALES

37. En agosto de 2019 el gasto no financiero de los gobiernos locales (S/ 1 972 millones)
disminuy6 en 3,9 por ciento respecto al nivel del mismo mes de 2018, tanto por el
componente corriente (2,0 por ciento) cuanto por el de capital (5,7 por ciento).

El gasto en formacién bruta de capital disminuy6 en 5,7 por ciento en el mes, acumulando
una caida de 6,3 por ciento en el periodo enero-agosto.
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Grafico N° 15

Gasto no financiero de los gobiernos locales
(Variacion porcentual 12 meses)
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E=RVar. % 12 meses = Trimestre movil

Gasto no financiero (Variaciones porcentuales 12 meses)

Ago 15[ Ago 16{ Ago 17| Ago18 Set Oct Nov  Dic[Ene19 Feb  Mar Abr May Jun Jul  Ago
Corriente -3,0 5,6 6,5 67 30 69 37 -06] -432 -122 -107 09 50 5,0 70 -20
Capital -39,7] 385/ 179 109 15 651 344 10| -803 -306 -156 629 -57,9 98 -363 -57

38. En agosto de 2019 la inversién disminuy6 en las zonas Centro y Sur; en la primera la
reduccion fue generalizada en todos los departamentos, mientras que en la segunda se
registré resultados mixtos, aumentando en Ayacucho, Cusco y Moquegua. En la zona Norte
la inversion aumentd en Piura y La Libertad en proyectos de Reconstruccion, y en la zona
Oriente destacé Ucayali.

En el periodo enero-agosto la Unica zona en que aumento la inversion fue la zona Norte,
aungue al interior de ésta los hizo en La Libertad, Piura y Tumbes. Aunqgue la inversién en
la zona Centro disminuy6, ésta aumenté en Ancash e Ica, en lo que habrian influido
Reconstruccion con Cambios, el adelanto del canon minero y los incentivos del Programa
de Gestién Municipal. Por su parte, la caida de la inversién es generalizada en la zona Sur,
principalmente en Apurimac, Cusco, Arequipa, Tacna y Puno.
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Cuadro N° 11
INVERSION DE LOS GOBIERNOS LOCALES
(Millones de soles)

AGOSTO ENERO-AGOSTO

2018 2019 YANACION | 5518 5g1q_ Variacion |

Flujo % Flujo %

La Libertad 77 88 11 14 379 575 196 52
Lambayeque 17 16 -1 -8 178 121 -57 -32
Piura 56 82 26 47 389 502 113 29
Tumbes 9 4 -4 -51 42 49 7 17
Cajamarca 66 61 -5 -7 430 376 -53 -12
TOTAL NORTE 224 251 27 12| 1418 1623 206 14
Ancash 64 55 -9 -14 365 420 55 15
Callao 10 9 -2 -17 63 43 -20 -31
Huancavelica 42 34 -8 -20 223 154 -70 -31
Huanuco 39 37 -2 -4 249 206 -44 -18
Ica 19 14 -5 -28 154 162 8 5
Junin 43 36 -7 -17 270 238 -32 -12
Lima 120 102 -17 -14 1004 925 -79 -8
Pasco 13 12 -2 -12 72 66 -6 -9
TOTAL CENTRO 351 299 -52 -15| 2401 2214 -187 -8
Apurimac 53 42 -11 -20 330 231 -99 -30
Arequipa 74 42 -33 -44 429 363 -66 -15
Ayacucho 39 54 14 36 322 321 -1 0
Cusco 146 150 4 3 862 785 -76 -9
Moquegua 15 19 4 27 101 92 -9 -9
Puno 45 32 -12 -28 288 244 -43 -15
Tacna 25 11 -14 -57 123 60 -63 -51
TOTAL SUR 397 350 -47 -12| 2454 2096  -358 -15
Amazonas 24 24 0 -1 158 123 -34 -22
Loreto 27 30 3 10 180 172 -8 -4
Madre De Dios 1 2 1 41 27 19 -8 -30
San Martin 38 38 0 0 270 203 -67 -25
Ucayali 22 30 8 36 118 134 16 14
TOTAL ORIENTE 113 124 11 10 752 652 -100 -13
TOTAL 1085 1024 -62 -5,7] 7025 6585 -440 -6,3

Fuente: MEF y BCRP

IV.4 RECONSTRUCCION

39. Con base al portal MEF-FONDES y la informacion del gasto devengado reportada por
el Sistema Integrado de Administracion Financiera (SIAF), en agosto de 2019 el gasto
total en Reconstruccion con Cambios ascendié a S/ 422 millones. En el periodo enero-
agosto se acumula un gasto total de S/ 2 169 millones, monto que representa una ejecucion
de 30 por ciento del marco presupuestal anual.

40. Se estimaquelaejecucion de proyectos en agosto de 2019 ascendi6 a S/ 188 millones,
monto mayor en S/ 162 millones al registrado en agosto de 2018. El devengado del mes
es superior al promedio del periodo enero-julio de 2019 (S/ 167 millones), debido
principalmente a la mayor ejecucion de los gobiernos locales.
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41. En el periodo enero-agosto de 2019 se devengd S/ 1 356 millones en proyectos de
inversion, monto que representa el 24 por ciento del marco presupuestal. La inversion
de los gobiernos locales ascendié a S/ 905 millones, monto mayor en S/ 846 millones al
registrado en el mismo periodo de 2018, y representa un avance de 41 por ciento del marco
presupuestal asignado®. Por su parte, el avance en la ejecucion del gobierno nacional y
gobiernos regionales es de 14 y 12 por ciento, respectivamente.

Cuadro N° 12

RECONSTRUCCION CON CAMBIOS 1/
(Millones de soles)

2019
PIM Ago Ene.-Ago %
g0 g0 Ejec.

Bienesy servicios 1033 56 446 43
Nacional 1 006 55 438 44
Regional 11 0 5 a7
Local 16 0 3 16
Adquisicién de activos no financieros 5963 194 1479 25
Proyectos 2/ 5 580 188 1 356 24
Nacional 2109 32 295 14
Regional 1260 17 155 12
Local 2211 140 905 41
Estudios de pre-inversion 374 6 123 33
Actividades 9 0 1 9
Donaciones, transferencias y otros gastos 349 172 241 69
De capital 294 172 217 74
Bono Familiar Habitacional 137 102 137 100
Corrientes 54 0 24 44
Personal y obligaciones sociales 5 0 3 58
TOTAL 7 349 422 2169 30

1/ Incluye a la Autoridad para la Reconstruccién con Cambios, Comision Multisectorial y otros.
2/ Estimado propio en base al portal MEF-FONDES y SIAF.
Fuente: MEF-FONDES y SIAF.

Departamento de Estadisticas Fiscales
Subgerencia de Estudios Fiscales
Gerencia de Politica Econémica

Gerencia Central de Estudios Econémicos
Lima, 12 de setiembre de 2019

6 La participacion relativa de la inversion de los gobiernos locales en Reconstruccion con Cambios respecto
a su inversion total ha aumentado desde 6,4 por ciento a fines de 2018 a 13,7 por ciento como promedio
del periodo enero-agosto de 2019.
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