NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 27 — 12 de abril de 2018

OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO: MARZO DE 2018

e
E% |. RESULTADO ECONOMICO ANUAL ACUMULADO A MARZO DE 2018

1. EIl déficit del sector publico no financiero acumulado en los ultimos 12 meses a
marzo de 2018 representé el 3,1 por ciento del PBI, menor en 0,1 puntos porcentuales
del producto al registrado en el mes anterior.

Este resultado se explica por el aumento de los ingresos corrientes del gobierno general,
de 18,0 a 18,2 por ciento del PBI, en particular de los ingresos tributarios, mientras que los
gastos no financieros del gobierno general se mantuvieron en 20,0 por ciento del PBI.

Cuadro N° 1

OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO ¥
(Porcentaje del PBI)

Acumulado ultimos 12 meses
AMar. 2017 AFeb.2018 A Mar. 2018 Diferencia
A B (B-A)
1. Ingresos corrientes del Gobierno General 18,5 18,0 18,2 0,2
a. Ingresos tributarios 13,6 13,5 13,6 0,1
b. Ingresos no tributarios 49 4,5 45 0,0
2. Gastos no financieros del Gobierno General 19,7 20,0 20,0 0,0
a. Corriente 15,0 15,5 15,4 0,0
b. Capital 47 4.6 4,6 0,0
Formacion Bruta de Capital 3,9 4,0 4,0 0,0
Gobierno Nacional 1,3 1,4 1,4 0,0
Gobiernos Regionales 0,8 0,8 0,8 0,0
Gobiernos Locales 1,8 1,8 1,8 0,0
Otros gastos de capital 0,7 0,6 0,6 0,1
3. Otros # -0,2 0,1 0,1 0,0
4. Resultado Primario (=1-2+3) -1,4 -1,9 -1,8 0,1
5. Intereses 1,2 1,3 1,3 0,0
6. Resultado Econdémico (=4-5) -2,5 -3,2 -3,1 0,1

1/ Preliminar.
2/ Incluye ingresos de capital del Gobierno General y resultado primario de empresas estatales.
Fuente: MEF, Banco de la Nacion, Sunat, EsSalud, sociedades de beneficencia publica y empresas estatales.

* Informe elaborado por Alberto Palacios, Julio Alvarado, Soyer Hilario, Jhonatan Vicufia y Andrés Medina.
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Gréfico N° 1
Resultado econémico del Sector Publico no Financiero
(Acumulado Ultimos 12 meses - Porcentaje del PBI)
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Grafico N° 2
Ingresos corrientes del Gobierno General
(Acumulado ultimos 12 meses -Porcentaje del PBI)
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Grafico N° 3
Gasto no financiero del Gobierno General
(Acumulado ultimos 12 meses -Porcentaje del PBI)
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ll. RESULTADO ECONOMICO DE MARZO DE 2018

2. En marzo de 2018 el sector publico no financiero registré un superavit econémico
de S/ 851 millones, mayor en S/ 737 millones al superavit del mismo mes de 2017.
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Este resultado se explica por el aumento de ingresos tributarios del gobierno general (16,8
por ciento), en particular por los mayores ingresos por regularizacion del impuesto a la
renta y el IGV interno e externo, parcialmente atenuado por el aumento de los gastos no
financieros del gobierno general (5,4 por ciento), principalmente de los gastos de capital.

La mejora del gasto de capital comprende el incremento de la inversion en 3,0 por ciento y
del rubro otros gastos de capital en 141,6 por ciento. Estos Ultimos corresponden a las
mayores transferencias de capital por el Bono Familiar Habitacional.

Cuadro N° 2

OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO ¥
(Millones de soles)

MARZO ENERO - MARZO

2017 2018 Var.% 2017 2018 Var. %

1. Ingresos corrientes del Gobierno General 10823 12393 14,5 32500 35165 8,2

a. Ingresos tributarios 8137 9507 16,8/ 23140 26518 14,6

b. Ingresos no tributarios 2686 2886 7.4 9360 8648 -7,6

2. Gastos no financieros del Gobierno General | 10606 11 179 54| 27471 29380 6,9

a. Corriente 8278 8381 1,2 21957 24181 10,1

b. Capital 2328 2798 20,2 5514 5198 -5,7

Formacion Bruta de Capital 2038 2099 3,0 3717 4267 14,8

Gobierno Nacional 580 809 39,5 1190 1513 27,1

Gobiernos Regionales 434 347 -20,0 758 716 -5,6

Gobiernos Locales 1024 942 -8,0 1769 2038 15,2

Otros gastos de capital 289 699 141,6 1797 931 -48,2
3.0tros ? 392 134 -57 -102
4. Resultado Primario (=1-2+3) 609 1348 4972 5684

5. Intereses 495 497 0,3 3146 3865 22,8
6. Resultado Econdmico (=4-5) 114 851 1825 1820

1/ Preliminar.
2/ Incluye ingresos de capital del Gobierno General y resultado primario de empresas estatales.
Fuente: MEF, Banco de la Nacién, Sunat, EsSalud, sociedades de beneficencia publica y empresas estatales.

1.1 INGRESOS

3. En marzo los ingresos corrientes del gobierno general (S/ 12 393 millones)
aumentaron 14,5 por ciento respecto a los del mismo mes de 2017. Este desarrollo se
debi6é principalmente a los ingresos tributarios, los cuales vienen presentando una
recuperacion desde mediados de 2017 y tasas de crecimiento positivas por seis meses
consecutivos.
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Cuadro N° 3
INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO GENERAL
(Millones de soles)
MARZO ENERO-MARZO
2017 2018 Var.% Con"'(l)" 2017 2018 Var SOMIP:
% %
INGRESOS CORRIENTES (a+b) {10823 12393 145 145| 32500 35165 82 82
a. TRIBUTARIOS 8137 9507 16,8 12,7) 23140 26518 14,6 10,4
GOBIERNO NACIONAL 7864 9189 16,8 12,2 22190 25454 14,7 10,0
1. Renta 4165 4723 134 52| 10709 11812 10,3 3,4
- Personas naturales 978 975 -0,3 0,0 2924 3057 4,6 0,4
- Personas juridicas 2005 2048 2,2 0,4 6537 6709 2,6 0,5
Domiciliados 1791 1815 1,4 0,2 5467 5731 4,8 0,8
No domiciliados 214 233 8,8 0,2 1070 978 -8,6 -0,3
- Regularizacioén 1182 1700 43,8 48] 1248 2046 64,0 2,5
2. Importaciones 115 128 10,9 0,1 330 344 4.4 0,0
3. IGV 4234 4588 8,3 3,3] 13556 14702 8,5 35
- Interno 2398 2581 7,6 1,7 8248 8863 7,5 1,9
- Importaciones 1837 2007 9,3 16| 5309 5838 10,0 1,6
4.1SC 471 432 -8,3 -04 1607 1468 -8,6 -0,4
- Combustibles 169 138 -185 -0,3 614 492 -19,8 -0,4
- Otros 302 294 -2,6 -0,1 993 976 -1,7 -0,1
5. Otros 384 549 43,1 15 953 1334 40,0 1,2
- ITAN 7 10 34,0 0,0 31 37 20,2 0,0
-ITF 13 15 18,8 0,0 39 48 24,1 0,0
- Traslado de detracciones 50 68 375 0,2 133 169 26,7 0,1
- Multas 30 93 208,2 0,6 107 275 156,5 0,5
- Impuesto Especial a la Mineria 103 184 775 0,7 127 235 84,5 0,3
- Otros 180 179 -0,8 0,0 516 570 10,5 0,2
6. Devoluciones (-) 1504 1230 -18,2 25 4964 4207 -15,3 2,3
GOBIERNOS LOCALES 273 319 16,8 04 950 1064 12,0 0,4
b. NO TRIBUTARIOS 2686 2886 7.4 1,8/ 9360 8648 -7,6 -2,2
- Gobierno Nacional 2337 2503 71 1,5/ 8233 7419 -99 -2,5
- Gobiernos Regionales 75 78 4,1 0,0 216 221 2,7 0,0
- Gobiernos Locales 275 305 10,9 0,3 911 1007 10,6 0,3

Fuente: Sunat, Banco de la Nacion, MEF, EsSalud, SBS, beneficencias publicas.
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Grafico N° 4
Ingresos tributarios del Gobierno General
(Variaciones porcentuales 12 meses)
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Ingresos corrientes del Gobierno General (Variacion porcentual nominal 12 meses)

Enel7 Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic|Enel8 Feb Mar

TOTAL 119 43 -45 -04 -19 50 75 13 -26 115 76 100 00 114 145
Ingresos Tributarios -51 37 -101 -14 -26 -78 97 09 -26 138 76 138 154 11,0 16,8
Ingresos No Tributarios 768 59 179 26 -03 34 18 22 -26 42 78 -18| -316 124 74

I1.1.1 Ingresos tributarios del Gobierno Nacional

4. En marzo los ingresos tributarios del gobierno nacional (S/ 9 189 millones)
aumentaron 16,8 por ciento respecto a los del mismo mes de 2017. Este resultado
refleja principalmente los mayores ingresos por regularizacién del impuesto a la renta (43,8
por ciento) y la mayor recaudacién por IGV interno (7,6 por ciento), IGV externo (9,3 por
ciento) e impuesto especial a la mineria (77,5 por ciento).

Asimismo, contribuyeron las menores devoluciones de impuestos (18,2 por ciento). La
recaudacion bruta, que excluye las devoluciones de impuestos, aumentd 11,2 por ciento.

5. Larecaudacion del impuesto a la renta (S/ 4 723 millones) aumenté 13,4 por ciento
en el mes, registrando tasas de crecimiento positivas por sétimo mes consecutivo.
Este resultado corresponde a los mayores ingresos por la campafa de regularizacion del
impuesto a la renta del ejercicio 2017, asi como la mayor recaudacion por renta de

personas juridicas, aunque al interior de este rubro se registraron comportamientos
diferenciados.
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Grafico N° 5
Impuesto alarenta
(Variaciones porcentuales 12 meses)
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Impuesto alarenta (Variacion porcentual nominal 12 meses)

Enel7 Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic|Enel8 Feb Mar

TOTAL 45 31 130 120 56 92 18 -03 26 120 168 74| 63 110 134

Personas naturales 42 33 40 -76 26 -01 14 10 38 106 108 8,0 90 43 -03

Personas juridicas 52 -42 -288 -10,9 -10,2 -139 -16 -34 11 90 130 -31,1| -2,7 98 22

Regularizacién -31,5 -43,7 14,7 -16,6 -10,2 -58 80,0 505 35,8 168,9 273,1 789,3| 691,9 220,3 43,8
Cuadro N° 4

IMPUESTO ALARENTAPOR CATEGORIAS
(Millones de soles)

MARZO ENERO-MARZO
2017 2018 Var.% 2017 2018 Var.%
TOTAL 4165 4723 13,4 10709 11812 10,3
Primera categoria 51 54 6,2 141 150 6,9
Segunda categoria 143 118 -17,6 379 425 11,9
Tercera categoria 1680 1665 -0,9 5199 5208 0,2
Cuarta categoria 70 68 -2,6 228 238 4,7
Quinta categoria 715 736 3,0 2176 2244 31
No domiciliados 214 233 8,8 1070 978 -8,6
Regularizacion 1182 1700 438 1248 2046 64,0
Personas naturales 222 365 64,6 233 605 160,0
Personas juridicas 960 1335 39,0 1015 1441 42,0
Otros 111 151 36,3 268 523 95,1
Régimen Especial (RER) 24 26 8,2 83 89 7,0
Régimen MYPE Tributario 71 101 43,3 124 344 178,0
Otras rentas 16 23 48,5 61 90 47,0

Fuente: Sunat.
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6. Los ingresos por regularizacion del impuesto a la renta ascendieron a S/ 1 700
millones en el mes y aumentaron 43,8 por ciento respecto a marzo de 2017. Cabe
mencionar que la mejora se produce aun cuando el cronograma de vencimientos presento
un dia menos que el registrado en marzo del afio anterior. Este desarrollo se explicaria por

las mayores utilidades registradas por las empresas en el 2017, en particular por las
empresas mineras.

7. En marzo los ingresos por rentas de personas juridicas aumentaron 2,2 por ciento
respecto al mismo mes de 2017. Los ingresos por rentas de personas juridicas
domiciliadas (S/ 1 815 millones), que comprenden las rentas de tercera categoria y
otros regimenes como MYPE Tributario y RER, aumentaron 1,4 por ciento.

Gréfico N° 6
Impuesto a la renta de tercera categoriay MYPE Tributario
(Variaciones porcentuales 12 meses)
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Impuesto alarenta de tercera categoria (Variacién porcentual 12 meses)

Enel7 Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic|Enel8 Feb Mar
Tercera categoria -14 -66 -105 -191 -138 -89 -79 -11,2 -75 32 45 21 -23 39 -09
Con MYPE Tributario -14 -36 -67 -131 -75 -23 -14 -42 -01 110 129 99 49 71 09

8. Los ingresos por rentas de personas naturales, que comprenden rentas de primera,
segunda, cuartay quinta categorias (S/ 975 millones) disminuyeron 0,3 por ciento en
el mes. La recaudacion por segunda categoria (S/ 118 millones) disminuy6 17,6 por ciento
en el mes, como reflejo de los menores ingresos por distribucién de dividendos.

Por su parte, el impuesto a la renta pagado por los no domiciliados (S/ 233 millones)
aumento 8,8 por ciento entre marzo de 2017 y 2018.

9. Enmarzo losingresos por IGV (S/4 588 millones) aumentaron 8,3 por ciento respecto
a los del mismo mes de 2017, tanto por IGV interno (7,6 por ciento) cuanto por IGV
externo (9,3 por ciento). En los dltimos seis meses la recaudacion por IGV viene
mostrando tasas de crecimiento positivas, consistente con la recuperacién de la actividad
econdmica, asi como con la menor base de comparacion del mismo mes del afio pasado
debido a la aplicacion del régimen de IGV Justo.
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Graéfico N° 7
IGV
(Variaciones porcentuales 12 meses)
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IGV (Variacion porcentual nominal 12 meses)

Enel7 Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic|Enel8 Feb Mar

TOTAL 25 15 27 06 69 12 106 40 25 54 63 66 15 97 83
Interno 45 3,2 -0,2 -29 0,7 19 82 00 0,2 7,2 10,0 8,0 59 94 7,6

Importaciones -10 09 67 27 159 04 144 99 -60 30 13 47 104 103 93

El aumento de los ingresos por IGV externo en el mes refleja las mayores importaciones
de combustibles (26,4 por ciento), bienes de capital para la industria (14,4 por ciento) y
equipos de transporte (31,4 por ciento), en un contexto de recuperacion de la actividad
econodmica. Cabe indicar que la mayor recaudacién se registr6 no obstante el menor
namero de dias Utiles respecto a marzo de 2017 (3 dias Gtiles menos).

10. En marzo los ingresos por el Impuesto Selectivo al Consumo-ISC
(S/ 432 millones) disminuyeron 8,3 por ciento respecto alos del mismo mes de 2017,

debido principalmente a los menores ingresos por ISC aplicado a los combustibles
(18,5 por ciento).

Este resultado refleja los menores pagos efectuados por las principales empresas
proveedoras, las cuales vienen acreditando durante los ultimos meses el ISC aplicado a
combustibles externos pagados en meses anteriores. También se observé una menor
recaudacion por ISC a combustibles externos por el menor volumen importado de diésel.

La recaudacion por ISC aplicado a otros bienes disminuy6 2,6 por ciento. Se registraron
menores ingresos por otros bienes importados, gaseosas y agua mineral, los cuales fueron
compensados parcialmente por los mayores ingresos por cerveza.
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Graéfico N° 8
ISC
(Variaciones porcentuales 12 meses)
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ISC (Variacién porcentual nominal 12 meses)

Enel7 Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic|Enel8 Feb Mar

TOTAL 100 123 03 22 20 -13 195 111 138 230 -116 99 -85 -90 -83
Interno 07 -1,3 -148 -138 -186 -0,7 25 -04 -01 00 -100 -36| -189 -120 -19

Importaciones 343 397 295 363 341 -24 654 373 391 618 -140 357 12,1 -48 -165

Cuadro N° 5
IMPUESTO SELECTIVO AL CONSUMO
(Millones de soles)

MARZO ENERO-MARZO

2017 2018 Var.%| 2017 2018 Var.%

TOTAL 471 432 -83| 1607 1468 -86
Combustibles 169 138 -185 614 492 -19,8
Interno 18 8 -55,2 146 38 -74,0
Importado 151 130 -14,0 468 454 29
Otros 302 294 -2,6 993 976 -1,7
Cervezas 186 190 2,1 625 610 -2,4
Gaseosas y agua mineral 48 40 -16,5 145 141 -28
Bienes importados 57 44 -22.9 158 154 -2,6
Otros ¥ 11 21 827 65 71 94
ISC Interno 263 258 -1,9 981 860 -12,3
ISC Externo 208 174 -16,5 626 608 -2,9

1/ Licores, cigarros, vehiculos, casinos de juego, juegos de azar y apuestas, loterias,
bingos, rifas y eventos hipicos.
Fuente: Sunat.

11. En marzo la recaudacién por impuestos a las importaciones (S/ 128 millones)
aumentd 10,9 por ciento respecto a la del mismo mes de 2017, debido principalmente
a los mayores ingresos por la franja de precios (S/ 12 millones en marzo de 2018 frente a
S/ 5 millones en marzo de 2017).




NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 27 — 12 de abril de 2018

Grafico N° 9
Impuesto a las importaciones
(Variacién porcentual 12 meses)
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12. En marzo los otros ingresos tributarios (S/ 549 millones) aumentaron 43,1 por ciento
respecto alos del mismo mes de 2017. En el mes, destacaron los mayores ingresos por
el impuesto especial a la mineria - IEM (77,5 por ciento) y por multas (208,2 por ciento).

El incremento de la recaudacion por IEM refleja los mejores resultados de las empresas
mineras, mientras que los mayores ingresos por multas corresponden a acciones de
fiscalizacién, destacando las multas por irregularidades en la presentacion de informacion
financiera y sanciones por infraccion de leyes aduaneras.

Cuadro N° 6
OTROS INGRESOS TRIBUTARIOS
(Millones de soles)

MARZO ENERO-MARZO

2017 2018 Var.%| 2017 2018 Var.%

TOTAL 384 549 431 953 1334 400
ITAN 7 10 34,0 31 37 20,2
Traslado de detracciones 50 68 37,5 133 169 26,7
Amnistia y regularizacién 93 93 -0,2 235 279 18,8
Multas 30 93 208,2 107 275 156,5
Impuesto al Rodaje 28 33 16,5 92 103 12,0
Impuesto Especial a la Mineria 103 184 77,5 127 235 845
Casinos y tragamonedas 24 24  -33 74 79 6,9
RUS 11 11 41 40 34 -14,2
ITF 13 15 18,8 39 48 241
Otros 23 18 -204 75 7 -04

Fuente: Sunat.

[1.1.1.1 Devoluciones de impuestos

13. En marzo las devoluciones de impuestos ascendieron a S/ 1 230 millones, menores
en 18,2 por ciento a las del mismo mes de 2017. Este monto es el menor desde enero
de 2017, con excepcion de las registradas en diciembre de 2017.
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Grafico N° 10
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[1.1.2 Ingresos no tributarios del Gobierno Nacional
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14. En marzo ingresos no tributarios del gobierno nacional (S/ 2 503 millones)
aumentaron 7,1 por ciento respecto a los del mismo mes de 2017. Se registraron
mayores ingresos por regalias mineras y contribuciones sociales, principalmente,
contrarrestados por los menores ingresos por concepto de recursos propios y
transferencias. Las mayores regalias mineras se explican por los mejores resultados de las
empresas mineras, mientras que en el caso de las contribuciones sociales se registraron
mayores aportes a EsSalud.

Cuadro N° 7
INGRESOS NO TRIBUTARIOS DEL GOBIERNO NACIONAL
(Millones de soles)

MARZO ENERO-MARZO

2017 2018 Var.% 2017 2018 Var.%
TOTAL 2337 2503 71| 8233 7419 -99
Contribuciones sociales 1215 1288 6,00 3616 3918 8.4
Recursos propios y transferencias 550 485 -11,7| 2436 1613 -33,8
Transferencia de utilidades de empresas 0 0 700 0 -100,0
Canon petrolero y gasifero Y 122 114 -6,7 407 462 135
Regalias petroleras y gasiferas 80 88 9,4 283 304 7,2
Gravamen Especial a la Mineria 12 26 118,7 15 30 96,0
Regalias mineras 190 284 49,8 325 433 33,3
Otros 167 218 30,1 450 659 46,2

v Porcentaje del valor de la produccion por derecho a explotar recursos naturales redistribuido a las regiones.
Fuente: Sunat, PERUPETRO, EsSalud, ONP y MEF.

1.2 GASTOS

15. En marzo el gasto no financiero del gobierno general (S/ 11 179 millones) aumenté
5,4 por ciento respecto al del mismo mes de 2017. El aumento del gasto correspondi6
al gobierno nacional (7,0 por ciento) y gobiernos regionales (7,3 por ciento), en tanto que
los gobiernos locales registraron un menor gasto (1,3 por ciento).
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NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP

Cuadro N° 8
GASTO NO FINANCIERO DEL GOBIERNO GENERAL
(Millones de soles)

Segun componentes, el gasto corriente aumentd 1,2 por ciento en el mes debido al mayor
gasto de los gobiernos regionales y locales (14,9 y 4,0 por ciento, respectivamente),
mientras que la formacién bruta de capital aumenté solo 3,0 por ciento.

MARZO

ENERO - MARZO

Var. % Contrib.

Var. % Contrib.

2017 2018 2017 2018
% %
GASTO NO FINANCIERO TOTAL (I+11) 1/ 10606 11179 54 54| 27471 29 380 6.9 6.9
Gobierno Nacional 6522 6975 7,0 4,3| 18 005 18 613 3,4 2,2
Gobiernos Regionales 2009 2156 7,3 1,4 5281 6 045 14,5 2,8
Gobiernos Locales 2076 2048 -1,3 -0,3| 4186 4721 12,8 2,0
|. GASTOS CORRIENTES 8278 8381 12 10| 21957 24 181 10,1 81
Gobierno Nacional 5656 5483 -3,1 -1,6( 15047 16 193 7,6 4,2
Gobiernos Regionales 1574 1808 14,9 22| 4521 5329 17,9 2,9
Gobiernos Locales 1048 1090 4,0 0,4 2390 2659 11,3 1,0
Remuneraciones 3327 3737 12,3 3,9 10009 11 253 12,4 4,5
Gobierno Nacional 2114 2243 6,1 12| 6270 6 675 6,5 15
Gobiernos Regionales 1021 1278 25,1 24| 3188 3976 24,7 29
Gobiernos Locales 191 217 13,3 0,2 551 602 9,2 0,2
Bienes y servicios 3243 3061 -5,6 -1,7( 7301 7775 6,5 1,7
Gobierno Nacional 2078 1954 -6,0 -1,2| 4907 5289 7,8 14
Gobiernos Regionales 347 319 -8,0 -0,3 719 686 -4,5 -0,1
Gobiernos Locales 817 788 -3,6 -0,3] 1676 1800 7,4 0,5
Transferencias 2/ 1709 1583 -7,4 -1,2| 4647 5153 10,9 1,8
Gobierno Nacional 1463 1286 -12,1 -1,7] 3870 4229 9,3 1,3
Gobiernos Regionales 206 211 2,8 0,1 615 667 8,4 0,2
Gobiernos Locales 40 86 113,2 0,4 163 257 58,0 0,3
1. GASTO DE CAPITAL 2328 2798 20,2 44| 5514 5198 57 11
Gobierno Nacional 866 1492 72,4 59| 20958 2420 -18,2 -2,0
Gobiernos Regionales 434 348 -20,0 -0,8 760 717 -5,7 -0,2
Gobiernos Locales 1027 958 -6,8 -0,7( 1796 2062 14,8 1,0
Formacién bruta de capital 2038 2099 3,0 0,6 3717 4 267 14,8 2,0
Gobierno Nacional 580 809 39,5 22 1190 1513 27,1 1,2
Gobiernos Regionales 434 347 -20,0 -0,8 758 716 -5,6 -0,2
Gobiernos Locales 1024 942 -8,0 -0,8] 1769 2038 15,2 1,0
Otros gastos de capital 3/ 289 699 141,6 39 1797 931 -48,2 -3,2

1/ Neto de comisiones y de transferencias intergubernamentales.
2/ Incluye el pago de pensiones y transferencias corrientes al sector privado.
3/ Incluye transferencias de capital a empresas estatales y el Bono Familiar Habitacional, asi como a fondos para intervenciones

ante la ocurrencia de desastres naturales.
Fuente: MEF.
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Grafico N° 11

Gasto no financiero del Gobierno General
(Variacion porcentual 12 meses)
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Gasto no financiero del Gobierno General (Variacion porcentual 12 meses)
Ene 17 Feb Mar Abr  May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic|Ene 18 Feb Mar
TOTAL 187 -110 17 11 78 48 08 108 99 160 177 93 11 144 54
Gobierno Nacional 22,2 -158 0,7 1,9 8,5 3,0 -42 118 73 132 214 114 -5,3 8,3 7,0
Gobiernos Regionales 11,4 -1,3 52 -0,7 124 8,0 -0,1 70 143 190 194 20,7 16,8 20,8 73
Gobiernos Locales 8,4 -0,2 14 0,2 0,5 77 106 118 141 240 4,6 -7,4 182 311 -13

En marzo de 2018 la inversién del gobierno general aumenté 3,0 por ciento?, debido a la
mayor inversion del gobierno nacional (39,5 por ciento), mientras que las correspondientes
a los gobiernos regionales y locales disminuyeron 20,0 y 8,0 por ciento, respectivamente.

Formacion bruta de capital del Gobierno General

Gréafico N° 12

(Variacion porcentual 12 meses)
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La inversién del gobierno general como porcentaje del PBI se mantiene en 4,0 por ciento
del PBI desde octubre de 2017, luego de representar el 3,8 por ciento del PBI entre mayo

y agosto de

2017.

2 Cabe indicar que la inversion de los gobiernos locales de marzo de 2018 excluye el extorno del gasto
devengado por la municipalidad de Lima Metropolitana por S/ 146 millones en febrero por tres proyectos
viales en febrero. En consecuencia, también se ha retirado del gasto en febrero.
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Grafico N° 13
Formacion bruta de capital del gobierno general

(Acumulado ultimos doce meses - Porcentaje del PBI)
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Formacion bruta de capital del Gobierno General (Acumulado ultimos doce meses - Porcentaje del PBI)
Enel7 Feb Mar Abr May Jun Jul  Ago Set Oct Nov Dic|lEnel18 Feb Mar
TOTAL 40 40 39 39 38 38 38 38 39 40 40 400 40 40 40
Gobierno Nacional 1,4 1,4 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3 13 13 13 14 1,4 14 1,4
Gobiernos Regionales 0,9 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 08 08 08 08 08 0,8 0,8 0,8
Gobiernos Locales 18 18 18 17 1,7 17 18 18 18 18 18 18 18 18 18

11.2.1 GOBIERNO NACIONAL

16. En marzo de 2018 el gasto no financiero del gobierno nacional neto de transferencias
a los gobiernos sub-nacionales (S/ 6 975 millones) aumenté 7,0 por ciento respecto
al del mismo mes de 2017. Este resultado refleja los mayores gastos de capital (72,4 por
ciento), en particular de las transferencias de capital para el Bono Habitacional Familiar, lo
que fue contrarrestado por los menores gastos corrientes (3,1 por ciento), en particular de
los rubros bienes y servicios y transferencias.

17.

El gasto por concepto de remuneraciones (S/ 2 243 millones) aumenté 6,1 por ciento
en el mes. El mayor gasto se explica principalmente por:

Educacion (S/ 42 millones), principalmente por el aumento de la Remuneracion Integral
Mensual por hora otorgado en marzo y noviembre de 2017 para los profesores
nombrados, y en agosto y noviembre de dicho afio para los profesores contratados.
Asimismo, refleja el aumento de remuneraciones a los docentes universitarios y de
institutos de educacién superior.

Poder Judicial (S/ 40 millones) y Ministerio Publico (S/ 25 millones), para la
implementacion del nuevo Cadigo Procesal Penal.

Salud (S/ 23 millones), por los mayores pagos a los profesionales de la salud
nombrados, contratados y SERUM en el marco de la politica salarial establecida por el
sector, que también incluye el pago de asignaciones diferenciadas por puesto de
responsabilidad jefatural en establecimientos de salud y por laborar en zonas alejadas
de frontera, entre otros.

Defensa (S/ 16 millones), por mayores pagos al personal militar (mejora de capacidades
militares para la defensa y seguridad nacional).
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Cuadro N° 9
PERSONAL Y OBLIGACIONES SOCIALES PRESUPUESTAL
(Millones de soles)

2017 2018 Diferencia
Marzo | Trim. Marzo | Trim. Mar. 2017-2018
Interior 557 1,709 554 1,783 -3
Defensa 301 899 317 954 16
Educacion 269 789 311 943 42
Del cual:
Ministerio de Educacion 136 411 158 503 22
Universidades 132 374 151 435 19
Salud 172 533 195 595 23
Poder Judicial 124 336 164 385 40
Economia y Finanzas 163 310 161 306 -2
Ministerio Publico 97 276 122 322 25
Resto 185 585 188 598 3
TOTAL 1.868 5.435 2,012 5.886 144
Fuente: MEF

18. El gasto en bienes y servicios (S/ 1 954 millones) disminuy6 6,0 por ciento en el mes,
por las menores adquisiciones de vehiculos y maquinarias, y menores gastos para
operaciones y cumplimiento de funciones del Ministerio de Defensa; menores pagos para
la contrataciobn de servicios técnicos y profesionales, asi como de servicios de
comunicacion, publicidad y difusion del Ministerio de Economia y Finanzas; y menores
pagos destinados al mantenimiento y conservaciéon de carreteras del Ministerio de
Transportes y Comunicaciones, principalmente. Por su parte, el Ministerio de Agricultura y
Riego registr6 un mayor gasto para el mantenimiento de cauces, drenajes y estructuras de
seguridad fisica frente a peligros de desastres naturales.

Cabe indicar que en el rubro servicios se considera el gasto por concepto de Contratos
Administrativos de Servicios (CAS), el cual ascendié a S/ 417 millones en marzo de 2018,
monto mayor en 11,6 por ciento al registrado en el mismo mes de 2017.

19. El gasto en transferencias corrientes (S/ 1 286 millones) disminuy6 12,1 por ciento
en el mes. Esta reduccion correspondié principalmente a rubros como logros de
aprendizaje de estudiantes de educacion basica regular, cuya transferencia se realiz6 este
afo en enero; Pensién 65, debido a que la transferencia bimensual se realiz6 en febrero
este afio y no en marzo como en el 2017; acceso y permanencia de la poblacién con alto
rendimiento académico a una educacién superior de calidad, programa Juntos y
otorgamiento de becas.

20. En marzo la inversion del gobierno nacional (S/ 809 millones) aumentd 39,5 por

ciento respecto a la del mismo mes de 2017 y continla registrando tasas de
crecimiento positivas durante los Gltimos diez meses.
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Grafico N° 14

Formacién bruta de capital del Gobierno Nacional
(Variacion porcentual 12 meses)
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21. Los Ministerios de Transportes y Comunicaciones (S/ 192 millones) y, en menor medida,
de Vivienda, Construccién y Saneamiento (S/ 36 millones) y de Educacion (S/ 19 millones)
explican la mayor inversion en proyectos de infraestructura vial, de saneamiento (sistemas
de agua potable y alcantarillado en diferentes departamentos del pais) y educativa.

Cuadro N° 10
INVERSION DEL GOBIERNO NACIONAL
(Millones de soles)

MARZO ENERO-MARZO
2017 2018 v&iacion 2017 2018 Yariacion

Flujo % Flujo %
Ministerio de Transportes y Comunicaciones 312 504 192 61,4 604 850 245 40,6
Ministerio de Vivienda, Construccién y Saneamiento 33 69 36 1114 50 178 128 256,2
Ministerio de Educacion 40 59 19 478 157 117 -40 -25,7
Instituto Nacional Penitenciario 0 0 0 n.a. 56 56 0 -0,3
Universidades 39 28 -11 -279 73 55 -18 -24.4
Ministerio de Agricultura y Riego 41 30 -11 -26,7 64 49 -15 -234
Presidencia del Consejo de Ministros 0 0 0 -44.5 44 41 -3 -6,7
Ministerio de Salud 17 11 -6 -36,4 21 22 1 5,9
Ministerio de Energia y Minas 5 8 3 51,1 20 13 -7 -33,3
Resto 93 101 8 84| 101 132 31 30,9
TOTAL 580 809 229 395/ 1190 1513 323 27,1

Fuente: MEF.

22. Los principales proyectos que explican la mayor inversién del mes se presentan en el
siguiente cuadro:
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Cuadro N° 11

PRINCIPALES PROYECTOS DE INVERSION PUBLICA DEL GOBIERNO NACIONAL: MARZO 2018
(Millones de soles)

Ejecucion Devengado . ;
Proyecto PIM 2018 (D/KJJde| PIM) [ Mar. 2017 | Mar. 2018 Diferencia
TOTAL 16 828 9,0 580 809 229
Proyectos que explican variacién de inversién publica 2334 17,8 90 331 241
Linea 2 del Metro de Lima y Callao (Material rodante) 1494 16,9 90 240 150
Pargue Zonal Yahuar Huaca, Callao (Juegos Panamericanos) 148 33,9 0 46 46
Carretera Juanjui - Tocache, San Martin 109 33,1 0 13 13
Planta de Tratamiento de agua potable de Calana, Tacha 41 51,0 0 12 12
Villa Panamericana, Villa el Salvador, Lima (Juegos Panamericanos) 200 16,8 0 11 11]
Mejoramiento VIDENA, Lima (Juegos Panamericanos) 342 6,0 0 9 9
Principales proyectos de inversién publicai/ 1273 4,6 15 18 3
Aeropuerto Internacional de Chinchero, Cusco 179 0,0 0 0 0|
Establecimiento Penitenciario de Ica 209 0,0 0 0 0|
Sistema de agua y desagle de la parte alta de Chorrillos, Lima 191 0,0 0 0 0
Carretera Puerto BermUdez - San Alejandro, Huanuco - Pasco - Ucayali 183 26,6 14 14 0|
Carretera Huanuco - Conococha, Huanuco 181 0,1 0 0 0
Carretera Longitudinal de la Sierra Norte, Cajamarca 167 3,6 0 3 3]
Complejo Andrés Awelino Céaceres, Lima (Juegos Panamericanos) 162 2,4 0 0 0
Resto 13 221 7,9 475 460 - 15

1/ Proyectos con PIMmayor a S/ 150 millones
PIM: Presupuesto Institucional Modificado
Fuente: MEF.

23. Los otros gastos de capital (S/ 683 millones) aumentaron S/ 397 millones entre marzo
de 2017y 2018, principalmente por las mayores transferencias para el Bono Familiar

Habitacional (S/ 505 millones).

[1.2.2 GOBIERNOS REGIONALES

24. El gasto no financiero de los gobiernos regionales (S/ 2 156 millones) aument6 7,3
por ciento en marzo de 2018 respecto al del mismo mes de 2017, como resultado del
mayor gasto corriente (14,9 por ciento), el que fue parcialmente contrarrestado por
el menor gasto de capital (20,0 por ciento), en particular de inversion.

El aumento del gasto corriente corresponde principalmente al mayor gasto por
remuneraciones (25,1 por ciento), relacionado a los mayores pagos al personal docente y
profesionales de salud. Segun funciones, el gasto en remuneraciones en educacion
aumento 26,7 por ciento y en salud en 23,2 por ciento entre marzo de 2017 y 2018,

respectivamente.
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Grafico N° 15

Gasto no financiero de los gobiernos regionales
(Variacién porcentual 12 meses)
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Gasto no financiero (Variaciones porcentuales 12 meses)

ene-17 feb mar abr may jun ju ago sep oct nov dic| ene-18 feb mar
Corriente 83 84 23 105 104 113 53 82 90 157 237 276 18,3 20,7 149
Capital 1040 -370 174 -354 199 -44 -196 29 374 313 51 45 -55 215 -20,0

25. En marzo la inversién de los gobiernos regionales disminuyd 20,0 por ciento
respecto a la del mismo mes de 2017. Los gobiernos regionales que registraron una
menor inversion fueron Junin (S/ 45 millones), La Libertad y San Martin (con S/ 30 millones
cada uno), Moquegua (S/ 23 millones), Ucayali (S/ 18 millones) y Callao (S/ 12 millones),
principalmente. Por el contrario, los gobiernos regionales que registraron una mayor
inversion fueron Ancash (S/ 35 millones), Arequipa (S/ 28 millones) y Piura (S/ 21 millones).
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Cuadro N° 12
INVERSION DE LOS GOBIERNOS REGIONALES
(Millones de soles)

MARZO ENERO-MARZO
2017  2018—ANACION | 5517 pg1g- Variacion |
Flujo % Flujo %

Piura 16 37 21 1293 29 73 45 1557
Arequipa 17 45 28 160,5 71 71 0 0,1
Ancash 5 40 35 6921 8 53 45 5923
Puno 10 13 3 318 17 49 32 183,6
Cusco 20 22 2 10,2 29 49 19 659
Loreto 19 13 -6 -33,8 43 35 -8 -18,3
Pasco 25 1 -25  -97,8 46 34 -12 -25,7
San Martin 47 17 -30 -64,0 66 34 -32 -485
Amazonas 16 11 -5 -325 24 33 9 36,7
Cajamarca 12 20 7 595 20 31 11 57,7
La Libertad 39 9 -30 -76,0 45 30 -15  -33,0
Junin 54 9 -45 -83,6 65 30 35 -54,1
Lambayeque 24 23 -2 -7,3 38 29 -9 -244
Tacna 7 5 -2 -341 16 25 9 533
Apurimac 8 13 5 65,2 17 24 8 45,0
Ayacucho 9 13 4 42,1 13 21 8 62,5
Huanuco 7 16 9 136,6 15 21 6 418
Moquegua 29 6 -23  -795 56 19 -37  -65,9
Madre de Dios 6 7 1 15,3 12 14 3 21,3
Huancavelica 8 8 1 6,5 12 10 -2 -13,3
Ucayali 23 5 -18 -76,8 27 9 -18 -66,6
Tumbes 3 5 3 955 8 7 -1 -8,5
Lima 12 5 -7 -58,3 18 6 -12 -67,7
Ica 3 2 -1 -30,2 14 3 -11 -75,9
Callao 14 2 -12  -86,6 36 2 -34  -94,5
Lima Metropolitana 0 1 1 n.a. 13 1 12 -91,7
Mancomunidad regional de Los Andes 0 0 0 n.a. 0 0 0 n.a.
TOTAL 434 347 -87 -20,0 758 716 -43 -5,6
Fuente: MEF.

26. Los proyectos mas importantes ejecutados por los gobiernos regionales que explican la
menor inversion en marzo de 2018 se presentan en el siguiente cuadro:
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Cuadro N° 13

PRINCIPALES PROYECTOS DE INVERSION PUBLICA: MARZO 2018
(Millones de soles)

Ejecucion Devengado . .
Proyecto PIM 2018 Diferencia
Y (% del PIM) [ Mar. 2017 | Mar. 2018
GOBIERNOS REGIONALES 7238 9,9 434 347 -87
Proyectos que explican variacién de inversién publica 504 3,8 91 4 -87
Proyecto Chavimochic, Ill Etapa 436 0,5 20 0 -20
Hospital de Moguegua 4 34,6 16 1 -15
Hospital Regional Daniel A. Carrién, Pasco 0 39,5 15 0 -15
Instituto Regional de Enfermedades Neoplasicas, Junin 12 83,0 13 0 -13
Hospital EI Carmen, Junin 50 11,3 15 3 -12
Hospital II-2 Tarapoto, San Martin 1 0,0 12 0 -12
Principales proyectos de inversién publical/ 662 6,0 6 17 10
Majes Siguas - Il Etapa 177 0,2 4 0 -4
Carretera variante de Uchumayo, Arequipa 141 17,2 0 7 7
Carretera Departamental Rural PI-101, Piura 123 0,0 0 0 0
Resenorio Poechos - Sistema Hidradlico Chira - Piura 112 4,7 0 5 5
Riego y Generacion Hidroenergética del Alto Piura 109 8,9 2 4 2
Resto 6 073 1,1 337 327 -10

1/ Proyectos con PIMmayor a S/ 100 millones
PIM: Presupuesto Institucional Modificado
Fuente: MEF.

[1.2.3 GOBIERNOS LOCALES

27. En marzo de 2018, el gasto no financiero de los gobiernos locales (S/ 2 048 millones)
disminuyé 1,3 por ciento respecto al del mismo mes de 2017, lo que refleja la
disminucién del gasto de capital (6,8 por ciento), parcialmente contrarrestado por el
aumento del gasto corriente (4,0 por ciento).

Grafico N° 16

Gasto no financiero de los gobiernos locales
(Variacion porcentual 12 meses)
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Gasto no financiero (Variaciones porcentuales 12 meses)

ene-17 feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic[ene-18 feb mar
Corriente 73 -80 44 -23 59 63 -05 61 -09 75 96 -60 184 16,0 4,0
Capital 120 121 -16 33 -51 91 214 179 264 445 07 -81 175 506 -6,8
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28. En marzo la inversién de los municipios (S/ 942 millones) disminuy6 8,0 por ciento
respecto a la del mismo mes de 2017. La menor inversion correspondié principalmente
a los municipios de los departamentos de La Libertad (S/ 21 millones), Puno (S/ 19
millones), Tacna y Loreto (con S/ 16 millones cada uno) y Cajamarca (S/ 13 millones), lo
que fue parcialmente atenuado por la mayor inversion de Lima (S/ 23 millones) y Apurimac
(S/ 12 millones).

Cuadro N° 14
INVERSION DE LOS GOBIERNOS LOCALES
(Millones de soles)

MARZO ENERO-MARZO
2017  2018—Yaracion 2017 2018—Yanacion

Flujo % Flujo %
Lima 122 145 23 18,5 198 601 402 2029
Cusco 113 114 1 0,7 179 196 17 9,7
Arequipa 53 52 -2 -3,2 102 115 13 13,1
Cajamarca 74 61 -13 -17,4 145 108 -37 -25,4
Piura 56 60 4 6,5 107 104 -3 -3,0
Ancash 45 42 -3 -6,6 83 92 9 10,6
La Libertad 63 42 -21 -32,9 114 87 -27 -24,0
Apurimac 40 51 12 29,8 88 80 -8 -9,4
Ayacucho 42 45 3 7,7 65 71 6 8,7
San Martin 48 38 -10 -20,6 69 69 1 1,2
Puno 57 39 -19 -32,7 93 64 -28 -30,4
Lambayeque 24 28 5 19,9 42 55 13 31,2
Huanuco 39 34 -5 -13,2 72 52 -20 -28,0
Junin 37 32 -5 -13,4 60 52 -8 -13,3
Loreto 38 23 -16 -40,7 59 51 -8 -13,2
Huancavelica 31 23 -8 -25,2 53 43 -11 -19,8
Ica 22 20 -2 -8,5 45 39 -6 -14,2
Amazonas 15 18 2 15,7 33 31 -1 -4,5
Tacna 27 11 -16 -58,7 44 30 -14 -32,4
Ucayali 17 17 0 0,6 26 28 1 52
Moquegua 23 15 -8 -33,8 33 24 -9 -27,0
Pasco 15 12 -3 -21,8 24 17 -6 -26,7
Tumbes 7 7 0 -3,8 16 13 -3 -19,7
Callao 11 7 -3 -32,6 14 9 -5 -34,1
Madre de Dios 3 5 2 69,0 6 9 2 35,7
TOTAL 1024 942 -82 -80] 1769 2038 269 15,2
Fuente: MEF.

29. Destaca la menor inversién en la funcion Saneamiento (S/ 128 millones), en particular del
Programa de Saneamiento Rural (S/ 103 millones) y, en menor medida, de la funcion
Educacion, lo que fue parcialmente contrarrestado por la mayor inversion en las funciones
Vivienda y Desarrollo Urbano y Cultura y Deportes.
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Cuadro N° 15

INVERSION DE LOS GOBIERNOS LOCALES POR PRINCIPALES FUNCIONES
(Millones de soles)

FUNCION PIM 2018 | Elecucion Devengado Diferencia
(%o del PIM) | Mar. 2017 Mar. 2018
Saneamiento 2391 15,0 312 184 -128
Programa de Saneamiento Rural 1513 15,3 230 127 -103
Programa de Saneamiento Urbano 818 14,4 76 53 -23
Resto 60 14,9 6 4 -2
Educacion 1203 18,9 152 142 -11
Contingencia 774 13,6 59 54 -5
Salud 257 12,0 18 16 -3
Orden Publico y Seguridad 490 13,2 33 32 -1
Transporte 3628 21,2 263 264 1
Ambiente 412 12,1 24 27 3
Cultura y Deporte 717 17,4 56 64 9
Vivienda y Desarrollo Urbano 696 16,6 34 52 18
Resto 1309 14,6 72 107 35
TOTAL 11 876 17,2 1024 942 -82

Fuente: MEF

11.2.6 GASTO EN MANTENIMIENTO

30. En marzo el gasto en mantenimiento ascendié a S/ 182 millones, equivalente a 0,3
por ciento del PBl y menor en 28,1 por ciento al del mismo mes de 2017. El menor
gasto en mantenimiento correspondio a los tres niveles de gobierno, principalmente al
gobierno nacional (16,8 por ciento) y gobiernos locales (47,6 por ciento).

En el caso del gobierno nacional la caida en los gastos de mantenimiento corresponde a
la contratacion de servicios (18,5 por ciento), por cuanto la compra de bienes aumento
(15,4 por ciento), mientras que en el caso de los municipios la caida se registré en ambos
componentes.
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Cuadro N° 16
BIENES Y SERVICIOS - MANTENIMIENTO
(Millones de soles)

MARZO ENERO-MARZO
2017 2018 Var.% | 2017 2018 Var.%
Gobierno Nacional 143 119 -16,8 317 373 17,8
Compra de bienes 7 8 15,4 11 19 76,5
Contratacion de servicios 136 111 -18,5 306 354 15,7
Gobiernos Regionales 16 14 -121 26 25 -4,9
Compra de bienes 4 4 0,8 8 10 32,8
Contratacion de servicios 11 9 -16,9 18 14 -21,0
Gobiernos Locales 95 50 -47,6 148 168 13,4
Compra de bienes 42 28 -32,5 67 68 1,5
Contratacion de servicios 54 22 -59,3 81 100 23,2
Total 254 182 281 491 566 153
%PBI 0,4 0,3 0,3 0,3
Compra de bienes 53 40 -235 85 97 139
Contratacion de servicios 201 142 -29,3 405 468 15,6

Fuente: MEF.
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