NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 12 — 16 de febrero de 2018

OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO: ENERO 2018

|.  RESULTADO ECONOMICO ANUAL ACUMULADO A ENERO DE 2018

1. El déficit del sector publico no financiero acumulado en los ultimos 12 meses a enero
de 2018 representd el 3,2 por ciento del PBI, ratio similar al registrado en el mes
anterior. La reduccién de los ingresos corrientes del gobierno general de 18,0 a 17,9 por
ciento del PBI fue compensada por la reduccién de los gastos no financieros del gobierno
general de 20,1 a 20,0 por ciento del PBI.

Al interior de los ingresos corrientes, la reduccion de los ingresos no tributarios se debe a
que en enero de 2017 se registraron ingresos extraordinarios por transferencias de
utilidades y el cobro sanciones no tributarias, lo que fue parcialmente contrarrestada por el
aumento de los ingresos tributarios (de 13,4 a 13,5 por ciento del PBI) por efecto de la
mayor recaudacién del IGV, impuesto a la renta y menores devoluciones.

Por su parte, la reduccion de los gastos no financieros del gobierno general se explica
principalmente por los menores gastos de capital, especificamente de los “otros gastos de
capital”, debido a que en enero de 2017 se transfiri6 a Petroperd S/ 1 056 millones para la
modernizacion de la refineria de Talara, lo que contrarrest6 el aumento del gasto corriente.

Cuadro N° 1

OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO ¥
Porcentaje del PBI (12 meses)
2017 Ene 18* Diferencia
1. Ingresos corrientes del Gobierno General 18,0 17,9 -0,1
a. Ingresos tributarios 134 135 0,1
b. Ingresos no tributarios 4,6 4.4 -0,2
2. Gastos no financieros del Gobierno General 20,1 20,0 -0,1
a. Corriente 15,4 15,4 0,1
b. Capital 47 4,6 -0,2
Formacion Bruta de Capital 4,1 41 0,0
Gobierno Nacional 14 14 0,0
Gobiernos Regionales 0,8 0,8 0,0
Gobiernos Locales 1,9 1,9 0,0
Otros gastos de capital 0,7 0,5 -0,2
3.0tros 0,0 0,0 0,0
4. Resultado Primario (=1-2+3) -2,1 2,1 0,0
5. Intereses 1,2 11 0,0
6. Resultado Econdmico (=4-5) -3,2 -3,2 0,0

* Acumulado 12 meses.

1/ Preliminar.

2/ Incluye ingresos de capital del Gobierno General y resultado primario de empresas estatales.

Fuente: MEF, Banco de la Nacién, Sunat, EsSalud, sociedades de beneficencia publica y empresas estatales.

1 Informe elaborado por Alberto Palacios, Soyer Hilario, Jhonatan Vicufia, Julio Alvarado y Andrés Medina del
Departamento de Estadisticas Fiscales.
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ll. RESULTADO ECONOMICO DE ENERO DE 2018

2. En enero de 2018, el sector publico no financiero registré un superavit econémico
de S/ 2 800 millones, menor en S/ 148 millones al del mismo mes de 2017. Ello se
explica por los menores ingresos no tributarios (33,8 por ciento), los mayores gastos
corrientes del gobierno general (15,6 por ciento) y el mayor pago por intereses de deuda
publica (3,5 por ciento). Ello fue atenuado por los mayores ingresos tributarios del gobierno
general (15,1 por ciento).

Cuadro N° 2

OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO ¥
(Millones de soles)

ENERO
2017 2018 Var.%
1. Ingresos corrientes del Gobierno General 12 064 11960 -0,9
a. Ingresos tributarios 8126 9354 15,1
b. Ingresos no tributarios 3938 2606 -33,8
2. Gastos no financieros del Gobierno General 8200 8222 0,3
a. Corriente 6575 7603 15,6
b. Capital 1625 619 -61,9
Formacién Bruta de Capital 467 564 20,7
Gobierno Nacional 231 284 23,1
Gobiernos Regionales 96 91 -5,7
Gobiernos Locales 140 189 34,9
Otros gastos de capital 1158 55 -95,2
3.Otros # 481 -487
4. Resultado Primario (=1-2+3) 3384 3252
5. Intereses 436 451 35
6. Resultado Econ6émico (=4-5) 2948 2800

1/ Preliminar.
2/ Incluye ingresos de capital del Gobierno General y resultado primario de empresas estatales.
Fuente: MEF, Banco de la Nacién, Sunat, EsSalud, sociedades de beneficencia publica y empresas estatales.

1.1 INGRESOS

3. En enero de 2018, los ingresos corrientes del gobierno general (S/ 11 960 millones)
se redujeron 0,9 por ciento respecto a los del mismo mes de 2017 debido a los
menores ingresos no tributarios (33,8 por ciento), parcialmente compensados por
los mayores ingresos tributarios (15,1 por ciento).

En el caso de los ingresos no tributarios, en enero de 2017 se registraron ingresos
extraordinarios por la transferencia de utilidades de las empresas publicas por S/ 700
millones, dispuesta mediante la Ley N° 30519 de diciembre de 2016, asi como por la
ejecucion de la carta fianza otorgada por el consorcio Gasoducto del Sur del Peru por
S/ 875 millones por el incumplimiento por parte del consorcio.
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El aumento de los ingresos tributarios se explica principalmente por la mayor recaudacion
del Impuesto General a las Ventas (IGV) y el impuesto a la renta, asi como por las menores
devoluciones de impuestos.

Cuadro N° 3

INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO GENERAL
(Millones de soles)

ENERO
2017 2018 Var.g COMMP:
%
INGRESOS CORRIENTES (at+h) 12 064 11960 -09 -09
a. TRIBUTARIOS 8126 9354 15,1 10,2
GOBIERNO NACIONAL 7943 9159 15,3 10,1
1. Renta 3697 3929 6,3 1,9
- Personas naturales 1127 1228 9,0 0,8
- Personas juridicas 2541 2473 -2,7 -0,6
Domiciliados 1884 1987 54 0,8
No domiciliados 657 487  -25,9 -14
- Regularizacién 29 228 6919 16
2. Importaciones 114 112 -1,9 0,0
3. 1GV 5133 5517 7,5 3,2
- Interno 3338 3536 59 1,6
- Importaciones 1795 1982 10,4 15
4.1SC 640 580 -9,3 -0,5
- Combustibles 242 189 -21,9 -0,4
- Otros 397 391 -1,6 -0,1
5. Otros 283 376 32,6 0,8
- ITAN 18 22 19,8 0,0
-ITF 11 16 42,5 0,0
- Traslado de detracciones 56 34 -394 -0,2
- Multas 25 103 3210 0,7
- Impuesto Especial a la Mineria 0 0 0,0
- Otros 173 201 15,9 0,2
6. Devoluciones (-) 1923 1355 -295 47
GOBIERNOS LOCALES 183 195 6,5 0,1
b. NO TRIBUTARIOS 3938 2606 -33,8 -11,0
- Gobierno Nacional 3623 2273 -37,3 -11,2
- Gobiernos Regionales 72 73 1,2 0,0
- Gobiernos Locales 244 261 7,0 0,1

Fuente: Sunat, Banco de la Nacién, MEF, EsSalud, SBS, beneficencias publicas
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Gréfico N° 4
Ingresos tributarios del Gobierno General
(Variaciones porcentuales 12 meses)
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Ingresos corrientes del Gobierno General (Variacion porcentual nominal 12 meses)

Enel7 Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic| Enel8

TOTAL 18 39 43 03 :19 46 83 10 :18 116 78 109 09
Ingresos Tributarios 50 38 -9¢9 -11 -26 -7,3 103 13 -18 141 7,7 139 15,1

Ingresos No Tributarios 765 42 179 46 -03 35 28 00 -19 36 80 13 -338

[1.1.1 Ingresos tributarios del Gobierno Nacional

4. En enero de 2018, los ingresos tributarios del gobierno nacional (S/ 9 159 millones)
aumentaron 15,3 por ciento respecto a los del mismo mes de 2017. Este resultado
refleja principalmente los mayores ingresos por IGV (7,5 por ciento) e impuesto a la renta
(6,3 por ciento) y las menores devoluciones de impuestos (29,5 por ciento).

5. Larecaudacion del impuesto a la renta (S/ 3 929 millones) aument6 6,3 por ciento,
presentando tasas de crecimiento positivas por quinto mes consecutivo. En el mes
se registraron mayores ingresos por regularizacién, renta de personas juridicas
domiciliadas y de personas naturales, lo que fue parcialmente compensado por los
menores ingresos por renta de personas juridicas no domiciliadas.
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Impuesto alarenta (Variacion porcentual nominal 12 meses)

Enel7 Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic| Enel8

TOTAL 45 -31 -130 -120 56 -92 18 -03 26 120 168 74 6.3
Personas naturales 42 33 40 -76 26 -01 14 10 38 106 10,8 8,0 9,0
Personas juridicas 52 -4,2 -288 -10,9 -10,2 -139 -16 -34 11 90 13,0 -31,1 2,7
6. Losingresos porregularizacion delimpuesto alarentaascendieron a S/ 228 millones

y correspondieron principalmente a los ingresos provenientes del régimen temporal
de rentas no declaradas, incluidos en la regularizacion de personas naturales, cuya
vigencia culminé afines de 2017. Estos ingresos ascendieron a S/ 131 millones en enero
de 2018, que sumados a los registrados en 2017, totalizan S/ 1 136 millones por este
régimen temporal.

Los ingresos por rentas de personas juridicas domiciliadas, que comprenden rentas
de tercera categoria y otros regimenes -por ejemplo, MYPE Tributario y RER-
ascendieron a S/ 1 987 millones, aumentando 5,4 por ciento entre enero de 2017 y
2018.

La recaudacion por rentas de tercera categoria sum6 S/ 1 784 millones,
disminuyendo 2,3 por ciento (afectado aun por el traslado al régimen MYPE
tributario). La recaudacion del mes fue menor en casi todos los sectores econémicos,
principalmente en intermediacion financiera, construccion, comercio y otros servicios, con
excepcion de mineria e hidrocarburos, sector que registra mayores ventas por las mejores
condiciones externas.
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La recaudacién por MYPE Tributario ascendié a S/ 133 millones. Si se considera la
recaudacion conjunta de tercera categoriay MYPE Tributario, ésta aument6 4,9 por
ciento entre enero de 2017 y 2018.

Grafico N° 6
Impuesto a la renta de personas juridicas domiciliadas
Mariaciones porcentuales 12 meses)
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Impuesto alarentade personas juridicas domiciliadas (Variacion porcentual 12 meses)
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Tercera categoria -14 -66 -105 -191 -138 -89 -79 -112 -75 32 45 21 -23
Personas juridicas domiciliadas -12 -35 -68 -131 -74 -23 -12 -42 01 110 128 97 54

Cuadro N° 4
IMPUESTO ALARENTA POR CATEGORIAS
(Millones de soles)

ENERO
2017 2018 Var.%
TOTAL 3697 3929 63
Primera categoria 48 52 7,9
Segunda categoria 155 209 34,9
Tercera categoria 1827 1784 -2,3
Cuarta categoria 95 103 7,5
Quinta categoria 828 865 4,4
No domiciliados 657 487 -25,9
Regularizacioén 29 228 691,9
Personas naturales 3 193 55405
Personas juridicas 25 35 38,0
Otros 57 202 252,6
Régimen Especial (RER) 34 35 3,7
Régimen MYPE Tributario 0 133
Otras rentas 24 35 45,8

Fuente: Sunat.
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Los ingresos por rentas de personas naturales, que comprenden rentas de primera,
segunda, cuarta y quinta categorias, ascendieron a S/ 1 228 millones, aumentando
9,0 por ciento entre enero de 2017 y 2018. La recaudacion por segunda categoria

aumento6 34,9 por ciento, lo que se explica por los mayores ingresos por distribucion de
dividendos.

En enero de 2018, los ingresos por IGV (S/ 5 517 millones) aumentaron 7,5 por ciento
respecto alos del mismo mes de 2017, tanto por IGV interno (5,9 por ciento) cuanto
por IGV externo (10,4 por ciento). Cabe indicar que en los ultimos cuatro meses la
recaudacién por IGV mostré tasas de crecimiento positivas.

Gréfico N° 7
IGV
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IGV (Variacion porcentual nominal 12 meses)

Enel7 Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic| Enel8
TOTAL 25 15 27 06 69 12 106 40 -25 54 63 66 15
Interno 45 32 -02 -29 07 19 82 00 02 72 100 80 59
Importaciones -10 -09 67 27 159 04 144 99 -60 30 13 47 10,4

10.

El aumento de los ingresos por concepto de IGV a la importacién refleja las mayores
importaciones de combustibles (28,1 por ciento), materias primas para la industria (12,7
por ciento) y bienes de consumo duraderos (23,7 por ciento), entre los cuales destacan las
mayores importaciones de vehiculos (43,9 por ciento).

En enero de 2018, los ingresos por el Impuesto Selectivo al Consumo-ISC
(S/580 millones) disminuyeron 9,3 por ciento respecto alos del mismo mes de 2017,
debido principalmente a los menores ingresos por este gravamen aplicado a los
combustibles (21,9 por ciento). Esta ultima reduccion corresponde al ISC aplicado a
combustibles internos, debido a que se habria acreditado el ISC aplicado a combustibles
externos pagado en meses anteriores.
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Grafico N° 8
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TOTAL 100 123 03 22 -20 -13 195 111 138 230 -116 99 -93
Interno o7 -13 -148 -138 -186 -0,7 25 -04 -0,1 0,0 -100 -3,6( -189
Importaciones 343 39,7 295 363 341 -24 654 373 391 618 -140 35,7 9,8
Cuadro N° 5
IMPUESTO SELECTIVO AL CONSUMO
(Millones de soles)
ENERO
2017 2018 Var.%
TOTAL 640 380 9.3
Combustibles 242 189 -21,9
Interno 82 18 -78,6
Importado 161 172 6,9
Otros 397 391 -1,6
Cervezas 252 246 -2,2
Gaseosas y agua mineral 52 54 34
Bienes importados 54 63 18,4
Otros ¥ 39 27  -316
ISC Interno 425 345 -18,9
ISC Externo 214 235 9,8

1/ Licores, cigarros, vehiculos, casinos de juego, juegos de azary
apuestas, loterias, bingos, rifas y eventos hipicos.

Fuente: Sunat.

La recaudacion por ISC aplicado a otros bienes disminuyé 1,6 por ciento, por los menores
ingresos por cerveza y otros bienes, los cuales fueron parcialmente compensados por los
mayores ingresos por bienes importados. Las ventas de cerveza de diciembre de 2017,

9
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cuyo ISC se pagd en enero de 2018, disminuyeron frente a las del mismo mes del afio
anterior. En cuanto a los bienes importados, destacan las mayores importaciones de
vehiculos.

11. Enenero de 2018, larecaudacién porimpuestos alas importaciones (S/ 112 millones)
disminuyé 1,9 por ciento respecto a la del mismo mes de 2017. En el mes, se
recaudaron S/ 4 millones por concepto de franja de precios frente a S/ 9 millones en enero
de 2017.

Grafico N° 9

Impuesto a las importaciones
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12. En enero de 2018, los otros ingresos tributarios (S/ 376 millones) aumentaron 32,6
por ciento respecto a los del mismo mes de 2017. En el mes, destacaron los mayores
ingresos por concepto de multas (321 por ciento) y amnistia y regularizaciéon (41,2 por
ciento), los que fueron compensados en parte por el menor traslado de detracciones. Los
mayores ingresos por multas corresponden a las acciones de fiscalizacion.

Cuadro N° 6

OTROS INGRESOS TRIBUTARIOS
(Millones de soles)

ENERO

2017 2018 Var.%

TOTAL 283 376 32,6
ITAN 18 22 19,8
Traslado de detracciones 56 34 -39,4
Amnistia y regularizacion 73 103 41,2
Multas 25 103  321,0
Impuesto al Rodaje 32 35 11,3
Impuesto Especial a la Mineria 0 0
Casinos y tragamonedas 26 29 14,8
RUS 17 12 -27,4
ITF 11 16 42,5
Otros 26 20 -20,5

Fuente: Sunat.
10
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[1.1.1.1 Devoluciones de impuestos

13. En enero de 2018, el monto de devoluciones de impuestos ascendi6 a S/ 1 355
millones, similar a los registrados entre agosto y noviembre de 2017, disminuyendo
29,5 por ciento respecto a las devoluciones del mismo mes de 2017. En el mes se
registraron menores devoluciones por exportacién, por recuperacion anticipada del IGV y
por pagos en exceso o indebidos.

Gréfico N° 10
Devoluciones
(Millones de soles)
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14. En enero de 2018, los ingresos no tributarios del gobierno nacional (S/ 2 273
millones) disminuyeron 37,3 por ciento respecto alos del mismo mes de 2017, lo que
refleja los ingresos extraordinarios registrados en enero de 2017 por concepto de
transferencias de utilidades de las empresas publicas y el pago de la penalidad del
consorcio Gasoducto Sur Peruano.
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[1.1.2 Ingresos no tributarios del Gobierno Nacional

El enero de 2017, de acuerdo a lo dispuesto por la Ley N° 30519, Ley de Equilibrio
Financiero del Presupuesto del Sector Publico para el Afo Fiscal 2017, se realizé la
transferencia de las utilidades acumuladas al 2016 del Fondo Nacional de Financiamiento
de la Actividad del Estado (FONAFE) al Tesoro Publico, por S/ 700 millones. Asimismo, en
dicho mes se ejecuto la garantia de fiel cumplimiento otorgada por el consorcio Gasoducto
Sur Peruano (US$ 262,5 millones), debido al término de la concesién ante el
incumplimiento del consorcio de lograr el cierre financiero en el plazo contractual
establecido.

11
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Cuadro N° 7
INGRESOS NO TRIBUTARIOS DEL GOBIERNO NACIONAL
(Millones de soles
ENERO
2017 2018 Var.%
TOTAL 3623 2273 -37,3
Contribuciones sociales 1217 1233 1,4
Recursos propios y transferencias 1306 533 -59,2

Del cual:

Cobro de garantia Gasoducto Sur Peruano 875 0
Transferencia de utilidades de empresas 700 0
Canon petrolero y gasifero 1/ 152 177 16,4
Regalias petroleras y gasiferas 109 100 -7,7
Regalias mineras 24 28 19,9
Otros 115 200 74,4

1/ Porcentaje del valor de la produccion por derecho a explotar recursos naturales redistribuido
a las regiones.
Fuente: Sunat, PERUPETRO, EsSalud, ONP y MEF.

1.2 GASTOS

15. En enero de 2018, el gasto no financiero del gobierno general (S/ 8 222 millones)
aumento 0,3 por ciento respecto al del mismo mes de 2017. Este incremento se registré
en los gobiernos sub-nacionales, regional (16,9 por ciento) y local (18,2 por ciento), lo que
fue parcialmente compensado por el menor gasto del gobierno nacional (6,4 por ciento).
En este Ultimo caso, ello refleja un menor gasto de capital (75,2 por ciento) debido a que
en enero de 2017 se transfirié recursos a Petroperu para la modernizacién de la refineria
de Talara. Sin considerar esta transferencia el gasto no financiero del gobierno general
habria aumentado 15,1 por ciento.

Segun componentes del gasto, el gasto corriente se expandié en todos los niveles de
gobierno (15,6 por ciento) y rubros (remuneraciones, bienes y servicios, y transferencias).
En el caso de remuneraciones se relaciona con el aumento otorgado en 2017 en los
sectores Educacion y Salud, el cual se registr6 principalmente a nivel de los gobiernos
regionales. En bienes y servicios con los gastos de mantenimiento; y en transferencias con
los recursos destinados a la mejora de las instituciones educativas.

12
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Cuadro N° 8
GASTO NO FINANCIERO DEL GOBIERNO GENERAL
(Millones de soles)
ENERO
2017 2018 Var. % Contrib.
%

GASTO NO FINANCIERO TOTAL (I +11) 1/ 8200 8222 03 03
Gobierno Nacional 5893 5517 -6,4 -4,6
Gobiernos Regionales 1594 1863 16,9 3,3
Gobiernos Locales 713 843 18,2 1,6
|. GASTOS CORRIENTES 6575 7603 156 125
Gobierno Nacional 4526 5178 14,4 8,0
Gobiernos Regionales 1498 1772 18,3 3,3
Gobiernos Locales 551 652 18,4 1,2
Remuneraciones 3511 3908 11,3 4.8
Gobierno Nacional 2172 2312 6,5 1,7
Gobiernos Regionales 1143 1401 22,6 31
Gobiernos Locales 196 195 -0,9 0,0
Bienes y servicios 1702 1863 9,4 2,0
Gobierno Nacional 1263 1353 7,2 1,1
Gobiernos Regionales 131 131 0,7 0,0
Gobiernos Locales 309 378 22,5 0,8
Transferencias 2/ 1362 1832 34,6 5,7
Gobierno Nacional 1092 1513 38,6 51
Gobiernos Regionales 224 239 7,0 0,2
Gobiernos Locales 46 80 73,6 0,4
Il._GASTO DE CAPITAL 1625 619 619  -123
Gobierno Nacional 1367 339 -75,2 -12,5
Gobiernos Regionales 96 91 -5,5 -0,1
Gobiernos Locales 162 190 17,5 0,3
Formacion bruta de capital 467 564 20,7 1,2
Gobierno Nacional 231 284 23,1 0,7
Gobiernos Regionales 96 91 -5,7 -0,1
Gobiernos Locales 140 189 34,9 0,6
Otros gastos de capital 1158 55 -95,2 -13,4

1/ Neto de comisiones y de transferencias intergubernamentales.
2/ Incluye el pago de pensiones y transferencia corrientes al sector privado.
Fuente: MEF.
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Grafico N° 11

Gasto no financiero del Gobierno General *
(Variacién porcentual 12 meses)
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Gasto no financiero del Gobierno General (Variacion porcentual 12 meses)

Enel7 Feb Mar Abr  May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic|Ene18

TOTAL 187 413 08 10 18 48 08 104 94 154 164 137 03

Gobierno Nacional 22,2 -16,2 -0,7 1,7 8,5 3,0 -4,2 11,2 64 124 192 104 -6,4

Gobiernos Regionales 11,4 -1,3 52 -0,7 124 8,0 -0,1 70 143 190 194 250 16,9

Gobiernos Locales 84 -02 14 0,2 0,5 7,7 106 118 141 240 46 122 18,2
Memo:

|Gasto no financiero* | 34 -113 08 10 78 48 -08 104 94 154 164 137| 151]

* Excluye transferencia a Petroperd por S/ 1 056 millones.

16. En enero de 2018, la inversion del gobierno general aumentd 20,7 por ciento. El
aumento de la inversion se registro en los gobiernos nacional (23,1 por ciento) y gobiernos

locales (34,9 por ciento), mientras que en los gobiernos regionales disminuyé (5,7 por
ciento).

Gréfico N° 12
Formacion bruta de capital del Gobierno General
(Variacion porcentual 12 meses)
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Formacion bruta de capital (Variacién porcentual 12 meses)

Ene 17 Feb Mar Abr May  Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic| Ene 18

TOTAL 128 196 84 184 16 48 72 91 237 360 138 94 207
Gobierno Nacional 02 -371 -295 -255 -10,6 55 4,8 89 136 298 459 76 231
Gobiernos Regionales | 104,0 -37,3 174 -345 204 -46 -19,6 29 378 308 58 85 -57
Gobiernos Locales 26 120 -0,7 -0,9 -51 92 216 134 270 443 -01 111 34,9
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Grafico N° 13
Formacion bruta de capital del gobierno general
(Acumulado ultimos doce meses - Porcentaje del PBI)
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Formacién bruta de capital del Gobierno General (Acumulado ultimos doce meses - Porcentaje del PBI)

Ene 17 Feb Mar Abr  May Jun Jul  Ago Set Oct Nov Dic|Ene 18

TOTAL 41 40 39 39 39 39 39 39 39 40 40 41l 41
Gobierno Nacional 14 14 1,3 1,3 1,3 13 1,3 1,3 13 1,3 14 14 14
Gobiernos Regionales 0,9 0,8 0,9 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 08 08 08 08 0,8
Gobiernos Locales 1,8 18 1,8 1,8 1,7 17 1,8 1,8 18 18 18 19 19

11.2.1 GOBIERNO NACIONAL

17. En enero de 2018, el gasto no financiero del gobierno nacional neto de transferencias
alos gobiernos sub-nacionales (S/ 5517 millones) disminuy0 6,4 por ciento respecto
al del mismo mes de 2017. Este resultado refleja el menor gasto de capital (75,2 por
ciento), especificamente de las transferencias de capital, debido a que en enero de 2017
esta instancia de gobierno transfirio los recursos mencionados para la modernizacion de la
refineria de Talara, lo que fue parcialmente compensado por el mayor gasto corriente (14,4
por ciento), principalmente en remuneraciones y transferencias y, en menor medida, bienes
y servicios.

18. El gasto por concepto de remuneraciones (S/ 2 312 millones) aumento 6,5 por ciento.
El mayor gasto del mes se explica principalmente por:

e Educacion (S/ 56 millones), refleja el aumento de la Remuneracion Integral Mensual por
hora otorgado en marzo y noviembre de 2017 para los profesores nombrados, y en
agosto y noviembre para los profesores contratados. Asimismo incluye el mayor pago a
docentes universitarios nombrados.

e Salud (S/ 22 millones), por mayores pagos al personal nombrado - profesionales de la
salud, en el marco de la politica salarial establecida por el sector.

19. El gasto en bienes y servicios (S/ 1 353 millones) aumenté 7,2 por ciento. El mayor
gasto del mes corresponde a los siguientes pliegos:

e Ministerio de Transportes y Comunicaciones (S/ 74 millones), para el mantenimiento y
conservacion de carreteras.
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Ministerio de Agricultura y Riego (S/ 48 millones), para el mantenimiento de cauces,
drenajes y estructuras de seguridad fisica frente a peligros de desastres naturales.

Ministerio de Relaciones Exteriores (S/ 16 millones), para el fortalecimiento de la politica
exterior y la accion diplomatica.

Ello fue parcialmente contrarrestado por:

Ministerio de Comercio Exterior y Turismo (S/ 24 millones), por menores pagos para los
servicios de publicidad, impresién, difusién e imagen institucional.

Presidencia del Consejo de Ministros (S/ 19 millones), por menores gastos para los
servicios de consultorias y asesorias, asi como para la elaboracion de encuestas y
estadisticas por parte del INEI.

El gasto en transferencias corrientes (S/ 1 513 millones) aumenté 38,6 por ciento. El
mayor gasto del mes corresponde principalmente a:

Logros de aprendizaje de estudiantes de educacidn basica regular (S/ 365 millones),
para el mantenimiento y operacibn de locales escolares para un adecuado
funcionamiento institucional.

Pago de pensiones y otras prestaciones sociales (S/ 66 millones), para los pensionistas
a cargo del Estado bajo el Sistema Nacional de Pensiones (DL N° 19990).

En enero de 2018, la inversion del gobierno nacional (S/ 284 millones) aumenté 23,1
por ciento respecto ala del mismo mes de 2017, aunque no se recupero los niveles
de enero de 2015.

Feb

Gréfico N° 14
Formacién bruta de capital del Gobierno Nacional
(Variacién porcentual 12 meses)
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Los Ministerios de Transportes y Comunicaciones (S/ 50 millones) y de Vivienda,
Construccion y Saneamiento (S/ 33 millones), explican la mayor inversion en proyectos de
infraestructura vial y de sistemas de agua potable y alcantarillado. Por el contrario, el
Ministerio de Educacion registré una menor inversion (S/ 34 millones).
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Cuadro N° 9
INVERSION DEL GOBIERNO NACIONAL
(Millones de soles)

ENERO
2017 2018 Va_r|a0|on

Flujo %
Ministerio de Transportes y Comunicaciones 124 174 50 40,3
Ministerio de Vivienda, Construccion y Saneamiento 1 33 3351725
Ministerio de Agricultura y Riego 5 7 2 344
Ministerio de Salud 3 1 -1 -48,3
Universidades 8 7 -2 -18/4
Ministerio de Energia y Minas 5 1 -4 714
Ministerio de Educacion 39 5 -34 -87,8
Resto 46 55 9 204
TOTAL 231 284 53 231

Fuente: MEF.

23. Los proyectos més importantes ejecutados por las entidades del gobierno nacional
gue explican la mayor inversion del mes de enero de 2018 fueron:

o Carretera Bellavista — El Estrecho, Loreto (S/ 27 millones).

e Carretera Rosario — Coasia, Puno (S/ 19 millones).

¢ Villa Panamericana, Villa el Salvador, Lima (S/ 14 millones).

e Carretera Juanjui — Tocache, San Martin (S/ 12 millones).

e Carretera Mollepuquio — Challhuahuacho, Apurimac (S/ 10 millones).

Cuadro N° 10
PRINCIPALES PROYECTOS DE INVERSION PUBLICA: ENERO 2018
(Millones de soles)
Ejecucion Devengado
Proyecto PIM 2018 | o/ 4el pIM) [ Ene. 2017 | Ene. 2018

GOBIERNO NACIONAL 16 387 1,7 231 284
Proyectos que explican variacién de inversion publica 917 12,5 78 114
Carretera Bellavista - El Estrecho, Loreto 97 28,1 0 27
Carretera Rosario - Coasia, Puno 44 43,4 0 19
Villa Panamericana, Villa el Salvador, Lima 236 5,8 0 14
Carretera Juanjui - Tocache, San Martin 109 11,0 0 12
Carretera Mollepuquio - Challhuahuacho, Apurimac 34 30,3 0 10
Carretera Dv. Negromayo - Occoruro - Pallpata - Dv. Yauri, Cusco 16 43,8 10 7
Carretera Puerto Bermudez - San Alejandro, Huanuco - Pasco - Ucayali 233 8,3 26 19
Integracion vial Tacna - La Paz 41 13,0 16 5
Autopista Puno - Juliaca 107 0,2 26 0
Resto 15 470 1,1 153 170
PIM: Presupuesto Institucional Modificado
Fuente: MEF.
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24. Ello fue parcialmente contrarrestado, principalmente, por la menor inversion de los
siguientes proyectos en el mes:

e Autopista Puno — Juliaca (S/ 26 millones).
e Integracion Vial Tacna — La Paz (S/ 11 millones).
e Carretera Puerto BermlUdez — San Alejandro, Huanuco — Pasco - Ucayali (S/ 7 millones).

25. Los otros gastos de capital (S/ 54 millones) disminuyeron S/ 1 082 millones entre
enero de 2017 y 2018. Ello se explica principalmente porque en enero 2017 se registro
una transferencia de capital a Petroperu por S/ 1 056 millones para la modernizacion de la
refineria de Talara.

[1.2.2 GOBIERNOS REGIONALES

26. El gasto no financiero de los gobiernos regionales (S/ 1 863 millones) aument6 16,9
por ciento en enero de 2018 respecto al del mismo mes de 2017, como resultado de
los mayores gastos corrientes (18,3 por ciento), parcialmente contrarrestados por
los menores gastos de capital (5,5 por ciento).

En particular, cabe mencionar que el mayor gasto por remuneraciones (22,6 por ciento) se
explica por los mayores pagos por compensacion econémica al personal de salud.

Grafico N° 15
Gasto no financiero de los gobiernos regionales
(Variacién porcentual 12 meses)
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Gasto no financiero (Variaciones porcentuales 12 meses)
ene-17 feb mar abr may jun ju ago sep oct nov dic| ene-18
Corriente 83 84 23 105 104 113 53 82 90 157 23,7 322 18,3
Capital 1040 -37,0 174 -354 199 -44 -196 29 374 31,3 51 87 -5,5

27. En enero de 2018, lainversion de los gobiernos regionales disminuy6 5,7 por ciento
respecto ala del mismo mes de 2017.

Los gobiernos regionales que registraron una mayor inversion fueron Amazonas (S/ 16
millones), Cusco (S/ 10 millones) y Ancash (S/ 4 millones), principalmente. Por el contrario,
los gobiernos regionales que registraron una menor inversién fueron Callao (S/ 16
millones), Lima Metropolitana (S/ 11 millones) y Moquegua (S/ 9 millones), principalmente.
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Cuadro N° 11

INVERSION DE LOS GOBIERNOS REGIONALES
(Millones de soles)

ENERO
2017 2018 Yariacion

Flujo %
Amazonas 0 16 16 3524,7
Cusco 2 13 10 420,2
Ancash 1 5 4 639,6
San Martin 2 5 2 108,2
Junin 8 10 2 22,6
Pasco 0 2 2 430,6
Puno 2 4 2 77,5
Huancavelica 0 1 1 n.a.
Apurimac 0 1 1 n.a.
Arequipa 15 16 1 49
Loreto 1 2 1 51,2
Ayacucho 0 0 0 n.a.
La Libertad 3 3 0 3,7
Madre de Dios 2 2 0 1,6
Ucayali 0 0 0 n.a.
Mancomunidad regional de Los Andes 0 0 0 n.a.
Ica 0 0 0 n.a.
Cajamarca 1 0 0 n.a.
Lambayeque 3 2 -1 -29,2
Piura 3 2 -1 -30,4
Tacna 3 2 -1 -42,5
Huanuco 2 1 -2 -71,6
Lima 3 0 -3 n.a.
Tumbes 3 0 -3 n.a.
Moquegua 12 3 -9 -75,7
Lima Metropolitana 11 0 -11 n.a.
Callao 16 0 -16 n.a.
TOTAL 96 91 -5 -5,7
Fuente: MEF.

28. Los proyectos mas importantes ejecutados por los gobiernos regionales en enero
de 2018 fueron:

e Carretera Caclic — Lamud, Amazonas (S/ 9 millones).
¢ |Instituto Regional de Enfermedades Neoplasicas, Junin (S/ 8 millones).
o Carretera variante de Uchumayo, Arequipa (S/ 3 millones).
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Cuadro N° 12

PRINCIPALES PROYECTOS DE INVERSION PUBLICA: ENERO 2018
(Millones de soles)

Ejecucion Devengado

Proyecto PIM 2018 (% del PIM) | Ene. 2017 | Ene. 2018
GOBIERNOS REGIONALES 5 486 1,6 96 90
Proyectos que explican variacién de inversién publica 128 24,0 49 31
Costa Verde - Costanera, Callao 2 0,0 16 0
Carretera Chupuro - Huasicancha, Junin 10 0,0 8 0
Estacion Andrés Reyes del COSAC |, Lima 0 0,0 8 0
Hospital de Mogquegua 0 16,8 6 0
Carretera variante de Uchumayo, Arequipa 83 16,5 11 14
Instituto Regional de Enfermedades Neoplasicas, Junin 12 64,7 0 8
Carretera C4clic - Ldmud, Amazonas 21 44,4 0 9
Resto 5 358 1,1 48 59
PIM: Presupuesto Institucional Modificado

Fuente: MEF.

11.2.3 GOBIERNOS LOCALES

29. En enero de 2018, el gasto no financiero de los gobiernos locales (S/ 843 millones)
aumenté 18,2 por ciento respecto al del mismo mes de 2017, lo que refleja tanto el
aumento del gasto corriente (18,4 por ciento) cuanto del gasto de capital (17,5 por
ciento).

Gréfico N° 16

Gasto no financiero de los gobiernos locales
(Variacion porcentual 12 meses)
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Gasto no financiero (Variaciones porcentuales 12 meses)

ene-17 feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic| ene-18
Corriente 73 -80 44 -23 59 63 -05 61 -09 75 96 149 184
Capital 120 121 -16 33 51 91 214 179 264 445 0,7 109 175

30. En enero de 2018, lainversion de los municipios (S/ 189 millones) aumentd 34,9 por
ciento respecto a la del mismo mes de 2017. La mayor inversion correspondio
principalmente a los municipios de los departamentos de Lima (S/ 21 millones), Arequipa
(S/ 11 millones) y San Martin (S/ 6 millones), lo que fue parcialmente atenuado por la menor
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inversion de los municipios de Puno, Cajamarca, Amazonas y Huanuco (S/ 3 millones cada

V. uno).
Cuadro N° 13

INVERSION DE LOS GOBIERNOS LOCALES
(Millones de soles)

ENERO
2017  2018—Yariacion

Flujo %
Lima 17 38 21 1219
Arequipa 8 19 11 1412
San Martin 6 11 6 995
Ancash 6 11 5 84,2
Loreto 7 11 4 60,5
Lambayeque 4 7 3 86,6
Ica 2 5 3 1224
Tacna 5 7 2 45,9
Huancavelica 4 6 2 38,0
La Libertad 7 9 2 204
Ucayali 2 3 1 849
Madre de Dios 0 2 1 n.a.
Pasco 0 1 1 n.a.
Apurimac 10 10 1 6,6
Junin 3 3 0 8,3
Moquegua 2 2 0 4,5
Callao 1 0 0 n.a.
Tumbes 1 1 0 -135
Piura 7 6 0 -5,8
Ayacucho 5 4 -1 -11,3
Cusco 10 9 -1 -9,3
Puno 7 4 -3 -37,8
Cajamarca 17 14 -3 -15,7
Amazonas 5 3 -3 -52,8
Huanuco 7 4 -3 -46,8
TOTAL 140 189 49 34,9
Fuente: MEF.

31. En enero de 2018, destaca la mayor inversion en las funciones Transporte (S/ 30 millones)
y Saneamiento (S/ 14 millones). En Transporte, la mayor inversion corresponde
principalmente a las obras ejecutadas por la Municipalidad de Lima Metropolitana (avenida
Argentina y albergue municipal Maria Rosario Araoz por S/ 22 millones en conjunto).
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Cuadro N° 14
INVERSION DE LOS GOBIERNOS LOCALES POR PRINCIPALES FUNCIONES
(Millones de soles)

. Ejecucion Devengado
FUNCION PIM 2018 (%del PIM) | Ene. 2017 Ene. 2018
Transporte 2414 2,8 37 67
Reduccion del costo, tiempo e inseguridad 942 2,3 20 21
Mejoramiento integral de barrios 0 0,0 10 0
Resto 1472 3,1 6 46
Saneamiento 1876 2,2 28 42
Programa de Saneamiento Rural 1092 2,6 21 29
Programa de Saneamiento Urbano 731 1,6 6 12
Resto 52 2,0 1 1
Educacion 704 2,2 16 15
Proteccion social 649 1,8 3 12
Agropecuaria 565 1,6 6 9
Cultura y Deporte 279 3,0 12 8
Ambiente 333 1,8 4 6
Orden Publico y Seguridad 556 1,1 8 6
Vivienda y Desarrollo Urbano 186 2,8 6 5
Resto 1048 1,7 20 18
TOTAL 8 610 2,2 140 188

Fuente: MEF

32. Los principales proyectos de los gobiernos locales que explican la mayor inversion
del mes son los siguientes:

e Avenida Argentina, Lima (S/ 12 millones).

¢ Albergue Municipal Maria Rosario Araoz, Lima (S/ 10 millones).

¢ Interconexion Vial Av. Andrés Avelino Caceres y Daniel Alcides Carrién, Arequipa (S/ 7
millones).

¢ Instituciones educativas de nivel Inicial de Chincheros, Apurimac (S/ 4 millones).

11.2.3 GASTO EN MANTENIMIENTO

33. En enero de 2018, el gasto en mantenimiento sumé S/ 211 millones, monto mayor en
112,0 por ciento al del mismo mes de 2017 y equivalente al 0,4 por ciento del PBI del
mes. El mayor gasto en mantenimiento correspondié principalmente al gobierno nacional
(81,3 por ciento) y gobiernos locales (369,0 por ciento), para la contratacion de servicios.
Cabe indicar que en enero de 2017 este gasto se vio afectado principalmente por El Nifio
Costero, a la vez que en el presente afio se vienen ejecutando acciones de rehabilitacion
y mantenimiento de vias de transporte.

22



NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 12 — 16 de febrero de 2018

Cuadro N° 15

BIENES Y SERVICIOS - MANTENIMIENTO
(Millones de soles)

ENERO
2017 2018 Var. %
Gobierno Nacional 88 159 81,3
Compra de bienes 1 1 739
Contratacién de servicios 87 157 814
Gobiernos Regionales 1 3 1247
Compra de bienes 1 2 1018
Contratacién de servicios 0 1 1841
Gobiernos Locales 10 49 369,0
Compra de bienes 6 8 353
Contratacién de servicios 5 41 763,1
Total 99 211 1120

%PBI 0,2 0,4
Compra de bienes 7 11 48,1
Contratacion de servicios 92 200 117,1

Fuente: MEF.

Departamento de Estadisticas Fiscales
Subgerencia de Politica Econdmica
Gerencia de Politica Monetaria

Gerencia Central de Estudios Econémicos
15 de febrero de 2018



