NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 24 — 24 de abril de 2015

Actividad Econdmica!: Febrero 2015

PBI sectorial

1. EIPBIregistré unincremento de 0,9 por ciento en febrero, con lo que acumul6 un
crecimiento de 1,3 por ciento en los dos primeros meses del afio. La actividad no
primaria se expandié 1,8 por ciento en el mes, mientras que la primaria disminuy6 2,5

por ciento.
Cuadro 1
PRODUCTO BRUTO INTERNO
(Variacidn porcentual respecto a similar periodo del afio anterior)
Estructura 2014 2015
porcentual ~
del PBI Ao Enero Feb. Enero-Febrero
2014Y Var. % Var. % Var. % Var.%  Contribucién

Agropecuario 2 53 1,4 -3,0 2,8 -0,1 0,0
Agricola 3,5 0,2 -8,0 0,4 -3,9 -0,1
Pecuario 1,6 3,3 3,9 59 4,9 0,1
Pesca 04 -27,9 -23,5 -11,8 -18,3 -0,1
Mineria e hidrocarburos ¥ 11,7 -0,8 56 2,4 1,6 0,2
Mineria metélica 7.4 -2,1 538 -1,0 2,4 0,2
Hidrocarburos 2,0 4,0 51 -7,3 -1,0 0,0
Manufactura 14,2 -3,3 -55 -4,3 -4,9 -0,7
Primaria 29 -9,7 -15,8 -10,5 -13,3 -0,4
No primaria o 11,3 -1,0 -1,8 -2,3 -2,0 -0,2
Electricidad y agua 18 4,9 43 3,3 3,8 0,1
Construccion 6,8 17 -3,0 -9,9 -6,6 -0,4
Comercio 11,2 4.4 3,6 34 35 0,4
Servicios 40,0 5,8 52 47 50 2,0
Transporte 54 2,7 1,5 0,8 1,2 0,1
Alojamiento y restaurantes 3,2 45 4,0 2,1 31 0,1
Telecomunicaciones 4,1 6,5 9,6 9,5 9,6 04
Financieros y seguros 52 12,6 9,9 9,1 9,5 0,5
Servicios prestados a empresas 47 6,6 4,6 47 4,6 0,2
Administracion publica 45 4,0 3,3 3,2 3,3 0,2
Otros servicios 13,6 4,6 4,5 4,2 4.3 0,6
!Derechos de importacion e 8,6 08 26 08 09 01

impuestos alos productos
PBI Global 100,0 24 17 09 13 13
PBI Primario 20,3 -2,3 -0,6 -2,5 -1,6 -0,3
PBI No Primario 79,7 3,6 2,3 1,8 2,1 1,6

1/ Aprecios de 2007

2/ Incluye el sector silvicola.

3/ Incluye mineria no metdlica y servicios conexos.
4/ Excluye arroz.

Fuente: INEI

1 En la elaboracion de este informe participaron (en orden alfabético): Alex Contreras, Nelly Espejo,
Martin Martinez, Jimena Montoya, Guillermo Palacios, Ricardo Quineche, Ketty Vasquez y César
Virreira.
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Sector Agropecuario

2. Laproduccion del sector agropecuario crecié 2,8 por ciento por la mayor oferta de
productos de agroexportacion (mango, uva, café, esparrago y cacao) asi como de
pecuarios (carne de ave y huevos).

Cuadro 2
SECTOR AGROPECUARIO
(Miles de Toneladas)
Estructura Febrero Enero-Febrero
Porcentual 2014 2015 Var. Contribucién Var. Contribucion
20141/ % % % %

AGRICOLA 61,7 04 0,2 -3,9 22,2
Orientada al mercado interno 41,2 32 1.2 -6,2 29
Papa 7,0 264 258 -2,3 -0,1 2,7 0,1
Arroz cascara 7,8 150 132 -12,1 -0,7 -5,7 -0,2
Maiz choclo 0,7 44 39 -11,4 -0,1 -11,4 -0,1
Platano 2,4 177 185 4,3 0,1 1,4 0,0
Yuca 1,3 85 102 20,1 0,3 20,1 0,1
Cebolla 14 36 41 12,7 0,1 12,7 0,1
Limén 0,4 24 27 14,7 0,1 14,7 0,0
Quinua 0,5 2 3 99,7 0,1 119,3 0,1
Tomate 0,6 44 29 -35,1 -0,5 4,8 0,0
Orientada al mercado externo

y agroindustria 20,5 7.1 14 7.1 0.7
Café 33 2 4 75,3 0,4 -18,2 0,0
Cafa de azucar 2,2 927 836 -9,8 -0,2 3,6 0,0
Maiz amarillo duro 2,7 108 109 1,6 0,1 -10,3 -0,2
Esparrago 3,8 29 29 1,5 0,1 -2,2 0,0
Uva 2,4 55 63 14,7 0,5 17,5 0,3
Mango 0,7 72 118 64,8 1,2 -17,8 -0,2
Palta 1,3 15 15 0,5 0,0 16,2 0,1
Cacao 1,3 5 5 8,4 0,1 8,4 0,0
Algoddn 0,8 7 2 -66,1 -0,5 -66,1 -0,3
PECUARIO 383 59 2,6 4,9 08
Ave 19,1 126 138 9,1 1,8 4,9 0,5
Huevo 3,7 29 31 7,4 0,3 7,4 0,2
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 2,8 2,8 0,1 0,1

1/ A precios de 2007.
Fuente: Ministerio de Agricultura y Riego e INEI.

La produccion orientada a la exportacion y a la agroindustria aumenté 7,1 por ciento lo
gue refleja las mayores cosechas en Piura que en meses previos habian sido
afectadas por un retraso en la floraciéon por las anomalias célidas de mediados del
2014; mayores areas en produccién de uva en Ica y mejoras en los rendimientos de
este cultivo en Lima; mayores rendimientos de los cafetales de San Martin debido a
las buenas précticas agricolas.

La produccion agricola orientada al mercado interno disminuyd 3,2 por ciento por
menores cosechas de arroz que se retrasaron en Arequipa; de tomate en Ica, por
menores siembras; de papa y maiz choclo, afectados por heladas extemporaneas en
las zonas altas de Huancavelica, Cajamarca, Huanuco, Junin y Ancash. Este resultado
fue compensado parcialmente por un aumento de la produccién de yuca procedente
de Loreto, Ucayali y Pasco; quinua de Arequipa; mandarina de Lima e Ica; limoén de
Piura; cebolla de Arequipa y Lima; asi como de platano de Tumbes, Amazonas y
Ucayali.
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Desarrollo de la campafia agricola: agosto 2014 - julio 2015

3. El area sembrada entre agosto de 2014 y febrero de 2015 aument6 1,2 por ciento,
respecto a igual periodo de la campafa anterior, reflejando mayores siembras de
arroz incentivadas con mejores condiciones hidricas y climéticas para su cultivo en
Piura y Lambayeque; de quinua en Ayacucho, Puno, Arequipa, Apurimac y Cusco
impulsadas por la agro exportacion y de maiz amarillo duro en Ica en sustitucién del
algoddn. Caso contrario es el desfase en las siembras de maiz amilaceo y papa en la
region sierra por retraso del ciclo de lluvias hasta fines de febrero.

Cuadro 3
Area sembrada agosto 2014 - febrero 2015

Campafa agricola (Miles de hectareas) Variacion Avance
Promedio 1/ 2013-2014 2014-2015 | Absoluta | Porcentual %

Total Nacional 1 633 1 657 1677 20 1,2 81,6
Papa 251 257 256 -1 -0,3 83,0
Maiz Amilaceo 243 246 242 -4 -1,7 96,2
Arroz 264 264 292 28 10,4 72,1
Maiz Amarillo Duro 190 194 197 3 1,5 67,7
Algodoén 31 26 20 -6 -24,3 76,6
Quinua 44 60 68 8 13,6 100,0

1/ Promedio cinco campafias anteriores.
Fuente: Ministerio de Agricultura y Riego

Sector Pesca

4. Enfebrero, la actividad pesquera registré una caida de 11,8 por ciento. El resultado
del mes se vio explicado por la menor extraccion de conchas de abanico para

congelado.
Cuadro 4
SECTOR PESCA
(Variacion porcentual respecto a similar periodo del afio anterior)
Estructura 2014 2015
porcentual Afio Febrero Enero-Febrero
2014 Y Var. % Var. % Contribucion Var. % Contribucion

PESCA MARITIMA 93,9 -26,3 -12.4 -11.7 -19,6 -18,6
Consumo humano 63,3 0,8 -12.4 -11.7 -16 -12
Consenas 15 -33,3 -35,3 -0,9 -39,0 -0,9
Fresco 28,5 6,9 29,2 8,2 29,9 7,6
Congelado 33,0 -0,2 -30,1 -19,0 -16,3 -8,0
Seco salado 0,3 -60,2 56,9 0,1 -3,2 0,0
Consumo industrial? 305 527 nd. nd. -100,0 -174
Anchoweta 30,5 -52,6 n.d. n.d. -100,0 -17,4
Otras especies 0,0 -100,0 n.d. n.d. n.d. n.d.
PESCA CONTINENTAL 6.1 458  -19 -01 59 03
Fresco 3,8 -60,8 0,0 0,0 13,3 0,5
Seco salado 2,0 50,4 0,0 0,0 -8,0 -0,1
Congelado 0,4 -6,0 -26,7 -0,1 -2,8 0,0
SECTOR PESCA 100,0 -27,9 -11.8 -11.8 -18,3 -18,3

1/ A precios de 2007.
2/ Anchoveta representa el 99,9 por ciento del consumo industrial.
Fuente: Ministerio de la Produccion.



NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 24 — 24 de abril de 2015

5. La pesca para el consumo humano registré una caida de 12,4 por ciento en febrero
debido a la menor extraccién de conchas de abanico y caballa para congelado respecto
a similar periodo de 2014.

Gréfico 1

EXTRACCION DE CONCHAS DE ABANICO PARA CONGELADO
(Miles de TM)
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Fuente: Ministerio de la Produccién

6. Durante marzo, el precio promedio de la harina de pescado fue US$ 1 900 por TM,
registrando una caida de 4,3 por ciento respecto al mes previo y un aumento de 22,0
por ciento con respecto al afio anterior.

Gréafico 2

COTIZACION DE HARINA DE PESCADO
(USs$/Tonelada)
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Sector Mineria e Hidrocarburos

7. La produccion del sector mineria e hidrocarburos registré una disminucién de 2,4
por ciento en febrero reflejo de la menor extraccion de cobre y petréleo.

Cuadro 5
SECTOR MINERIA E HIDROCARBUROS
(Variacion porcentual respecto a similar periodo del afio anterior)

2014 2015
Estructura
porcentual Afio Febrero Enero - Febrero
2014 Var.% Var.% Contribucién Var.% Contribucion
Mineria metalica 77,2 -2,1 -1,0 -0,8 2,4 1,8
Oro 14,8 -10,4 3,4 0,5 2,6 0,4
Cobre 33,5 0,7 -11,7 -4,1 -5,7 -2,0
Zinc 12,3 -2,4 18,8 2,1 15,6 1,8
Plata 6,9 2,7 5,6 0,4 8,8 0,6
Plomo 2,3 45 24,4 0,5 20,2 0,4
Estafio 0,4 -2,4 -10,5 0,0 -24,0 -0,1
Hierro 2,2 7,7 6,9 0,2 10,4 0,3
Molibdeno 4,8 -6,2 -5,3 -0,3 9,0 0,5
Hidrocarburos 22,8 4,0 -7,3 -1,6 -1,0 -0,2
Petrdleo 7,9 10,2 -21,1 -1,6 -11,9 -0,9
Liquidos de gas natural 10,3 -1,1 0,0 0,0 5,9 0,6
Gas natural 4,6 6,0 0,4 0,0 2,4 0,1
MINERIA E HIDROCARBUROS 100,0 -0,8 -2,4 -2,4 1,6 1,6

1/ A precios de 2007.
Fuente: INEIl, Ministerio de Energia y Minas y Perupetro.

Gréfico 3

PRODUCCION DEL SUB SECTOR MINERIA METALICA PR_QDUGC'ON DEL SuB SEQT_OR H|DlROCARB~UROS .
(Variacién porcentual respecto a similar periodo del afio anterior) (Variacion porcentual respecto a similar periodo del afio anterior)

17,6

9,9

7.9 e 7,7

Fuente: INEI, Ministerio de Energia y Minas y Perupetro.

8. La produccion de oro aumentd 3,4 por ciento en febrero asociada a la mayor
extraccion en Yanacocha y Barrick, en su unidad minera Lagunas Norte, por mayores
leyes.
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Cuadro 6
PRODUCCION DE ORO
(En miles de onzas troy finas)

Febrero Enero - Febrero

2014 2015 Var % 2014 2015 Var %
Yanacocha 75 86 15,6 150 179 19,4
Barrick Misquichilca 50 61 20,2 89 114 28,2
Madre de Dios 32 32 0,1 65 51 -20,9
LaArena 18 19 51 35 39 8,9
Buenaventura 18 18 -0,1 36 36 2,1
Consorcio Minero Horizonte 17 18 48 35 40 11,7
Aruntani 10 14 45,3 18 28 52,4
Minera Aurifera Retamas 13 13 5,9 28 28 -1,1
Poderosa 13 11 -10,0 25 23 -8,2
Gold Fields La Cima 9 11 15,6 24 22 -5,7
Tantahuatay 11 9 -17,6 22 20 -8,4
Pucamarca 10 9 -9,6 19 16 -15,3
La Zanja 12 9 -29,2 23 19 -14,0
Otros 73 62 -14,1 153 126 -17,8
TOTAL 361 373 3,4 723 742 2,6

1/ Corresponde a la produccién informal de oro que el Ministerio de Energia y Minas estima para esta region.
Fuente: Ministerio de Energia y Minas.

9. La produccién de cobre disminuy6é 11,7 por ciento por la menor produccion en
Antamina por menores leyes, El Brocal y Cerro Verde. Ello fue atenuado parcialmente
por la mayor extraccion en el proyecto Toromocho.

Cuadro 7
PRODUCCION DE COBRE
(En miles de toneladas métricas finas)

Febrero Enero - Febrero

2014 2015 Var % 2014 2015 Var %
Antamina 38 24 -37,0 71 52 -26,6
Southern Peru 23 23 0,2 47 49 2,9
Antapaccay 11 12 10,3 22 26 16,9
Cerro Verde 14 11 -22,6 32 23 -29,3
Toromocho 2 9 404,9 2 21 946,4
Milpo 4 3 -18,4 7 7 -9,0
Gold Fields La Cima 3 2 -15,9 5 5 -14,4
El Brocal 4 0 -97,6 9 0 -98,8
Otros 7 9 21,4 15 18 15,0
TOTAL 106 94 -11,7 211 199 -5,7

1/ Corresponde a la produccidon de concentrados de cobre porflotaciédn.
Fuente: Ministerio de Energia y Minas.
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10. La produccién de zinc creci6 18,8 por ciento en febrero por la mayor produccion de

11.

12.

13.

El Brocal, como resultado de su ampliacién, y de Antamina por mayores leyes.

Cuadro 8
PRODUCCION DE ZINC

(En miles de toneladas métricas finas)

Febrero Enero - Febrero

2014 2015 Var % 2014 2015 Var %
Milpo 19 23 20,4 40 45 10,9
Antamina 18 22 25,2 31 42 34,3
Volcan ¥ 21 21 0,3 46 45 -2,7
Los Quenuales 7 8 9,8 16 18 12,1
El Brocal 0 5 n.a. 0 9 n.a.
Atacocha 3 3 3,6 7 7 0,2
Santander 3 2 -16,8 5 5 -14,1
Otros 24 28 18,1 50 57 13,1
TOTAL 95 113 18,8 196 227 15,6

1/ Incluye la producciéon de las subsidiarias Administradora Chungary Administradora Cerro.
Fuente: Ministerio de Energia y Minas.

La produccion de plata aument6 5,6 por ciento respecto a febrero del afio anterior
debido a la mayor produccion de Buenaventura. También mostraron resultados
positivos la produccion de plomo (24,4 por ciento) y hierro (6,9 por ciento). Por el
contrario, se redujo la produccién de molibdeno (5,3 por ciento) por menores leyes
de Antamina, y estafio (10,5 por ciento).

La produccién de petréleo disminuyé 21,1 por ciento asociado a la menor
explotacion por el Lote 1-AB y el Lote 8 de Pluspetrol por las protestas de las
comunidades nativas. La produccion de liquidos de gas natural no registré variacion
respecto al afio anterior, donde destaca la extraccién en el Lote 57 de Repsol que
inicié operaciones en marzo del 2014.

La produccion de gas natural aumenté 0,4 por ciento en febrero por la mayor
extraccion en los lotes 57 de Repsol y 88 de Pluspetrol.
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Cuadro 9
PRODUCCION DE HIDROCARBUROS LIQUIDOS

(En miles de barriles diarios)

Febrero Enero - Febrero
2014 2015 Var % 2014 2015 Var %
Petréleo 70 56 -21,1 67 59 -11,9
Petrobras 10 10 10 10
Lote X 10 10 -1,8 10 10 0,2
Savia Peru 10 10 10 10
Lote Z- 2B 10 10 -0,3 10 10 -0,3
Pluspetrol 24 14 24 17
Lote I-AB 15 8 -44.4 14 10 -32,2
Lote 8 10 6 -35,8 10 7 -25,8
BPZ 7 3 4 4
LoteZ-1 7 3 -55,6 4 4 -17,7
Perenco 3 3 2 4
Lote 67 3 3 -14,1 2 4 60,9
Otros -29 -15 -49,0 -25 -20 -20,5
Liquidos de Gas Natural 104 104 0,0 98 104 5,9
Pluspetrol 100 95 94 94
Lote 88 62 56 -9,9 57 54 -4,6
Lote 56 38 39 2,4 37 40 7,3
Repsol 0 6 0 6
Lote 57 0 6 n.a. 0 6 n.a.
Otros 3 -2 -170,4 3 -3 -177,8
Fuente: Perupetro.
Cuadro 10
PRODUCCION DE GAS NATURAL
(En millones de pies cubicos diarios)
Febrero Enero - Febrero
2014 2015 Var % 2014 2015 Var%
Petrobras 8 11 8 13
Lote X 8 11 42,0 8 13 63,5
Savia Peru 4 5 6 5
Lote Z- 2B 4 5 17,0 6 5 -11,4
Pluspetrol 1185 1097 1160 1093
Lote 88 551 584 6,0 525 563 7,1
Lote 56 634 514 -19,0 635 530 -16,4
Sapet 3 3 3 3
Lote VI - VII 3 3 14,2 3 3 21,5
Aguaytia 16 14 15 13
Lote 31-C 16 14 -11,0 15 13 -11,4
Repsol 0 83 0 85
Lote 57 0 83 n.a. 0 85 n.a.
Otros 15 22 42,4 15 22 48,5
TOTAL DIARIO 1231 1236 0,4 1206 1234 24
TOTAL MENSUAL 34455 34601 0,4 71128 72833 24

Fuente: Perupetro.
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Sector manufactura

Manufactura de procesamiento de recursos primarios

14. La manufactura de recursos primarios disminuy6 10,5 por ciento en febrero. El
resultado del mes se explica por la menor produccion de la industria pesquera, la
refinacion de metales no ferrosos, arroz pilado y azucar.

La produccién de conservas y productos congelados de pescado disminuyé 29,9 por
ciento, por la menor disponibilidad de conchas de abanico para congelado; en tanto
gue no se registré produccién de harina y aceite de pescado por la veda de anchoveta.

La refinacién de metales no ferrosos disminuyé 15,7 por ciento, por efecto del cierre
de operaciones de Doe Run y la menor produccion de catodos de cobre por parte de
Cerro Verde debido a menor ley de sulfuros; y, en menor medida, por la menor
produccién de anodos de cobre.

La produccion de arroz pilado disminuy6 12,1 por ciento por el retraso de la campafa
chica de arroz cascara.

La refinacién de petrdleo disminuyo 1,9 por ciento por la menor produccion de petrdleo
industrial y diésel por parte de La Pampilla, lo que fue compensado parcialmente por
la mayor produccion de gasolinas por parte de Petropera.

Cuadro 11
MANUFACTURA PRIMARIA
(Variacion porcentual respecto a similar periodo del afio anterior)

2015
Estructura
porcentual Febrero Enero - Febrero
2014 Var. % Contribucién Var. % Contribucion
Arroz pilado 5,5 -12,1 -0,4 -1,7 -0,1
Azlcar 4,8 -10,0 -0,5 -8,2 -0,4
Productos carnicos 14,4 6,6 0,9 5,2 0,7
Harina y aceite de pescado 5,4 n.d. n.d. -100,0 -4,8
Conservas y productos congelados de pescado 6,1 -29,9 -3,1 -25,6 -2,0
Refinacidn de mateles no ferrosos 39,7 -15,7 -6,9 -12,2 -5,2
Refinacidon de petréleo 24,0 -1,9 -0,4 -7,0 -1,6
MANUFACTURA PRIMARIA 100,0 -10,5 -10,5 -13,3 -13,3

1/ A precios de 2007
Fuente: Ministerio de la Produccién

Manufactura no primaria

15. En febrero, la manufactura no primaria disminuy6 2,3 por ciento lo que reflejé la
menor produccién de las ramas industriales relacionadas a los insumos (actividades
de impresion, plasticos y otros productos textiles), asi como las orientadas al mercado
externo (industria textil y conservas de alimentos) y al consumo masivo (prendas de
vestir, productos de tocador y limpieza y productos alimenticios diversos).
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Andlisis a nivel de grupo industrial

16. A nivel de ramas, la manufactura no primaria disminuy6é en 25 de los 43 grupos
industriales, siendo los de mayor caida:

e Productos alimenticios diversos (-30,4 por ciento), por menor demanda de café y
salsas diversas.

e Actividades de impresion (-19,8 por ciento), por una caida de la demanda de
encartes publicitarios.

e Prendas de vestir (-17,1 por ciento), por menor demanda interna y externa.
e Tejidos y articulos de punto (-15,9 por ciento), por menor demanda externa.

e Productos de tocador y limpieza (-15,5 por ciento), por una disminucion de la
demanda interna de articulos de limpieza.

e Envases de papel y cartén (-13,4 por ciento), por menor demanda de envases para
el sector agroexportador.

e Papel y cartdn (-12,2 por ciento), por una caida de la demanda interna de papel
para la industria de envases.

e Conservas de alimentos, chocolateria y bebidas alcohdélicas (-10,5 por ciento),
por menor demanda externa de esparragos y alcachofa.

17. Por el contrario, la produccion aumenté en los restantes 18 grupos industriales, siendo
los de mayor incremento:

e Otros articulos de papel y cartdn (48,8 por ciento), por un aumento de la demanda
interna de pafiales y articulos diversos.
e Caucho (23,2 por ciento), por mayor demanda interna.

e Productos metalicos (20,3 por ciento), por mayor demanda de estructuras
metalicas y recipientes de metal.

e Explosivos, esencias naturales y quimicas (15,6 por ciento), por incremento de
la demanda de explosivos para mineria.

e Material de transporte (11,6 por ciento), por mayor demanda de partes y piezas
para vehiculos automotores.

e Materiales para la construccién (9,5 por ciento), por mayor demanda de concreto
premezclado y mayodlicas.

¢ Maquinariay equipo (6,2 por ciento), por un aumento de la produccién de motores,
bombas y compresores.

10
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Cuadro 12
MANUFACTURA NO PRIMARIA
(Variacion porcentual respecto a similar periodo del afio anterior)

Estructura 2015

porcentual Febrero Enero - Febrero

2014 Y Var. % Contribucién Var.%  Contribucién

Alimentos y bebidas 21,0 -7,2 -1,5 -5,5 -1,1
Productos lacteos 2,7 -6,2 -0,2 -0,7 0,0
Molineria 1,6 -1,0 0,0 -4,0 -0,1
Panaderia 2,8 -4,9 -0,2 -5,3 -0,2
Fideos 0,8 -8,5 -0,1 -7,7 -0,1
Aceites y grasas 2,0 4,0 0,1 -3,2 -0,1
Alimentos para animales 1,0 -2,1 0,0 3,5 0,0
Productos alimenticios diversos 2,2 -30,4 -0,6 -12,8 -0,2
Cerveza y malta 2,7 -2,8 -0,1 -4,8 -0,1
Bebidas gaseosas 1,9 -5,5 -0,1 -8,6 -0,2
Con.servas de el1l'|mentos, chocolateriay 33 10,5 03 76 03
bebidas alcohdlicas

Textil, cuero y calzado 14,3 -11,3 -1,8 -8,0 -1,2
Hilados, tejidos y acabados 3,2 -4,7 -0,2 -1,3 0,0

Tejidos y articulos de punto 1,4 -15,9 -0,2 -7,9 -0,1
Prendas de vestir 6,2 -17,1 -1,4 -14,0 -1,1
Calzado 1,9 16,9 0,2 21,5 0,3

Madera y muebles 7,3 -0,2 0,0 1,5 0,1
Madera 2,4 -1,5 0,0 -6,1 -0,1
Muebles 5,0 0,3 0,0 4,1 0,2

Industria del papel e imprenta 8,8 -3,5 -0,3 -3,6 -0,3
Papel y cartén 0,3 -12,2 0,0 -18,7 -0,1
Envases de papel y cartén 1,1 -13,4 -0,1 1,4 0,0
Otros articulos de papel y cartén 2,8 48,8 1,1 38,3 0,9
Actividades de impresion 4,6 -19,8 -1,3 -21,0 -1,2

Productos quimicos, caucho y plasticos 17,1 -3,8 -0,6 -2,9 -0,5
Sustancias quimicas basicas 1,0 3,5 0,0 3,7 0,0
Fibras sintéticas 0,2 2,7 0,0 12,4 0,0
Productos farmacéuticos 1,9 4,9 0,1 -6,2 -0,1
Pinturas, barnices y lacas 2,4 0,3 0,0 -5,2 -0,1
Productos de tocador y limpieza 4,1 -15,5 -0,7 -9,6 -0,4
Explosivos, esencias naturales y quimicas 1,3 15,6 0,1 4,9 0,1
Caucho 0,6 23,2 0,1 9,0 0,1
Plasticos 5,0 -5,6 -0,3 -3,0 -0,2

Minerales no metalicos 12,1 1,4 0,2 4,7 0,5
Vidrio 1,5 -3,2 0,0 2,0 0,0
Cemento 5,8 -3,1 -0,2 1,7 0,1
Materiales para la construccién 4,6 9,5 0,4 9,7 0,4

Industria del hierroy acero 1,9 1,1 0,0 2,7 0,1

Productos metalicos, maquinaria y equipo 12,8 15,3 1,9 4,9 0,6
Productos metalicos 7,9 20,3 1,7 18,4 1,5
Magquinaria y equipo 0,9 6,2 0,1 8,0 0,1
Maquinaria eléctrica 1,4 -7,0 -0,1 -44,5 -0,9
Material de transporte 2,6 11,6 0,2 0,2 0,0

Manufacturas diversas 1,9 1,9 0,0 -2,6 -0,1

Servicios industriales 2,8 -5,9 -0,1 -5,5 -0,1

MANUFACTURA NO PRIMARIA 100,0 -2,3 -2,3 -2,0 -2,0

1/ A precios de 2007
2/ Incluye joyeria, bisuteria y articulos de oficina.
Fuente: Ministerio de la Produccion.
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"4 18. Laactividad del grupo alimentos y bebidas disminuyé 7,2 por ciento, acumulando una
caida de 5,5 por ciento en el periodo enero - febrero.

Los productos industriales orientadas al mercado interno con mayor disminucién
fueron yogurt, productos diversos (salsas diversas y café tostado y molido), fideos
envasados, bebidas gaseosas y alcohdlicas (cerveza, vinos y piscos). La industria de
alimentos para exportacidn con menor dinamismo fueron las de conservas de
esparragos, mangos y alcachofas. Atenud este resultado la mayor produccion de jugos
y néctares, leche evaporada, aceites y grasas, helados, chocolates, cacao y fideos.

19. La industria textil disminuyé 11,3 por ciento por menor demanda interna y externa. A
nivel de rubros, prendas de vestir disminuyé 17,1 por ciento, hilados, tejidos y
acabados cay6 4,7 por ciento y tejidos y articulos de punto disminuy6 15,9 por ciento.

20. El rubro madera y muebles disminuyé 0,2 por ciento por la menor produccion de
productos de madera diversos que disminuyd 70,5 por ciento, por menor demanda de
partes y piezas de carpinteria, y por menores exportaciones. Este resultado fue
atenuado por la mayor produccion de muebles que aumenté 0,3 por ciento.

21. La industria de papel e imprenta se redujo 3,5 por ciento debido a la disminucién de
actividades de impresion (-19,8 por ciento), por menores exportaciones de encartes
publicitarios. La_industria_de papel y cartdn cayé 12,2 por ciento por menores
exportaciones. La produccién de envases de papel y cartdn se contrajo 13,4 por ciento
por la menor demanda de envases para el sector agroindustrial. Por el contrario, otros
articulos de papel y cartén, aumentd 48,8 por ciento ante la mayor demanda de
pafales, y productos tissue.

22. El rubro productos quimicos, caucho y plasticos disminuy6 3,8 por ciento en el
mes, acumulando una disminucion de 2,9 por ciento en el periodo enero - febrero.

La elaboracién de productos de tocador y limpieza se contrajo 15,5 por ciento, por la
disminucion de la demanda interna de lavavajillas y menores ventas al exterior de
detergentes (Ecuador, Chile, Bolivia y Venezuela), menores ventas de productos de
higiene personal, y por menor demanda interna de detergentes y jabones.

La rama de productos plasticos disminuyé 5,6 por ciento por la reduccion de la
demanda de la industria de bebidas gaseosas y menores exportaciones.

La fabricacién de explosivos, esencias naturales y guimicas aumento 15,6 por ciento
por una mayor demanda de explosivos por parte de las empresas mineras.

La produccion de llantas crecié 23,2 por ciento por una mayor demanda interna,
atenuada por una disminucién en la demanda de llantas para camion convencional.

La elaboracién de productos farmacéuticos aumentd 4,9 por ciento por mayor
demanda interna.

La rama de sustancias quimicas bdsicas crecié 3,5 por ciento debido a las mayores
exportaciones de soda caustica y sulfato de cobre y por aumento de la demanda de
gases industriales para la industria del hierro de acero. Por otro lado, disminuyo la
produccion de colorantes y 6xido de zinc por menores exportaciones.

23. El grupo de minerales no metalicos aumento 1,4 por ciento en el mes 'y 4,7 en el
periodo enero - febrero.
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24.

25.

26.

27.

La produccion de materiales para la construccion crecié 9,5 por ciento por una mayor
demanda interna y externa de mayodlicas, y una mayor demanda interna de concreto
premezclado. Por el contrario, la produccién de cemento disminuyé 3,1 por ciento por
menor demanda interna; y, de vidrio en 3,2 por ciento por menor demanda de
envases industriales.

La industria de hierro y acero aumenté 1,1 por ciento por mayores exportaciones
de hierro a Bolivia y de bolas de acero a Chile.

El grupo productos metalicos, maquinaria y equipo crecié6 15,3 por ciento,
acumulando un aumento de 4,9 por ciento en el periodo enero - febrero.

La rama de productos metalicos crecié 20,3 por ciento por la mayor produccién de
productos metalicos para uso estructural.

La rama de material de transporte aumenté 11,6 por ciento por la mayor demanda de
partes y piezas para vehiculos automotores, y de fabricacion de buques. Este
resultado fue atenuado por el menor ensamblaje de buses y de bicicletas.

La produccion de maguinaria y equipo se incrementd 6,2 por ciento por la mayor
demanda de motores, bombas, compresores y de otros tipos de maquinaria de uso
especial. Por el contrario, disminuyo la produccion de maquinarias para mineria y
obras de construccion.

La industria de maquinaria eléctrica disminuyé 7,0 por ciento por una menor demanda
de tableros eléctricos y motores.

La rama de manufacturas diversas creci6 1,9 por ciento en febrero. Este resultado
refleja la mayor produccion de joyas para exportacion y el aumento de la demanda
interna de cierres y de articulos de oficina. En contraste, disminuy6 la demanda de
articulos de bisuteria.

Los servicios industriales disminuyeron 5,9 por ciento en el mes debido a la menor
demanda interna de tratamiento y revestimiento de metales y de reparacion de equipo
de transporte.
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Sector Construccioén

28. En febrero el sector construccion disminuy6é 9,9 por ciento asociado tanto al
menor consumo interno de cemento cuanto al menor avance fisico de obras publicas.

Cuadro 13

Construccion
(Var. % respecto a similar mes del afio anterior)

7,0

D.13 E14 F M A M J J A S (6} N D E15 F

Fuente: INEl y BCRP

29. El consumo interno de cemento disminuyé 5,7 por ciento en febrero debido
principalmente a los menores despachos afectados por las fuertes lluvias en el norte,
centro y sur del pais.
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Anexo 1
Resultados de la encuesta trimestral de percepcion regional
| trimestre 2015

Entre el 24 de marzo y el 15 de abril se aplicé la primera encuesta de percepcion regional
del afio 2015 a una muestra representativa de empresas que operan en las diferentes
regiones del pais. Los resultados se presentan a nivel de sectores econémicos y por area
geografica’.

Entre 10 indicadores principales de expectativas, 2 muestran una mejora respecto al
trimestre anterior y la mayoria se ubica en el tramo optimista o positivo. Los indicadores
respecto a la situacion actual de la empresa presentan un deterioro. En los indicadores
de expectativas destaca el mayor optimismo respecto a la demanda (de 63 a 69 puntos)
y a la contratacion de personal a 3 meses (de 54 a 57 puntos), en tanto que las
expectativas respecto a la economia y al sector a tres meses muestran menores
perspectivas positivas y las expectativas sobre la situacion de la empresa se mantienen
en niveles similares al trimestre anterior. Los indicadores de condiciones financieras
registran una disminucion en relacion a la encuesta previa.

Encuesta de Percepcion Regional - | Trimestre

Zona Norte Zona Centro Zona Sur Zona Oriente Total
SITUACION ACTUAL
SITUACION ACTUAL DEL NEGOCIO } 56 $ 55 ¥ 62 i 59 3 59
NIVEL DE VENTAS s 43 B} 46 4 51 3 A1 47
NIVEL DE PRODUCCION 3 44 47 4 50 £ 50 3 48
EXPECTATIVAS
DEMANDA DE SUS PRODUCTOS A TRES MESES i 72 {+ 75 @ 67 4 64 i+ 69
CONTRATACION DE PERSONAL A TRES MESES T 57 4 63 & 55 = 53 &+ 57
EMPRESA A TRES MESES i+ 68 o 71 3 64 + 64 = 66
SECTOR A TRES MESES 1 65 3 64 ¥ 58 i 57 4 60
ECONOMIA A TRES MESES 1 55 = 58 ¥ 52 ¥+ 49 4§ 53
FINANZAS
SITUACION FINANCIERA DE LA EMPRESA J 59 § 57 4 60 {+ 61 # 59
SITUACION DE ACCESO AL CREDITO DE LA EMPRESA 3 59 4 62 ¥ 66 T+ 71 4 65

Encuesta realizada a 533 empresas entre el 24 de marzo y 17 de abril de 2015.

2 La zona norte comprende los departamentos de Piura, La Libertad, Lambayeque, Tumbes y Cajamarca; el area sur
contiene a Tacna, Moquegua, Arequipa, Cusco, Apurimac y Puno; oriente comprende a Amazonas, Ucayali, San Martin,
Loreto y Madre de Dios; y el area centro a Huanuco, Junin, Pasco, Ancash, Ica, Ayacucho y Huancavelica.
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Situacién actual del negocio

1. Elindice de la situacion actual del negocio respecto al trimestre anterior fue de
59 puntos. Se registra un menor porcentaje de respuestas positivas en todos los
sectores.

SITUACION ACTUAL DEL NEGOCIO
éComo considera Ud. la situacion actual de su negocio?
= Mala = Normal B Buena O indice
100 + - 100
90 - 90
80 - - 80
70 - 70
|| ||
. n " n = I

® ./ = \.\./ \-\._’.’l/'_'/ \l/ \./-\l/ \. &0
50 - - 50
40 - 40
30 4 - 30
20 - 20
10 -~ - 10

0 -0

1.10 1} m v 111 1} m v 112 I 1l v .13 I 1l v .14 I 1 v 1.15

1000 O I T V2 e T O V2 e 1 1 V2 e I I T AV e 7 S O I O R T I I VA v

Buena 16 126124130124 119{26120} 171182012325 126}25132| 24 {28,25]34}25

Normal 78 170172167170 }75170}741 76175175171} 68 70167163! 66 616515867

Mala 6 4 4 3 6 6 4 6 7 6 5 6 7 4 9 5 10 1111101 7 1+ 7

indice 55 161160163159 !57i161}57i55;56!157{59!59|61i58}64157 159158163159

Situacion actual del negocio

IV Trimestre |Trimestre No. Empresas

Agro y Pesca 68 61 14
Manufactura 63 62 238
Comercio 57 54 115
Senicios 69 61 141
Construccién 58 29 12
Mineria e Hidrocarburos 50 39 9

Electricidad, gas y agua 75 63 4

Total 63 59 533
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Produccion y ventas respecto al trimestre anterior

2. El indice del nivel de produccion respecto al trimestre anterior estuvo en 48
puntos. El sector manufactura reporté menores niveles de produccion.

NIVEL DE PRODUCCION
Respecto al mes anterior, écdmo considera el nivel de

produccion? )
= Menor [ lgual . Mayor O Indice

100 r 100

90 F 90
80 - 80
70 F 70
60 - - 60
50 - 50
40 F 40
30 r 30
20 4 F 20

10 r 10

LS O O o e o e v 1 Y o O N O AV o B O O L O D AV
Mayor 41 1434214440 (43140136} 341343814338 14042143} 30 144;38{39,28
lgual 41 140,;41130;36{33139,36}|33145;41137{3935!32,34132126!35!35!40
Menor 18 117117126123 | 24121}12913421121;20} 23 }25126}23137 131127126132
indice 61 1 63163,59!59!59{60}54|50;56!58(61}5757158|601 47 156155156148

Nivel de Produccion

IV Trimestre | Trimestre No. Empresas

Agro y Pesca 40 54 14
Manufactura 60 50 114
Construccion 33 30 10
Mineria e Hidrocarburos 50 21 7
Electricidad, gas y agua 75 67 3
Total 56 48 148
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3. Elindice del nivel de ventas respecto al trimestre anterior se ubico en 47 puntos.
Los sectores manufactura, comercio y servicios sefialaron menores niveles de ventas
respecto al trimestre anterior.

NIVEL DE VENTAS
Respecto al mes anterior, écoOmo considera el nivel de ventas?

== Menor e Igual = Mayor O indice

100 -

90

80

70

60 -

50

40 |

30

20 A

10 4

[ O L e I L O L o A e v L R A I A o e e LT N A e R I R T R A B A
Mayor 51 161,43149,42 140}45141}37!14038}4342153}143:15231{38]36}38}30
Igual 32 128138127}32}137136,33135136;38!36}38,29!41,33! 37 {36!44138!34
Menor 17 112118124126 123119}26129124{25121}21 ;18116151 32 127120123136
indice 67 1751626358 158163]57154;58!57i61} 61671646849 156158158147

Nivel de ventas

IV Trimestre |Trimestre No. Empresas

Agroy Pesca 44 57 14
Manufactura 58 49 114
Comercio 58 43 238
Senicios 59 53 140
Construccién 50 25 12
Mineria e Hidrocarburos 50 22 9

Electricidad, gas y agua 63 88 4

Total 58 47 531
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Expectativas a 3 meses

4. El indice de las expectativas del nivel de la demanda de los productos de las
empresas para los proximos 3 meses aumenté de 63 a 69 puntos. Los sectores
manufactura y comercio mostraron un mayor optimismo; mientras que a nivel regional
destaca el mayor optimismo de las zonas norte y centro.

EXPECTATIVA DE DEMANDA DE SUS PRODUCTOS A 3 MESES
Indique su previsidn para los préximos tres meses respecto a la

demanda de los productos de su empresa
. Menor i lgual . Mayor O Indice

100 - r 100

90 - 90
80 | - 80
70 L 70
60 - 60
50 k50
40 - r 40
30 - k30
20 - 20

10 4 r 10

LS O O o e o e v 1 Y o I L AV o O O L O N D AV B
Mayor 63 150147 154,46 (42152146 48 | 41148137149 14645140 49 {40{424348
lgual 32 138139136;43 145134741 40:50,40148) 42 14514547 41 142145140}42
Menor 5 112113,11111 {12¢14}13112, 9 {1215} 9 | 9 110}141 10 118113116110
indice 79 16916772167 65{69|6768;66!6861{70 6967|6369 61165163169

Demanda dentro de tres meses

IV Trimestre | Trimestre No. Empresas

Agro y Pesca 59 75 14
Manufactura 58 66 114
Comercio 64 71 237
Senicios 69 66 141
Construccion 67 67 12
Mineria e Hidrocarburos 50 67 9

Electricidad, gas y agua 50 75 4

Total 63 69 531
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5. Las expectativas acerca de la economia para los proximos 3 meses se ubicaron
en 53 puntos.

EXPECTATIVA DE LA ECONOMIA A 3 MESES
Indique su previsidn para los proximos tres meses respecto a la

economia en general ]
I Peor [ lgual m Mejor O Indice

100 - r 100

90 - - 90
80 - 80
70 - 70
60 - 60
50 - 50
40 - - 40
30 - 30
20 - 20

10 A - 10

110l 1] v L1 1] v 112 0 n v 113 1 1 v 114 1 1] v 115
120G 10 v P IV r Ry 1y bV 224 10y v i3t i v g L4 iy 1V a5
Mejor 54 15451148131 (30}37135}37133;41!43)40136}32130] 27 {20;25}24,23
lgual 43 13914314652 (5915456 561585515253 i54!162166! 62 !60!62!61}62
Peor 4 ,716,6!171114919179}4;5}| 81116} 4111120:113114:16
indice 75 173173,;71157 160}64}63165;62}69]69}|66]62163]63:158150156155153

Economia dentro de tres meses

IV Trimestre |Trimestre No. Empresas

Agro y Pesca 66 57 14
Manufactura 54 51 115
Comercio 56 55 238
Senicios 54 51 141
Construccién 42 46 12
Mineria e Hidrocarburos 25 61 9

Electricidad, gas y agua 38 75 4

Total 55 53 533
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6. Elindice de la situacion del sector para los préximos 3 meses registré 60 puntos.
El sector servicios presenté un mayor porcentaje de respuestas positivas, en tanto
gue manufactura registré6 un menor optimismo.

EXPECTATIVA DEL SECTOR A 3 MESES
Indique su previsidn para los proximos tres meses respecto a la

situacion de su sector )
I Peor i lgual mm Mejor O Indice

100 r 100

90 - 90
80 - - 80
70 - - 70
60 - - 60
50 - - 50
40 - - 40
30 - 30
20 - 20

10 A r 10

IO 10 o P IV e a2 10 g 1V g iy 1 e v orrass iy iy v op 114y 1y 1V l.15
Mejor 62 155147146, 40 137147140} 3913341132146 1393713244 [27{2735|34
lgual 32 135142146149 49141}49| 4915949159} 45 52155571 47 154{59151}52
Peor 6 11011, 8 112 {14¢13}11112, 8 {10y 9! 8 | 91 8 {101 9 118114114114
indice 78 17216869164 162;67|64164;62!16662!69 6516461168 154157161160

Sector dentro de tres meses

IV Trimestre |Trimestre No. Empresas

Agro y Pesca 59 64 14
Manufactura 58 54 115
Comercio 64 63 238
Senicios 58 60 140
Construccion 58 67 12
Mineria e Hidrocarburos 38 50 9

Electricidad, gas y agua 63 63 4

Total 61 60 532
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66 puntos.

100 4

90

80

70

60 -

50

40

30

20 A

10 A

AN

.‘_._.

EXPECTATIVA DE LA SITUACION DE SU EMPRESA A 3 MESES

Indique su prevision para los proximos tres meses de la

situacidon de su empresa
I Peor i lgual m Mejor

.\ ™
\-\l/ -\'_—--\l/ -\./ .\-\l/

O indice

El indice de la situacion de la empresa en los proximos 3 meses permanecio en

- 100

- 90

- 80

- 70

- 60

- 50

- 40

- 30

- 20

- 10

120 10 v 1y IV ek e g ey v g2y g v i3y iy iV L4 1 iy 1Vl 5
Mejor 68 | 5415215145 14250146} 48 (3945|371 50 145|401 37} 47 |{32{33]4040
Igual 26 1363814044 [ 48138142} 401534415142 14715353147 15615715152
Peor 6 710110,10} 11 §11¢12}12;12; 8 11112} 8 { 81 8 {101 6 1121101918
indice 81 ,72171,70! 67 | 6669671686667 62]7116916663170160!161166!66

Empresa dentro de tres meses

IV Trimestre |Trimestre No. Empresas

Agro y Pesca 74 75 14
Manufactura 61 62 115
Comercio 66 67 238
Senicios 69 68 141
Construccion 58 63 12
Mineria e Hidrocarburos 50 50 9

Electricidad, gas y agua 75 50 4

Total 66 66 533
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8. El indice de la contratacién de personal en los préximos 3 meses aumento de
54 a 57 puntos. Las empresas vinculadas a los sectores manufactura, comercio y
servicios mejoraron sus expectativas de contratacion.

EXPECTATIVA DE CONTRATACION DE PERSONAL A 3 MESES
Indique su previsidn para los préximos tres meses respecto al

numero de personal empleado en su empresa
= Menor gual m Mayor O Indice

100 r 100

90 90
80 - - 80

70 - 70

60 - [l [ ] [ ] ] - 60
Sa—n— Na—" \._.\./'\./'\./.\-/ \'/.\-/.

50 r 50

40 - 40
30 - - 30
20 - - 20

10 A r 10

110 1l 1} v 11 L[} v 12 1] v 113 1 v 114 1} v 115
IO 10 v Ly IV iy 1 g v g L2 1 o ey v el asy ey iV L4y 1 g iy Vil 15
Mayor 24 11921125, 2021}/29}25}22115720}1620115;21118] 24 197201721
Igual 73 17817416973 (73162167 71179;73176{ 7279172173170 {73{74172171
Menor 3 451618 1619/917:7{7;8|8 617,916 !81611018
indice 60 158586056 |58160}58i57 5415715456 )54157]55159 155157154157

Contratacion de personal dentro de tres meses

IV Trimestre |Trimestre No. Empresas

Agro y Pesca 56 68 14
Manufactura 49 51 115
Comercio 54 57 238
Senicios 55 60 141
Construccion 67 67 12
Mineria e Hidrocarburos 50 50 9

Electricidad, gas y agua 50 50 4

Total 54 57 533

23



NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 24 — 24 de abril de 2015

Situacién financieray de acceso al crédito

9. Elindice de la situacion financiera de la empresa respecto al trimestre anterior
se ubicé en 59 puntos.

SITUACION FINANCIERA DE LA EMPRESA
¢Como considera Ud. la actual situacion financiera de su

empresa?
mm Mala = Normal I Buena O Indice
100 - - 100
90 - - 90
80 - - 80
70 - L 70
60 - - 60
50 - - 50
40 | )
30 - - 30
20 - L 20
10 - - 10
0 )
120 10 IV E ALy iV A2 1V I3 v beaal b vinas
Buena 17 123123130{30{19}21122!19122/211{26{25125!26134!27!131}28!33!26
Normal 78 174174167167 771771741 75174!76169| 72 172169!631! 68 {63165!63167
Mala 512131313 {4{3!/415{4!2{5{3!416!31516171418
indice 56 | 6016063163 {57{59!59157{59!60|61!61!60i60!65i 616316064159

Situacion Financiera

IV Trimestre |Trimestre No. Empresas

Agroy Pesca 82 54 14
Manufactura 66 63 238
Comercio 59 53 115
Senicios 66 62 141
Construccion 42 38 12
Mineria e Hidrocarburos 50 39 9

Electricidad, gas y agua 63 50 4

Total 64 59 533
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10. Lasituacion de acceso al crédito respecto al trimestre anterior se calificé de forma
favorable con un indice de 65 puntos.

100

90

80 -

70

60 -

50 -

40 -

30 A

20 A

10 A

SITUACION DE ACCESO AL CREDITO DE LA EMPRESA
¢Como considera Ud. la actual situacion de acceso al crédito de

su empresa?
= Mala = Normal I Buena O Indice

—_— N\

— o e~
S~ /l’l\./'/. - \l—-l/ \./'\-/ .
| |

.~

r 100

r 90

- 80

F 70

- 60

- 50
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Acceso al crédito

IV Trimestre |Trimestre No. Empresas

Agroy Pesca 76 64 14
Manufactura 68 67 238
Comercio 64 61 115
Senicios 67 67 141
Construccion 67 46 12
Mineria e Hidrocarburos 75 56 9

Electricidad, gas y agua 63 38 4

Total 67 65 533

Departamento de Indicadores de Actividad Econ6mica
Subgerencia de Estadisticas Macroecondmicas
Gerencia de Informacion y Anélisis Econémico
Gerencia Central de Estudios Econémicos

24 de abril de 2015

25



