NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 23 - 17 de abril de 2015

OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO:
MARZO 2015Y

1. El sector publico no financiero registré un superavit de S/. 1 180 millones en marzo,
menor en S/. 1 252 millones al obtenido en el mismo mes del 2014, explicado por la
disminucién de los ingresos corrientes del gobierno general y el incremento de los
gastos corrientes no financieros. El resultado econdémico del primer trimestre ascendio
a S/. 6 509 millones.

Cuadro N° 1

OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO Y
(Millones de nuevos soles)

MARZO | TRIMESTRE
2014 2015 Var.%real 2014 2015 Var. % real
1. Ingresos corrientes del gobierno general 11485 10514 -11,1] 32871 31389 -7,2
a. Ingresos tributarios 9005 8264 -10,9] 25054 24087 -6,6
b. Ingresos no tributarios 2480 2249 -11,9( 7816 7302 -9,2
2. Gastos no financieros del gobierno general 8355 8866 3,0 22768 23344 -0,4
a. Corriente 5994 7058 14,3| 17750 18985 3,9
b. Capital 2361 1808 -25,7] 5019 4359 -15,6
Formacion Bruta de Capital 2184 1585 -29,6 4685 3439 -28,7
Gobierno Nacional 502 641 239| 1411 1733 19,3
Gobiernos Regionales 651 279 -58,5| 1405 710 -50,9
Gobiernos Locales 1030 665 -37,3| 1868 996 -48,3
Otros gastos de capital 177 223 22,3 334 921 169,0
3.0tros ¥ -291 27 -4 593
4. Resultado Primario (=1-2+3) 2839 1675 10099 8637
5. Intereses 407 495 18,0 1965 2129 53
6. Resultado Econémico (=4-5) 2432 1180 8134 6509

1/ Preliminar.
2/ Incluye ingresos de capital del Gobierno General y resultado primario de empresas estatales.
Fuente: MEF, BN, Sunat, EsSalud, sociedades de beneficencia piblica y empresas estatales.

2. El resultado econdmico del sector publico no financiero acumulado en los dltimos 12
meses a marzo seria deficitario equivalente a 0,4 por ciento del PBI, déficit mayor en
0,2 puntos porcentuales al registrado en el acumulado del mes anterior. Los ingresos
corrientes pasaron de 22,1 a 21,8 por ciento del PBI, en tanto que los gastos no
financieros se mantuvieron en 21,3 por ciento del PBI.

Y Informe elaborado por Jhordano Aguilar, Soyer Hilario, Rafael Herrada, Alberto Palacios, Jesls Robles y Jorge Zavala del
Departamento de Estadisticas Fiscales.
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II. INGRESOS

3. Los ingresos corrientes del gobierno general fueron menores en 11,1 por ciento en el
mes de marzo. La disminucion de los ingresos se dio tanto a nivel de los ingresos
tributarios cuanto de los no tributarios.
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Cuadro N° 2
INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO GENERAL
(Millones de nuevos soles)
MARZO | TRIMESTRE

2014 2015 Var.Y%real C°r;/2”b' 2014 2015 Var %real CO';/E”b'
INGRESOS CORRIENTES (a+h) | 11485 10514 111 -11,1| 32871 31389 72 72
a. TRIBUTARIOS 9 005 8264 -10,9 -8,6| 25054 24087 -6,6 -5,0
- GOBIERNO NACIONAL 8769 8048 -10,9 -8,3| 24242 23298 -6,7 -4,9
1. Renta 4986 4164 -18,9 -8,2| 11375 10679 -8,8 -3,0
- Personas Naturales 926 878 -8,0 -0,6 2740 2759 -2,2 -0,2
- Personas Juridicas 2594 2017 -24,5 -5,5 7 049 6 545 -9,8 -2,1
Domiciliados 2092 1822 -15,5 -2,8 6 036 5724 -7,9 -1,4
No domiciliados 502 195 -62,2 2,7 1012 820 21,1 -0,6
- Regularizacién 1466 1269 -16,0 -2,0 1586 1375 -15,8 -0,8
2. Importaciones 143 148 0,3 0,0 400 431 4,7 0,1
3.1GV 3941 4039 -0,5 -0,2| 12817 12974 -1,7 -0,7
- Interno 2212 2322 1,9 0,4 7 586 8023 2,7 0,6
- Importaciones 1729 1717 -3,6 -0,5 5231 4951 -8,1 -1,3
4.1SC 386 432 8,6 0,3 1328 1371 0,2 0,0
- Combustibles 144 169 13,8 0,2 513 506 -4,3 -0,1
- Otros 242 263 5,6 0,1 815 865 31 0,1
5. Otros 317 376 15,0 0,4 1219 944 -25,0 -0,9
-ITAN 7 5 -32,2 0,0 48 23 -54,8 -0,1
- Traslado detracciones 0 95 n.a. 0,8 368 215 -43,5 -0,5
- Multas 78 74 7,2 0,0 212 178 -18,4 -0,1
- Otros 1/ 231 201 -15,6 -0,3 591 528 -13,3 -0,2
6. Devoluciones (-) 1004 1110 7,3 -0,6 2 896 3100 4,0 0,3
- GOBIERNOS LOCALES 2/ 236 217 -11,0 -0,2 812 789 -5,6 -0,1
b. NO TRIBUTARIOS 2480 2249 -11,9 -2,6 7 816 7 302 -9,3 -2,2
- Gobierno Nacional 2187 1913 -15,1 -2,9 6 796 6176 -11,7 -2,4
- Gobiernos Regionales 68 72 3,8 0,0 190 206 5,4 0,0
- Gobiernos Locales 225 264 13,9 0,3 830 919 7,6 0,2

- Nota¥
Tributos internos 7756 7142 -10,6 -7,2| 21031 20646 -4,6 -3,0
Tributos externos 2017 2016 -3,0 -0,5 6108 5753 -8,6 -1,6

1/ ITF, fraccionamientos, RUS, rodaje, casinos y tragamonedas y otros.
2/ Predial, alcabala, impuesto al patrimonio vehicular, impuesto a las maquinas tragamonedas y otros.
Fuente: Sunat, Banco de la Nacion, MEF, EsSalud, SBS, Beneficiencias Publicas.

4. Los ingresos tributarios del gobierno nacional de marzo disminuyeron 10,9 por ciento
en comparacion con lo obtenido en similar mes del afio anterior, como consecuencia de
los menores ingresos por impuesto a la renta (-18,9 por ciento). Cabe sefialar que en
marzo del afio pasado se tuvieron ingresos excepcionales de contribuyentes no
domiciliados, si se descontara estos pagos los ingresos tributarios hubieran sido
menores en 7,3 por ciento.

En el primer trimestre del afio, los ingresos tributarios del gobierno nacional fueron
inferiores en 6,7 por ciento, reflejando la disminucién de sus principales componentes,
tales como el Impuesto a la renta de personas juridicas (9,8 por ciento), IGV externo
(8,1 por ciento) y la regularizacién del impuesto a la renta (15,8 por ciento).
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Gréfico N° 3
Ingresos tributarios del gobierno nacional: | Trim 2015
(Variaciones porcentuales reales)

Ad-Valorem 47

IGV interno 2,7
ISC 0,2

IR naturales -2,2
Ingresos tributarios -6,7
IGV externo -8,1
IR Juridicas -9,8
Regularizacion -15,8

Otros -25,0

5. Larecaudacion del impuesto a la renta fue inferior en 18,9 por ciento a similar mes
del afio anterior. La recaudacion proveniente de personas naturales disminuyé 8,0 por
ciento y la de personas juridicas 24,5 por ciento, en este Ultimo caso debido a los
menores ingresos de rentas de no domiciliados.
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6. Todas las categorias del impuesto a la renta registran variaciones negativas, salvo la
correspondiente a la primera categoria (21,1 por ciento), la cual comprende rentas
producidas por el arrendamiento, subarrendamiento y cesién de bienes. Los menores
pagos por rentas de cuarta y quinta categoria recogen el efecto de las menores tasas
impositivas, vigentes a partir de la Ley 30296.

En el mes la renta de no domiciliados cay6 62,2 por ciento, por un efecto base, ya que
en marzo de 2014 se registraron ingresos excepcionales por S/. 339 millones pagados
por Hunt Pipeline por la venta indirecta de acciones de Transportadora de Gas del Pera.
Si se descontara este efecto, la renta de no domiciliados hubiera crecido 16,5 por ciento
y el total del impuesto a la renta habria caido 13,0 por ciento.

Cuadro N° 3

IMPUESTO A LA RENTA POR CATEGORIAS
(Millones de nuevos soles)

MARZO | TRIMESTRE

2014 2015 Var.%real 2014 2015 Var.%real
TOTAL 4 986 4164 -18.9 11 375 10679 -8.8
Primera Categoria 32 41 211 91 111 17,9
Segunda Categoria 135 138 -1,1 301 353 14,1
Tercera Categoria 2051 1781 -15,7 5908 5589 -8,1
Cuarta Categoria 60 55 -11,4 214 207 -5,8
Quinta Categoria 698 644 -10,4 2135 2088 -5,0
No Domiciliados 502 195 -62,2 1012 820 21,1
Regularizacion 1 466 1269 -16,0 1586 1375 -15,8
Otros 41 41 -3,0 129 135 2,0

Fuente: Sunat
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En marzo se inicié la campafia de regularizacion del impuesto a la renta del ejercicio
gravable del afio 2014, recaudandose S/. 1 269 millones.

Grafico N° 5
Regularizacion del impuesto a la renta: Marzo
(Millones de nuevos Soles)
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El impuesto general a las ventas se contrajo 0,5 por ciento en marzo, con una
variacion positiva del IGV interno de 1,9 por ciento y una caida del IGV externo de 3,6
por ciento. En el primer trimestre de 2015 el IGV acumula una disminucién de 1,7 por
ciento, lo que refleja la menor recaudacion del IGV externo (8,1 por ciento).
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8. Los ingresos por ISC en marzo sumaron S/. 432 millones, superior en 8,6 por ciento
respecto a marzo de 2014. Este crecimiento se dio tanto por la recaudacién del ISC
asociado a la actividad interna (7,1 por ciento), asi como del ISC vinculado a las
importaciones (13,2 por ciento). En términos de bienes, destaca el crecimiento del ISC
combustibles (13,8 por ciento) y el aplicado a la cerveza (4,4 por ciento).
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Cuadro N° 4

IMPUESTO SELECTIVO AL CONSUMO
(Millones de nuevos soles)

MARZO | TRIMESTRE
2014 2015 Var.%real 2014 2015 Var.%real
ISC TOTAL 386 432 8.6 1328 1371 0,2
Combustibles 144 169 13,8 513 506 -4,3
Interno 74 92 19,6 225 300 29,7
Importado 70 78 7,6 289 206 -30,8
Otros 242 263 5,6 815 865 3,1
Cervezas 161 173 4.4 533 571 4,0
Gaseosas y agua mineral 39 39 -1,9 129 130 -1,8
Bienes importados 27 35 27,9 98 103 2,3
Otros 1/ 15 15 -2,1 55 61 7,3
NOTA
Internos 289 319 7,1 942 1062 9,5
Externos 96 113 13,2 386 309 -22.4

1/ Licores, cigarros, vehiculos, casinos de juego, juegos de azar y apuestas,
loterias, bingos, rifas y eventos hipicos.
Fuente: Sunat.

9. Los aranceles a las importaciones sumaron S/. 148 millones, superior en 0,3 por
ciento en comparacién con lo recaudado en el mismo mes del afio anterior. Esta
desaceleracion en el crecimiento es explicado por las menores importaciones del mes,
lo cual fue compensado por los mayores ingresos por sobretasa arancelaria que
pasaron de S/. 6 millones en marzo de 2014 a S/. 12 millones en marzo de este afio.
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10. La recaudacion de los otros ingresos tributarios se increment6é 15,0 por ciento en
marzo, liderado por el incremento en la recaudacion del traslado de detracciones. En
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marzo de 2014 se produjo un desfase en la acreditacion de los ingresos por traslado de
detracciones, registrandose dichos ingresos en el mes de abril.

Cuadro N° 5

OTROS INGRESOS TRIBUTARIOS
(Millones de nuevos soles)

MARZO | TRIMESTRE
2014 2015 Var.%real| 2014 2015 Var.%real
TOTAL 317 376 15,0{ 1219 944 -25,0
Traslado de detracciones 0 95 na.| 368 215 -43,5
Multas 78 74 -7,2 212 178 -18,4
Amnistia y regularizacion 67 72 46| 203 192 -8,5
Impuesto al Rodaje 31 23 -28,5 94 74 -23,9
Casinos y tragamonedas 24 24 -3,0 72 71 -5,2
RUS 13 15 16,4 39 45 12,3
ITF 11 12 8,2 36 40 9,5
ITAN 7 5 -32,2 48 23 -54.8
Otros 86 55 -37,9| 147 107 -29,6
Fuente: Sunat
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11. Las devoluciones de impuestos de marzo ascendieron a S/. 1 110 millones, mayores
en 7,3 por ciento a lo obtenido el afio anterior. En el primer trimestre del afio se tiene
una variacion real de 4,0 por ciento, producto de las mayores devoluciones de enero y
marzo.
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12. Los ingresos no tributarios del gobierno nacional de marzo alcanzaron los S/. 1 913
millones, inferiores en S/. 274 millones a lo obtenido en similar mes del afio anterior, lo
que representa una caida de 15,1 por ciento en términos reales. Este resultado es
consecuencia de los menores ingresos por canon y regalias del sector petrolero y
gasifero los cuales cayeron 51,5 por ciento y 48,5 por ciento respectivamente.
Adicionalmente se tuvieron menores ingresos por Gravamen Especial a la Mineria (61,1

por ciento), pagos que corresponden a las obligaciones del cuarto trimestre de 2014.
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Cuadro N° 6

INGRESOS NO TRIBUTARIOS DEL GOBIERNO NACIONAL
(Millones de nuevos soles)

MARZO | TRIMESTRE

2014 2015 Var.%real 2014 2015 Var.%real
INGRESOS NO TRIBUTARIOS 2187 1913 -15.1 6796 6176 -11.7
Contribuciones Sociales 981 1055 4.4 3017 3210 3,3
Recursos Propios y Transferencias 394 421 3,8 1650 1692 -0,4
Canon Petrolero y Gasifero 1/ 250 125 51,5 777 390 -51,2
Regalias Petroleras y Gasiferas 176 93 -48.5 576 258 -56,6
Gravamen Especial a la Mineria 183 73 -61,1 238 144 -41,3
Regalias Mineras 99 80 -21,6 116 128 7,5
Otros 105 66 -39,5 422 355 -18,4

1/ Porcentaje del valor de la produccién por el derecho a explotar recursos naturales
redistribuidos a las regiones.
Fuente: Sunat, Perupetro, EsSalud, ONP y MEF

13. Los ingresos de los gobiernos regionales (S/. 1 819 millones) registraron una
disminucién de 11,7 por ciento en términos reales, explicado principalmente por las
menores transferencias de capital por Recursos Ordinarios (S/. 304 millones), que
incluyen menores emisiones de Bonos-Traspaso de Recursos para el financiamiento de
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proyectos de inversion publica (S/. 15 millones) y menores traslados de recursos al
Fondo de Promocion a la Inversion Publica Regional y Local -FONIPREL- (S/. 23
millones).

En el primer trimestre los gobiernos regionales acumularon ingresos por S/. 5 194
millones, lo que constituye una disminucion real de 8,7 por ciento para el periodo.

Cuadro N° 7
INGRESOS DE LOS GOBIERNOS REGIONALES
(Millones de nuevos soles)

MARZO | TRIMESTRE

2014 2015 Var. % real 2014 2015 Var. % real

INGRESOS TOTALES (a+hb) 1999 13819 -11,7 5529 5194 -8,7

a. INGRESOS CORRIENTES 1445 1605 7,8 4434 4 697 29

1. No tributarios 68 72 3,8 190 206 54

2. Transferencias 1377 1533 8,0 4244 4491 2,8

- Recursos ordinarios 1089 1108 -1,2 3394 3443 -1,5

- Canon gasifero 48 37 -25,0 151 113 -27,5

- Canon y sobrecanon petrolero 41 32 -24,2 122 69 -45,0

- Renta de aduanas 15 16 2,0 50 50 -3,2

- Otros 184 340 79,0 527 816 50,3

b. INGRESOS DE CAPITAL 554 214 -62,5 1095 497 -55,9

Del cual:

- Recursos ordinarios 516 212 -60,0 997 495 -51,8

- Bnos-Traspaso de recursos 15 1 -91,0 56 1 -97,6

- Foniprel 23 0 n.a. 23 1 -94,9
Fuente: MEF

14. Los ingresos de los gobiernos locales (S/. 2 136 millones) disminuyeron 29,7 por
ciento, por las menores transferencias de capital para la continuidad en la ejecucion de
proyectos de inversion publica (S/. 1 012 millones), por Foniprel (S/. 230 millones) y
Recursos Ordinarios (S/. 211 millones).

En el primer trimestre los ingresos de los gobiernos locales aumentaron en 3,3 por
ciento, principalmente por los mayores ingresos de capital (19,1 por ciento).

10
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Cuadro N° 8
INGRESOS DE LOS GOBIERNOS LOCALES
(Millones de nuevos soles)
MARZO | TRIMESTRE

2014 2015 Var. % real 2014 2015 Var. % real

INGRESOS TOTALES (a+b) 2949 2136 -29.7 6 035 6415 33

a. INGRESOS CORRIENTES 1184 1174 -3,8 3963 3882 -4,8

1. Tributarios 236 217 -11,0 812 789 -5,6

2. No tributarios 225 264 13,9 830 919 7,6

3. Transferencias 722 693 -6,9 2321 2174 -9,0

- Canon 248 208 -18,3 745 534 -30,4

Del cual: Canon Petrolero 73 68 -9,7 224 133 -42,6

Canon Gasifero 145 116 -22,2 452 338 -27,5

- Foncomun 382 381 -3,3 1265 1291 -0,8

- Otros 93 104 8,9 311 349 8,7

b. INGRESOS DE CAPITAL 1765 962 -47,1 2072 2533 19,1

Del cual:

- Recursos Ordinarios 43 254 480,1 44 1700 3706,4

- Foniprel 642 412 -37,6 641 433 -34,4

- Otros 1055 283 -74,0 1197 359 -70,9
Fuente: MEF

. GASTOS

15. Los gastos no financieros del gobierno general aumentaron 3,0 por ciento, por el
aumento del gasto del gobierno nacional (22,2 por ciento), lo que fue atenuado por la
reducciéon del correspondiente a los gobiernos subnacionales (21,5 por ciento de los
gobiernos regionales y 18,2 por ciento de los gobiernos locales), principalmente en el
componente de capital.

En el primer trimestre, el gasto no financiero del gobierno general disminuy6 0,4 por
ciento respecto a similar periodo de 2014.

11
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Grafico N° 10

Gasto no financiero del gobierno general
(Variacion porcentual real 12 meses)
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Millones de nuevos soles Ene 14 Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic| Ene 15 Feb Mar

Gastos corrientes 5534 6222 5994 6471 6470 6729 8947 7343 6751 7332 7232 14306/ 5407 6520 7058
Gastos de capital 897 1761 2361 2414 2370 2317 3549 2460 2881 3233 2946 7024 1190 1362 1808
Total 6431 7982 8355 8885 8840 9046 12496 9803 9632 10565 10177 21330] 6596 7882 8866

Variacion porcentual real Ene 14 Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic| Ene 15 Feb Mar

Gastos corrientes 146 13,0 8,5 4,0 10 133 236 176 108 7.2 9,6 5,9 -5,2 2,0 14,3
Gastos de capital 131 212 37 -164 10,7 -6.4 4.8 -7.6 8,0 -7,2  -18,9 42 28,7 -247 257
Total 143 147 71 -2,4 35 75 176 101 9,9 2,4 -0,5 5,4 -0,5 -3,9 3,0

Grafico N° 11

Gasto no financiero del gobierno general por nivel de gobierno
(Variacion porcentual real)
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Cuadro N° 9
GASTO NO FINANCIERO DEL GOBIERNO GENERAL
(Millones de nuevos soles)
MARZO | TRIMESTRE
0, i 0, i
2014 2015 Var. % Contrib. 2014 2015 Var. % Contrib.
real % real %
. GASTOS CORRIENTES 5994 7058 143 10,3| 17750 18985 39 3.0
Gobierno Nacional 3879 4860 21,6 10,0( 11825 13347 9,6 5,0
Gobiernos Regionales 1219 1236 -1,6 -0,2 3645 3651 -2,7 -0,4
Gobiernos Locales 896 963 4,3 0,5 2280 1987 -15,4 -1,5
Remuneraciones 2354 2648 9,2 2,6 7726 8 407 57 1,9
Gobierno Nacional 1435 1673 13,2 2,3 4742 5356 9,7 2,0
Gobiernos Regionales 755 788 1,3 0,1 2 456 2542 0,5 0,1
Gobiernos Locales 164 187 10,3 0,2 528 509 -6,3 -0,1
Bienes y servicios 1/ 2544 2991 141 43 6134 6 565 3,9 1,1
Gobierno Nacional 1614 2045 23,0 44 4021 4776 15,3 2,7
Gobiernos Regionales 282 271 -6,6 -0,2 615 553 -12,8 -0,3
Gobiernos Locales 648 674 1,0 0,1 1498 1237 -19,9 -1,3
Transferencias 2/ 1096 1419 25,7 3,4 3889 4013 0,1 0,0
Gobierno Nacional 830 1141 33,5 3,3 3062 3215 1,9 0,3
Gobiernos Regionales 183 177 -6,0 -0,1 574 557 -5,8 -0,1
Gobiernos Locales 84 102 18,0 0,2 254 242 -7,5 -0,1
Il._ GASTO DE CAPITAL 2361 1808 -257 -7.3 5019 4 359 -15,6 -34
Gobierno Nacional 662 859 25,9 2,0 1715 2642 49,7 37
Gobiernos Regionales 656 279 -58,7 -4,6 1410 715 -50,7 -3,1
Gobiernos Locales 1043 670 -37,6 -4,7 1893 1003 -48,6 -4,0
Formacién bruta de capital 2184 1585 -29,6 -7,7 4 685 3439 -28,7 -5,9
Gobierno Nacional 502 641 23,9 1,4 1411 1733 19,3 1,2
Gobiernos Regionales 651 279 -58,5 -4,6 1405 710 -50,9 -3,1
Gobiernos Locales 1030 665 -37,3 -4,6 1868 996 -48,3 -4,0
Otros gastos de capital 2/ 177 223 22,3 0,5 334 921 169,0 25
lll. GASTO NO FINANCIERO TOTAL (I +1I) 8 355 8 866 3.0 30| 22768 23344 -04 -04
Gobierno Nacional 4541 5718 22,2 12,1 13540 15988 14,7 8,7
Gobiernos Regionales 1875 1515 -21,5 -4,8 5055 4 365 -16,1 -3,6
Gobiernos Locales 1939 1633 -18,2 -4,2 4173 2991 -30,4 -5,6

1/ Neto de comisiones y de transferencias intergubernamentales.
2/ Incluye el pago de pensiones y transferencia corrientes al sector privado
Fuente: MEF

16. El gasto no financiero del gobierno general acumulado en los Ultimos 12 meses a marzo
fue equivalente a 21,3 por ciento del PBI, similar a los niveles observados en los
primeros meses del 2015.
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Grafico N° 12
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17. La inversién del gobierno general disminuy6 28,7 por ciento en el primer trimestre, con
una caida de los gobiernos subnacionales de 49,4 por ciento.

Cuadro N° 10
FBK DEL GOBIERNO GENERAL

Variaciones % reales 2010 2011 2014 2015
IV Trim Ene Feb Mar | Trim Oct.  Nov. Dic. IVTrim Ene Feb Mar | Trim
Formacion bruta de capital 45 43 253 161 179 A7 126 73 100 248 295 -296 287
Gobierno Nacional 153 229 738 147 326 363 -242 91,2 395 205 138 239 19,3
Gobiernos Regionales 38/ 516 -27.2 3,0 68 -529 -245 -334 -368 -563 -383 -585 -50,9
Gobiernos Locales 33 931 715 449 596 -6,9 61 -212 -119] -759 573 -373 -483
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18. La formacion bruta de capital acumulada en los ultimos 12 meses a marzo se ubicé en
5,2 por ciento del PBI.

Grafico N° 13
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.1 GASTO DEL GOBIERNO NACIONAL

19. El gasto no financiero del gobierno nacional -neto de transferencias a gobiernos
subnacionales- (S/. 5 718 millones) aumenté 22,2 por ciento en marzo, explicado
tanto por el crecimiento del gasto corriente (21,6 por ciento) cuanto el gasto de capital
(25,9 por ciento).

20. Las remuneraciones (S/. 1 673 millones) registraron un aumento de 13,2 por
ciento, por los incrementos otorgados en 2014 a los servidores del Ministerio de
Educacion, Ministerio de Salud, Fuerzas Armadas y Policia Nacional.

21. El gasto en bienes y servicios (S/. 2 045 millones) aumenté 23,0 por ciento
respecto al de marzo del afio anterior, explicado por las mayores adquisiciones de:
e Ministerio de Salud (S/. 109 millones), para la compra de suministros médicos
(vacunas, medicamentos), asi como la mayor atencion en consultas externas y
hospitalizacion.

e Ministerio de Economia y Finanzas (S/. 20 millones), en la contratacion de servicios
técnicos y profesionales.

¢ Ministerio del Interior (S/. 18 millones), para operaciones policiales y patrullaje en la
reduccion de la victimizacion en las zonas urbanas del pais.

e Presidencia del Consejo de Ministros (S/. 16 millones), para los servicios de
consultorias y asesorias, asi como para la elaboracion de encuestas y estadisticas.

¢ Ministerio de Agricultura (S/. 15 millones), para el manejo forestal y sostenibilidad
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22.

23.

de la produccion agropecuaria.

e Ministerio de Defensa (S/. 13 millones), en el mantenimiento y recuperacion de la
capacidad operativa de las unidades militares. Asi como para la implementacién y
desarrollo del Centro Nacional de Operaciones de Imagenes Satelitales.

e Ministerio de Justicia (S/. 11 millones), para la readaptacion social de la poblacién
penitenciaria.

El gasto en transferencias corrientes (S/. 1 141 millones) aumenté 33,5 por ciento,
principalmente por las mayores transferencias a logros de aprendizaje de estudiantes
de Educacién Béasica Regular (S/. 188 millones); al acceso y permanencia de la
poblacién con alto rendimiento académico a una educacion superior de calidad (S/. 26
millones); mejora de la articulacién de pequefios productores al mercado (S/. 24
millones); y al incremento de la practica de actividades fisicas, deportivas y recreativas
de la poblacion peruana (S/. 9 millones).

El gasto en formacidon bruta de capital del gobierno nacional aument6 en 23,9 por
ciento en términos reales. El Ministerio de Transportes y Comunicaciones (S/. 286
millones) es el que ha registrado el mayor crecimiento de inversion en el mes, explicado
por mayores gastos en rehabilitamiento y mejoramiento de carreteras y Concesiones
Viales.

Los proyectos mas importantes desarrollados por entidades del gobierno nacional en

marzo fueron:

e Rehabilitacion y mejoramiento de la carretera PE-3N longitudinal de la Sierra Norte,
tramo Cochabamba-Cutervo-Santo Domingo de la Capilla-Chiple (S/. 54 millones).

e Construccién de la segunda calzada de la via de evita miento de Piura-Carretera
Panamericana Norte-Tramo Km 988+000-Km 1001+924 (S/. 43 millones).

e Concesiones Viales (S/. 41 millones) que comprende obras faltantes del tramo 4
IIRSA Sur; obras adicionales IIRSA Sur; Plan de Compensacion y Reasentamiento
Involuntario (PACRI)? de IIRSA Sur tramos 2, 3, y 4.Rehabilitacion de la Carretera
Panamericana Norte-Tramo Km. 557+000 al Km. 886+600 (S/. 24 millones).

¢ Mejoramiento de la Avenida Néstor Gambetta—Callao (S/. 19 millones).

e Mejora de los servicios del Tribunal Constitucional a nivel nacional mediante el
fortalecimiento integral de la organizacién (S/. 18 millones).

e Servicios de salud con capacidades complementarias para la atencién frente a
emergencias y desastres (S/. 16 millones).

e Rehabilitacion y mejoramiento de la carretera Huaura-Sayan—Churin (S/. 13
millones).

2 El Plan de Compensacion y Reasentamiento Involuntario (PACRI) tiene como objetivo principal
minimizar las alteraciones que puedan sufrir en el aspecto socioeconémico las personas que viven
en la zona de influencia de determinado proyecto realizado por el estado, evitando en lo posible el
desplazamiento fisico de los afectados.
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Cuadro N° 11
INVERSION DEL GOBIERNO NACIONAL
(Millones de nuevos soles)

MARZO | TRIMESTRE
Variacion Variacion

2014 2015 Nominal % real 2014 2015 Nominal % real
Ministerio de Transportes y Comunicaciones 259 286 27 72 817 973 156 15,6
Ministerio de Educacion 32 60 28 84,5 75 137 62 77,7
Ministerio de Agricultura 26 59 32 116,8 83 115 32 34,1
Universidades 54 36 -17 -34,2 85 75 -11 -14,9
Ministerio de Salud 14 33 19 130,1 44 58 14 27,3
Ministerio de Vivienda y Construccion 10 5 -5 -50,3 43 39 -3 -10,6
Ministerio de Energia y Minas 22 9 -13 -60,3 58 29 -29 -51,7
Instituto Nacional Penitenciario 4 5 2 48,0 7 13 7 99,1
Presidencia del Consejo de Ministros 4 4 1 12,6 6 7 0 4,8
Resto 79 144 65 76,4 193 288 95 44,7
TOTAL 502 641 139 239| 1411 1733 322 19,3

Fuente: MEF.

24. El gasto en Otros Gastos de Capital (S/. 217 millones) aument6 en S/. 57 millones
respecto a marzo del afio anterior, por las mayores transferencias de capital a la
Agencia de Promocién de la Inversion Privada —PROINVERSION- (S/. 53 millones)
destinadas a fondos sociales; y para el Bono Familiar Habitacional (S/. 12 millones).

Cabe sefialar que dichos proyectos de caracter social incluyen implementacion de obras
de infraestructura basica en educacion, salud, energia eléctrica, agua y saneamiento;
equipamiento, mantenimiento, reparaciéon y rehabilitacion de centros de salud y
educativos; construccion, mantenimiento, reparacion y rehabilitacion de vias de acceso
y caminos rurales; generacién de infraestructura basica agropecuaria; obras de
infraestructura basica en telecomunicaciones; formacion de conglomerados
comerciales, desarrollo de cadenas productivas y asistencia técnica hacia productores
agropecuarios.

.2 GASTO DE LOS GOBIERNOS REGIONALES

25. Los gastos no financieros de los gobiernos regionales (S/. 1 515 millones)
disminuyeron 21,5 por ciento, como consecuencia de los menores gastos de capital
(58,7 por ciento).

17



NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 23 - 17 de abril de 2015

Grafico N° 14

Gasto no financiero de los gobiernos regionales
(Variacién porcentual real 12 meses)
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26. El gasto en formacion bruta de capital de los gobiernos regionales disminuyd 58,5
por ciento en términos reales. Los gobiernos regionales que registraron mayores caidas
fueron los de Pasco (S/. 101 millones), Huancavelica (S/. 57 millones), Loreto (S/. 54
millones), Ayacucho (S/. 42 millones), Puno (S/. 18 millones), Lima (S/.15 millones) y
Cusco, Junin, Tumbes y Moquegua (S/. 14 millones cada region).

18



NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 23 - 17 de abril de 2015

Cuadro N° 12
INVERSION DE LOS GOBIERNOS REGIONALES
(Millones de nuewvos soles)

MARZO | TRIMESTRE
S~ 2015 Variacion 014 2015 Variacion

Nominal Y% real Nominal Y% real
La Libertad 9 10 2 15,2 28 122 94 322,2
Ayacucho * 89 47 -42 -48,9 104 73 -31 -31,8
Huanuco 17 26 9 49,5 22 44 22 97,4
Cusco 33 19 -14 -44,5 124 42 -82 -67,2
Loreto 26 -28 -54 -205,6 73 40 -33 47,1
San Martin 22 16 -6 -29,2 97 40 -57 -60,0
Ucayali 13 26 12 87,8 15 33 18 109,5
Lima 30 15 -15 -50,4 49 32 -16 -35,2
Huancawelica 68 11 -57 -84,7 82 30 -52 -64,5
Callao * 15 9 -6 -41,7 38 29 -9 -25,0
Piura 12 10 -2 -19,2 41 28 -12 -31,9
Apurimac 20 18 -2 -13,7 65 25 -40 -62,4
Lambayeque * 18 14 -4 -22,8 91 24 -67 -74,7
Amazonas 22 14 -8 -37,1 41 21 -20 -50,3
Arequipa 20 15 -5 -26,6 79 20 -59 -75,0
Junin 16 3 -14 -84,1 37 20 -17 -47,0
Cajamarca * 18 12 -6 -35,0 27 18 -9 -35,6
Moquegua 21 7 -14 -68,9 32 12 -20 -64,2
Ica 10 4 -6 -58,6 29 9 -20 -70,4
Tumbes 18 4 -14 -78,6 66 9 -58 -87,3
Puno 24 6 -18 -74,8 48 8 -40 -83,2
Madre de Dios 4 4 0 -4,8 9 8 -1 -11,1
Lima Metropolitana 12 6 -6 -49,1 15 8 -8 -51,5
Tacna 8 4 -4 -51,8 17 6 -11 -65,8
Pasco 105 5 -101 -95,7 134 6 -128 -95,7
Ancash 2 2 0 -17,0 42 3 -40 -93,8
TOTAL 651 279 -372 -58,5| 1405 710 -695 -50,9

* Gobernadores regionales reelectos. En Cajamarca no asumi6 funciones.
Fuente: MEF.

27. Los proyectos mas importantes desarrollados en este nivel de gobierno en marzo
fueron:

e Mejoramiento de la prestacion de servicios educativos del nivel primaria y
secundaria Nuestra Sefiora de las Mercedes, Huamanga-Ayacucho (S/. 13
millones).

e Mejoramiento de la via ruta N° PE-18C desde la Avenida. Saenz Pefia hasta la
Avenida Aeropuerto-Provincia Coronel Portillo- Ucayali (S/. 10 millones).

e Mejoramiento del Hospital regional Miguel Angel Mariscal Llerena de Ayacucho
(S/. 9 millones).
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.3 GASTO DE LOS GOBIERNOS LOCALES

28. Los gastos no financieros de los gobiernos locales (S/. 1 633 millones) registraron

una disminucién de 18,2 por ciento, principalmente por la caida del gasto de capital
(37,6 por ciento).

Grafico N° 15

Gasto no financiero de los gobiernos locales
(Variacidn porcentual real 12 meses)
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29. La inversién de los municipios ascendi6 a S/. 665 millones, menor en 37,3 por ciento
en términos reales respecto a marzo de 2014. Los gobiernos locales de los
departamentos de Cusco, Lima, Ancash, Cajamarca, La Libertad, Piuray Loreto son los
gue registraron los menores aumentos en la ejecucion de sus proyectos de inversion.
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Cuadro N° 13
INVERSION DE LOS GOBIERNOS LOCALES
(Millones de nuevos soles)

MARZO | TRIMESTRE
2014 2015 Variacién 2014 2015 Variacién

Nominal %-real Nominal %-real
Lima 162 67 -95 -59,8 258 117 -140 -55,8
Piura 95 75 -20 -23,4 147 107 -41 -29,6
Cusco 172 65 -107 -63,4 276 78 -199 -72,7
La Libertad 70 48 -22 -33,5 143 75 -67 -48,7
Arequipa 52 45 -7 -16,5 109 67 -41 -39,9
Cajamarca 60 34 -26 -44,8 138 55 -83 -61,2
Ayacucho 22 42 21 88,3 38 54 16 38,7
Puno 29 16 -13 -46,1 58 53 -5 -11,5
San Martin 22 29 7 29,2 46 39 -8 -18,9
Junin 23 30 7 26,9 41 37 -4 -11,8
Ica 19 17 -2 -13,7 44 36 -8 -20,9
Huénuco 38 26 -12 -32,8 59 30 -29 -50,5
Ancash 93 24 -69 -75,2 166 30 -136 -82,6
Loreto 38 19 -19 -51,7 68 29 -39 -58,5
Tumbes 12 15 3 19,3 29 24 -5 -18,7
Ucayali 11 14 3 18,7 23 24 1 1,8
Huancawelica 21 20 -1 9,7 36 24 -12 -36,0
Amazonas 8 16 8 101,0 17 23 6 28,4
Lambayeque 16 17 1 6,0 31 22 -9 -31,1
Tacna 21 17 -4 -20,3 51 22 -28 -57,6
Apurimac 12 14 2 14,2 27 21 -5 -22,3
Moquegua 15 7 -8 -55,3 30 10 -20 -66,3
Callao 5 2 -3 -67,2 10 9 0 -4,9
Pasco 15 6 -9 -60,6 21 6 -15 -71,9
Madre de Dios 1 1 0 32,8 2 1 -1 -38,2
TOTAL 1030 665 -365 -37,3| 1868 996 -873 -48,3
Fuente: MEF.

30. Los proyectos mas importantes desarrollados en este nivel de gobierno en marzo

fueron:

¢ Recuperacion y puesta en valor del eje Paseo de Aguas, Alameda de los Descalzos
y Alameda de los Bobos, provincia de Lima (S/. 7 millones).

¢ Instalacion de los sistemas de agua potable y desagie en ciudad Majes médulos A,
B, C, D, E, Fy Gy Villa Industrial, distrito de Majes-Caylloma—Arequipa (S/. 7
millones).

¢ Instalacién, ampliacién, mejoramiento del servicio de agua potable y alcantarillado
en los asentamientos humanos ubicados en las cuencas 1, 2, y 3 ciudad de Paita —
Piura (S/. 6 millones).

Departamento de Estadisticas Fiscales

Subgerencia de Estadisticas Macroecondmicas

Gerencia de Informacion y Andlisis Econdmicol7 de abril de 2015
17 de abril de 2015
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