NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 73 — 5 de diciembre de 2014

Balanza Comercial — Octubre 2014!

Balanza Comercial

1. En octubre se registré exportaciones no tradicionales por US$ 981 millones, cifra
superior en US$ 24 millones a la alcanzada en similar mes del afio anterior; mientras
gue las ventas al exterior de productos tradicionales ascendieron a US$ 2 258
millones. Con ello, las exportaciones totales de octubre sumaron US$ 3 249 millones.

En este mes las importaciones fueron US$ 3 565 millones, la mayor parte de ellas
correspondieron a insumos (US$ 1 652 millones), seguido de compras de bienes de
capital (US$ 1 082 millones) y de bienes de consumo (US$ 822 millones).

Con este resultado, la balanza comercial registré un déficit de US$ 316 millones en

octubre.
Cuadro 1
BALANZA COMERCIAL
(Millones de USS)
2013 2014 Octubre Enero - Octubre
?;)t Set. ?S‘ 0@ V%1 2?;3 22;4 (-0 Var.%
1. EXPORTACIONES 3594 3231 3249 -345 -9,6 35019 31732 -3287,3 -9,4
Productos tradicionales 2622 2282 2 258 -365 -13,9 25974 22135 -3839 -14,8
del cual:
Oro 640 499 492 -148 -23,2 6940 4586 -2353 -33,9
Cobre 867 846 745 -121 -14,0 8094 7401 -693 -8,6
Harina de pescado 96 66 47 -50 -51,7 1176 1175 -2 -0,1
Productos no tradicionales 957 936 981 24 25 8832 9442 609 6,9
Otros 15 12 10 -4 -30,7 213 155 -58 -27,3
2. IMPORTACIONES 3779 3376 3565 -214 -5,7 35665 34456 -1209 -3,4
Bienes de consumo 878 767 822 -56 -6,4 7370 7332 -37 -0,5
Insumos 1725 1562 1652 -73 -4,2 16 547 16 053 -493 -3,0
Bienes de capital 1160 1036 1082 -78 -6,7 11575 10915 -659 -5,7
Otros bienes 16 11 9 -7 -42,6 174 156 -19 -10,7
3. BALANZA COMERCIAL -185 -145 -316 -131 -646 -2725 -2078

Fuente: Sunat y BCRP

Exportaciones

2. Elvalor de las exportaciones se redujo 9,6 por ciento por menores embarques de
productos mineros (US$ 259 millones) y pesqueros (US$ 92 millones).

Por el contrario, las exportaciones no tradicionales se incrementaron en 2,5 por
ciento, destacando las de productos agropecuarios (US$ 60 millones).

1 Elaborado por Omar Ghurra, Donita Rodriguez y Christian Velasquez.
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Cuadro 2
EXPORTACIONES POR GRUPO DE PRODUCTOS

(Millones de USS)

2013 2014 Octubre Enero - Octubre
o set. G bM@ et 22 G var %
1. Productos tradicionales 2622 2282 2258 -365 -13,9 25974 22135 -3839 -148
Pesqueros 151 89 59 -92 -60,9 1490 1520 30 2,0
Agricolas 114 129 131 17 14,9 612 652 39 6,4
Mineros 1954 1670 1695 -259 -13,3 19507 15955 -3552 -18,2
Petréleo y gas natural 403 394 372 -31 -7,6 4365 4009 -356  -8,2
2. Productos no tradicionales 957 936 981 24 25 8832 9442 609 6,9
Agropecuarios 293 327 353 60 20,3 2562 3269 708 27,6
Pesqueros 81 89 86 4 5,6 842 961 119 14,1
Textiles 179 151 151 -29 -15,9 1576 1524 -52 -3,3
Maderas y papeles, y sus manufacturas 40 40 35 -5 -12,9 357 347 -10 -2,9
Quimicos 135 125 128 -6 -4,7 1253 1254 1 0,1
Minerales no metalicos 60 48 58 -2 -3,2 585 543 -42 -7,2
Sidero-metallrgicos y joyeria 104 102 96 -8 73 1070 955 -115 -10,7
Metal-mecanicos 50 41 62 12 24,5 456 457 1 0,3
Otros 1/ 15 13 12 -3 -18,2 131 131 0 -0,2
3. Otros 2/ 15 12 10 -4 -30,7 213 155 -58 -27,3
4. TOTAL EXPORTACIONES 3594 3231 3249 -345 -9,6 35019 31732 -3287 -9,4

1/ Incluye pieles y cueros y artesanias, principalmente.
2/ Comprende la venta de combustibles y alimentos a naves extranjeras y la reparacion de bienes de capital.
Fuente: Sunat y BCRP

3. En octubre, el volumen exportado disminuyd 2,6 por ciento, lo que se explica
principalmente por los menores embarques de harina de pescado (60,9 por
ciento), oro (17,3 por ciento) y café (25,0 por ciento). En tanto las exportaciones
no tradicionales crecieron 5,2 por ciento por mayores envios agropecuarios.

Los precios de exportacion disminuyeron 7,2 por ciento, por menores precios de
cobre (13,3 por ciento), oro (7,1 por ciento) y petréleo crudo y derivados (16,1 por
ciento).
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Cuadro 3
Exportaciones Octubre 2014
(Variaciones porcentuales)

Volumen Precio
Mes  Ultimos 12 Mes  Ultimos 12
. Acum. . Acum.
anterior meses anterior meses
Total 4,2 -2,6 -2,8 -3,5 7.2 -7,1
Tradicionales 3,8 -5,5 -6,8 -4,7 -8,9 -9,1
Harina de pescado -29,1 -60,9 8,3 -0,8 23,6 -8,2
Café 0,8 -25,0 -19,5 0,1 51,2 19,3
Cobre -1,8 -0,8 -0,1 -10,3 -13,3 -9,0
Oro -0,2 -17,3 -25,7 -1,3 71 -11,2
Zinc 34,5 -3,8 -14 -1,2 8,8 0,5
Petroleo crudo y derivados -2,3 11,4 0,5 -9,8 -16,1 -1,2
No tradicionales 5,0 5,2 8,3 -0,3 -2,6 -1,3
Agropecuario 4,4 19,8 27,3 3,3 0,4 0,2
Textil 21 -13,6 -7.4 -2,4 -2,6 4,6
Pesquero -0,4 9,9 11,7 -3,7 -4,0 2,2
Quimico 7,0 -3,2 2,9 -3,7 -15 -2,7
Siderometallrgico -5,6 -10,3 -9,7 0,2 3,3 -1,2
Mineria no Metalica 21,5 34,5 24,3 0,4 -28,0 -25,1

Fuente: Sunaty BCRP

Productos Tradicionales

4. Las exportaciones tradicionales disminuyeron 13,9 por ciento respecto a octubre
de 2013, por menores embarques con destino a China (cobre), Estados Unidos
(oro y petréleo crudo), Japén (gas natural y cobre) y Brasil (cobre). Por bloques
econdmicos las caidas mas significativas se registraron en las ventas hacia los
paises del Asia y de Norteamérica, mientras que por el contrario, se registré6 un
crecimiento de las ventas hacia los Paises Andinos.

El precio promedio de los productos tradicionales se redujo 8,9 por ciento por
menores precios del cobre y oro. El volumen embarcado se contrajo 5,5 por ciento
por menores embarques de harina de pescado, cobre y oro.



NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 73 — 5 de diciembre de 2014

Cuadro 4

PRINCIPALES DESTINOS: EXPORTACIONES TRADICIONALES
(Millones de US$)

2013 2014 Octubre Enero - Octubre
Pais O(Z; Set. C()E;' (b)-(a) Viré?eiz 2013 2014 (i)-() Var.%

China 670 529 554 -116 -17,3 5670 5453 -217 -3,8
Estados Unidos 403 161 307 -95 -23,7 4041 2676 -1365 -33,8
Suiza 213 286 210 -3 -1,3 2556 2125 -432 -16,9
Canada 213 174 215 2 0,9 2210 1969 -241 -10,9
Japon 199 87 117 -83 -41.5 1685 1260 -425 -25.2
Brasil 75 56 42 -33 -43,5 1085 956 -129 -11,9
Corea del Sur 124 103 158 34 27,7 1316 936 -380 -289
Alemania 71 118 91 21 29,6 925 876 -50 54
Chile 39 104 91 52 135,3 783 747 -36 -4,6
Espana 107 69 80 -27 -25,5 935 718 -217 -23,2
Resto 509 504 392 -117 -23,0 4767 4419 -348 -7,3
Total 2622 2282 2258 -365 -13,9 25974 22135 -3839 -14.8
Nota:

Asia 1069 868 893 -176 -16,4 9589 8483 -1106 -115

Norteamérica 638 386 560 -78 -12,2 6450 5056 -1394 -21,6

Unidn Europea 388 367 320 -67 -17,3 4103 3266 -837 -204

Paises Andinos 1/ 91 165 196 105 115,9 1149 1279 131 11,4

Mercosur 2/ 80 61 47 -33 -40,9 1138 1042 -97 -8,5

1/ Paises Andinos: Bolivia, Chile, Colombia, Ecuador y Venezuela.
2/ Mercosur: Brasil, Argentina, Paraguay y Uruguay.
Fuente: Sunat y BCRP.

5. El volumen embarcado de cobre en octubre se incrementé en 1,8 por ciento, por
los mayores envios de concentrado. En términos acumulados, hasta octubre los
envios crecieron 0,2 por ciento, reflejo de los mayores embarques de
concentrados, atenuados por las menores ventas de cobre refinado.
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Cuadro 5
Principales Empresas Exportadoras de Cobre
(Miles de Tm)
2013 2014 Octubre Enero - Octubre
cz;; Set. O(g;' (b)(a) VAr %22 2(();3 28;4 (i)-0)  Var. %
Total 1/ 126 127 128 2 1,8 1148 1150 2 0,2
Refinado 38 38 15 -23 -60,3 248 234 -15 -5,9
Southern 35 36 15 -21 -58,0 228 215 -13 -5,8
Resto 2 3 0 -2 -100,0 20 19 -1 -6,2
Concentrado 88 89 113 25 29,0 898 917 18 2,0
Antamina 41 25 32 -9 -21,3 354 298 -57 -16,1
Cerro Verde 24 12 21 -2 -10,6 205 180 -25 -12,2
Antapaccay 13 15 12 -1 -5,7 94 119 26 27,6
Cormin 0 0 5 5 n.d. 102 56 -46 -44,9
Glencore Peru 6 4 7 14,1 65 53 -12 -18,3
Trafigura 0 14 9 9 n.a. 0 a7 a7 n.a
Toromocho 0 6 6 6 n.a. 0 36 36 n.a.
Gold Fields La Cima 2 6 0 -2 -100,0 29 33 4 14,2
Southern 0 0 9 9 - 4 15 11 305,3
Resto 2 7 12 9 76 149 74 106,5

1/ Incluye Blister
Fuente: Sunat y BCRP.

6. El volumen exportado de oro disminuyd 17,3 por ciento respecto a octubre de
2013, por los menores embarques de empresas comercializadoras. En el periodo
enero — octubre los embarques se redujeron en 1 239 miles de onzas troy, de los
cuales 1 134 mil onzas troy (91,5 por ciento) correspondieron a empresas
comercializadoras.

Cuadro 6
Principales Empresas Exportadoras de Oro
(Miles de onzas troy)
2013 2014 Octubre Enero - Octubre
O(; Set. ng; (b)) V- %22 2(()33 28;4 (i)}0)  Var. %
Total 486 403 402 -84 -17,3 4822 3584 -1239 -25,7
Yanacocha 69 101 116 47 67,3 910 754 -156 -17,2
Barrick 51 58 62 11 20,8 564 506 -58 -10,2
Buenaventura 36 45 28 -8 -22,9 381 351 -30 -7,9
Aruntani 9 19 15 6 67,9 154 173 20 12,9
Minera Horizonte 16 20 21 5 31,2 144 180 37 25,5
Aurifera Retamas 14 16 15 1 5,5 144 147 3 2,1
Rio Alto 13 19 18 6 449 163 173 10 6,3
Resto de mineras 50 67 63 13 25,8 527 596 69 13,1
Comercializadoras 227 57 63 -164 -72,1 1836 702 -1134 -61,7
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Productos No Tradicionales

7. Las exportaciones de productos no tradicionales crecieron 2,5 por ciento, en linea
con las mayores ventas con destino a Estados Unidos (cebollas frescas y
alcachofas en conserva), China (pota en conserva) y Brasil (soda caustica y uvas).
Por bloques econémicos, se incrementaron las ventas hacia Norteamérica, Asia 'y
Union Europea, principalmente.

El volumen embarcado de estos productos se increment6é 5,2 por ciento, por
mayores envios de productos agropecuarios y pesqueros. El precio promedio de
los productos no tradicionales se redujo 2,6 por ciento, reflejo de menores los
precios de productos pesqueros y textiles.

Cuadro 7
PRINCIPALES DESTINOS: EXPORTACIONES NO TRADICIONALES
(Millones de US$)
2013 2014 Octubre Enero - Octubre
Pais C(’;; Set. ?s; (b)-(@) V;ré?eiz 2013 2014 (i)-G)  Var.%

Estados Unidos 233 251 245 12 52 2101 2292 191 9,1
Colombia 72 69 67 -4 -6,3 584 655 71 12,2
Ecuador 75 65 60 -14 -19,0 613 606 -6 -1,0
Chile 73 52 56 -17 -23,3 621 550 -71 -11,4
Paises Bajos 32 40 40 8 24,3 424 525 100 236
Bolivia 55 49 52 -3 -5,9 439 463 24 55
Venezuela 83 33 48 -35 -42,2 616 415 -201 -32,7
Brasil 30 37 38 9 30,1 339 406 68 20,0
Espafia 33 37 37 4 11,7 330 386 56 17,0
China 24 35 36 12 51,1 294 380 86 29,4
Resto 248 269 301 53 214 2472 2763 291 11,8
Total 957 936 981 24 2,5 8832 9442 609 6,9
Nota:

Asia 78 91 106 28 354 846 1012 166 19,6

Norteamérica 259 282 276 17 6,7 2410 2605 195 8,1

Unién Europea 150 176 182 32 21,5 1572 1881 309 19,7

Paises Andinos 1/ 357 268 283 -74 -20,7 2872 2689 -183 -6,4

Mercosur 2/ 43 49 47 4 8,6 463 520 56 12,1

1/ Paises Andinos: Bolivia, Chile, Colombia, Ecuador y Venezuela.
2/ Mercosur: Brasil, Argentina, Paraguay y Uruguay.
Fuente: Sunat y BCRP.
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Cuadro 8
PRINCIPALES PRODUCTOS: EXPORTACIONES NO TRADICIONALES
(Millones de US$)

2013 2014 Octubre Enero - Octubre
Total 957 936 981 24 2,5 8832 9442 609 6,9
del cual:

Paltas frescas 0 9 1 1 338,6 185 307 122 66
Espéarragos frescos 42 45 46 3 -92,1 322 298 -24 -8
Uvas frescas 25 7 53 28 13,4 155 294 139 90
Fosfatos de calcio sin moler 35 20 23 -12 -134,8 335 262 -73 -22
T-Shirts 26 24 28 2 -91,5 257 261 4
Alambron de cobre 25 22 19 -6 -122,6 219 237 18
Pota congelada 16 18 15 -1 -104,9 225 231 6
Pota en conserva 8 23 22 14 75,7 115 195 80 69
Productos de zinc 11 15 21 9 -16,7 149 161 12 8
Quinua 11 24 18 7 -31,1 55 160 106 193
Laminado flexible para envolturas 13 17 16 3 -78,8 127 150 23 18
Cacao 9 19 13 4 -60,8 65 128 63 96
Mangos frescos 1 0 0 0 -121,6 95 120 25 26
Alimentos para camarones 9 10 11 1 -85,2 92 118 27 29
Esparragos preparados 16 14 15 -1 -106,7 113 116 3 2
Leche evaporada 9 10 13 5 -43,7 87 105 18 20
Conchas de abanico congeladas 25 11 15 -10  -140,3 118 100 -18 -15
Colas de langostinos 7 9 5 -2 -125,9 69 97 28 41
Banano organico 7 10 9 3 -60,1 74 96 22 30

Fuente: Sunat y BCRP

8. Las exportaciones de productos agropecuarios se incrementaron US$ 60
millones respecto a octubre de 2013, lo que estuvo en linea con los mayores
envios de uvas, quinua, cebollas frescas y leche evaporada.

A nivel de paises de destino, resaltaron las mayores ventas hacia Estados Unidos
(cebollas frescas, alcachofas en conserva y quinua), Paises Bajos (uvas, jengibre
y banano orgéanico) y Reino Unido (uvas y esparragos frescos), en tanto por
bloques econémicos destacaron los incrementos en las ventas a Norteamérica,
Unién Europea y Asia.
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Cuadro 9
PRINCIPALES DESTINOS: EXPORTACIONES AGROPECUARIAS
(Millones de US$)

2013 2014 Octubre Enero - Octubre
Pais O(z)t Set. O(g)t' (b)-(a) V:éos/‘;lsz 2013 2014 (i)-() Var.%

Estados Unidos 103 119 118 15 14,2 758 984 226 29,8
Paises Bajos 24 32 33 9 373 333 457 124 37,1
Espafia 21 22 21 0 -2,1 199 212 13 6,3
Ecuador 19 21 18 -1 -6,2 146 180 34 22,9
Reino Unido 13 12 20 6 47,9 132 141 9 6,5
China 4 4 6 2 60,5 68 108 40 59,4
Alemania 7 10 10 3 42,9 67 97 30 43,8
Chile 10 10 10 0 -1,4 83 92 10 12,0
Hong Kong 2 4 3 1 72,5 35 86 50 142,1
Colombia 6 7 10 4 57,2 74 78 4 50
Resto 83 85 104 21 25,8 665 835 170 25,6
Total 293 327 353 60 20,3 2562 3269 708 27,6
Nota:

Asia 20 20 34 14 71,2 194 324 130 67,0

Norteamérica 110 129 127 17 15,3 833 1084 251 30,2

Unidn Europea 83 95 101 18 21,8 883 1090 206 23,4

Paises Andinos 1/ 46 46 47 1 3,0 374 427 53 14,1

Mercosur 2/ 6 8 10 4 61,1 54 75 21 38,3

1/ Paises Andinos: Bolivia, Chile, Colombia, Ecuador y Venezuela.
2/ Mercosur: Brasil, Argentina, Paraguay y Uruguay.
Fuente: Sunat y BCRP.

9. En octubre, las exportaciones de productos textiles ascendieron a
US$ 151 millones, monto inferior en 15,9 por ciento respecto al de similar mes de
2013, por los menores envios hacia Venezuela.
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Cuadro 10

PRINCIPALES DESTINOS: EXPORTACIONES TEXTILES
(Millones de US$)

2013 2014 Octubre Enero - Octubre
Pais C(’;)t Set. ?E)t' (b)-(a) v;ré;/.;z 2013 2014 (i)-() Var.%
Estados Unidos 56 55 51 -5 -9,5 547 567 20 3,6
Venezuela 49 18 28 -21 -42,4 332 234 -98 -29,5
Brasil 9 14 11 2 19,7 86 100 14 16,3
Ecuador 14 11 10 -4 -26,3 94 88 -6 -59
Colombia 12 10 8 -4 -30,8 77 87 11 13,7
Chile 7 5 6 -1 -9,3 71 64 -6 -91
ltalia 3 6 5 2 68,2 47 52 5 97
Alemania 3 4 3 0 43 32 36 4 126
Bolivia 3 4 4 0 111 34 35 1 1,7
México 3 3 3 0 -11,0 34 30 -4 -10,5
Resto 21 22 22 1 6,0 222 230 8 3,5
Total 179 151 151 -29 -15,9 1576 1524 -52 -3,3
Total sin Venezuela 130 133 122 -8 -6,0 1244 1290 46 3,7
Nota:
Asia 7 8 5 -2 -26,5 67 75 8 12,2
Norteamérica 60 59 55 -5 -9,1 600 615 14 2,3
Unién Europea 11 16 15 4 33,8 134 144 10 7,3
Paises Andinos 1/ 85 48 56 -28 -33,3 608 509 -99 -16,3
Mercosur 2/ 12 17 14 2 19,2 119 132 12 104

1/ Paises Andinos: Bolivia, Chile, Colombia, Ecuador y Venezuela.
2/ Mercosur: Brasil, Argentina, Paraguay y Uruguay.
Fuente: Sunat y BCRP.

10. Las exportaciones de productos pesqueros ascendieron a US$ 86 millones en
el mes, superiores en 5,6 por ciento a las registradas en similar periodo del afio
anterior por mayores ventas de pota en conserva (US$ 14 millones). El incremento
estuvo asociado a los mayores embarques de pota en conserva hacia China y
Corea del Sur; y de langostinos y conserva de anchoas hacia a Espafia.
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Cuadro 11

PRINCIPALES DESTINOS: EXPORTACIONES PESQUEROS
(Millones de US$)

2013 2014 Octubre Enero - Octubre
Pais (?Z; Set. (();;' (b)-(a) V;ré?ef 2013 2014 (i)-() Var.%
Estados Unidos 20 16 10 -10 -50,5 177 185 9 49
China 8 19 19 11 148,2 108 159 51 46,7
Espafia 8 11 11 3 37,0 99 135 37 371
Corea del Sur 3 8 8 133,1 45 71 27 59,6
Francia 9 6 9 0 -2,8 49 61 12 254
Tailandia 3 3 2 -1 -28,5 53 38 -15  -27,7
Japén 3 3 3 21,8 38 38 0 -04
ltalia 2 3 3 46,3 26 36 10 38,9
Venezuela 4 0 0 -4 -90,2 32 28 -3 -10,6
Alemania 1 3 2 1 103,5 21 23 3 133
Resto 20 16 18 -2 -8,0 195 185 -10  -52
Total 81 89 86 4 5,6 842 961 119 14,1
Nota:
Asia 19 36 34 15 77,1 277 340 62 225
Norteamérica 22 18 11 -10 -48,1 191 202 12 6,1
Unién Europea 25 27 31 5 20,9 223 290 67 29,8
Paises Andinos 1/ 7 2 3 -4 -58,4 55 53 -2 -3,3
Mercosur 2/ 2 1 1 -1 -29,4 26 19 -7 -27,2

1/ Paises Andinos: Bolivia, Chile, Colombia, Ecuador y Venezuela.
2/ Mercosur: Brasil, Argentina, Paraguay y Uruguay.
Fuente: Sunaty BCRP.

11. Las exportaciones de productos quimicos totalizaron US$ 128 millones en el
mes, registrando una caida de 4,7 por ciento con respecto a octubre de 2013. Ello
reflej6 las menores ventas hacia Colombia (etanol y neumaticos), Chile (acido
sulfirico) y Ecuador (preformas PET).

10
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Cuadro 12

PRINCIPALES DESTINOS: EXPORTACIONES QUIMICAS
(Millones de US$)

2013 2014 Octubre Enero - Octubre
Pais (?Z; Set. (();; (0)-(a) Vrir'e?etz 2013 2014 (i)-() Var.%
Colombia 22 18 17 -6 -259 184 182 -2 -1,2
Chile 21 17 17 -4 -19,5 210 171 -39 -18,6
Ecuador 21 18 18 -3 -13,7 174 157 -18 -10,0
Bolivia 15 15 14 -1 -43 144 148 3 23
Estados Unidos 4 8 10 6 1484 45 81 36 84
Brasil 4 4 8 4 91,3 51 72 21 404
Venezuela 6 4 5 -1 -16,6 58 45 -13 -224
México 4 4 4 0 6,7 40 41 2 4,3
Paises Bajos 5 4 4 -1 -183 63 36 27 -424
Guatemala 3 2 2 -1 -243 23 26 3 122
Resto 30 30 29 0 -1,2 260 295 35 133
Total 135 125 128 -6 -47 1253 1254 1 0,1
Nota:
Asia 5 4 5 0 3,2 51 43 -8 -16,5
Norteamérica 8 14 17 8 96,8 90 135 44 493
Unidn Europea 15 13 12 -4 231 136 129 -8 57
Paises Andinos 1/ 85 72 71 -14  -16,9 771 702 -68 -8,9
Mercosur 2/ 7 6 10 3 35,6 73 96 23 31,7

1/ Paises Andinos: Bolivia, Chile, Colombia, Ecuador y Venezuela.
2/ Mercosur: Brasil, Argentina, Paraguay y Uruguay.
Fuente: Sunaty BCRP.

12. En octubre, los embarques de productos sidero-metallrgicos se redujeron 7,3 por
ciento, por las menores ventas de alambrén de cobre hacia Venezuela (US$ 14
millones) y de productos de barras de acero a Chile (US$ 6 millones).

11
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Cuadro 13

PRINCIPALES DESTINOS: EXPORTACIONES SIDERO-METALUGICAS
(Millones de US$)

2013 2014 Octubre Enero - Octubre
Pais O(Z; Set. c()g;' (b)-(a) v;ré«?ezz 2013 2014 (i)-() Var.%
Estados Unidos 24 28 23 -1 -4.4 312 217 -94  -30,3
Colombia 11 20 18 7 65,8 127 173 46 36,5
Bolivia 15 11 12 -2 -16,6 104 112 8 7,5
Bélgica 4 12 11 6 1439 67 87 20 300
Brasil 2 3 4 2 95,4 11 52 41 358,1
Ecuador 3 4 -1 -12,8 47 45 -1 25
Venezuela 17 2 2 -15 -90,5 114 33 -81 -70,7
Taiwéan 2 3 3 1 55,8 23 27 4 153
Chile 1 2 -5 -69,5 49 22 -27 -54,9
Italia 2 2 0 25,4 36 20 -16 -43,8
Resto 16 16 17 0 2,1 180 166 -14  -8,0
Total 104 102 96 -8 -7,3 1070 955 -115 -10,7
Nota:
Asia 5 7 7 2 46,5 79 63 -16 -20,3
Norteamérica 27 30 24 -2 -8,3 333 234 -99 -29,7
Unidn Europea 11 19 17 6 52,9 153 160 7 43
Paises Andinos 1/ 55 38 39 -16 -29,5 440 385 -55 -12.4
Mercosur 2/ 4 4 5 1 23,6 25 62 37 151,0

1/ Paises Andinos: Bolivia, Chile, Colombia, Ecuador y Venezuela.
2/ Mercosur: Brasil, Argentina, Paraguay y Uruguay.
Fuente: Sunat y BCRP.

Importaciones

13. En octubre, el valor de las importaciones disminuy6 5,7 por ciento con respecto
a similar mes del afio anterior. Con ello, en el afio se acumulé una caida de 3,4
por ciento.

El volumen de importaciones cay6 3,2 por ciento, por menores adquisiciones de
bienes de consumo duradero y bienes de capital, excluyendo los materiales de
construccién. El precio promedio de las importaciones disminuy6 2,6 por ciento,
por los menores precios del petrdleo y de los alimentos clasificados como insumos.

12
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Cuadro 14
IMPORTACIONES SEGUN USO O DESTINO ECONOMICO
(Millones de US$)

2013 2014 Octubre Enero - Octubre
Oct. Oct. Var. %12 2013 2014 .
@ Set. ®) O-@ | ces 0 (i (i)-()  Var.%

1. BIENES DE CONSUMO 878 767 822 -56 -6,4 7370 7332 -37 -0,5

No duraderos 443 421 441 -1 -0,3 3749 3846 97 2,6

Principales alimentos 24 42 58 34 1456 324 383 58 18,0

Resto 419 379 384 -35 -8,5 3425 3464 39 1,1

Duraderos 435 346 380 55 -12,7 3620 3486 -134 -3,7

2. INSUMOS 1725 1562 1652 -73 -4,2 16547 16 053 -493 -3,0

Combustibles, lubricantes y conexos 608 384 556 -52 -8,6 5429 5015 -414 -7,6

Materias primas para la agricultura 124 159 90 34 274 1057 1119 62 5,8

Materias primas para la industria 993 1020 1006 13 13 10061 9920 -141 -1,4

3. BIENES DE CAPITAL 1160 1036 1082 -78 -6,7 11575 10915 -659 -5,7

Materiales de construccion 115 114 120 5 47 1246 1197 -48 -39

Para la agricultura 9 12 14 5 510 112 114 2 19

Para la industria 703 701 705 2 0,3 7037 7343 306 4,3

Equipos de transporte 333 209 243 -90 -27,0 3181 2261 -919 -28,9

4. OTROS BIENES 16 11 9 -7 -42,6 174 156 -19 -10,7

5. TOTAL IMPORTACIONES 3779 3376 3565 -214 -5,7 35665 34456 -1209 -3,4
Fuente: Sunat y ZofraTacha.

Cuadro 15

Importaciones - Octubre 2014
(Variaciones Porcentuales)

Volumen Precios

an'\t/leerisor 1;”21’280:8 Acumulada anllﬂeerisor 1;”::’1‘:2&'35 Acumulada
Importaciones Totales 6,5 -3,2 -2,8 -0,8 -2,6 -0,6
1. Bienes de Consumo 7,7 -5,2 -1,0 -0,5 -1,3 0,5
Bienes de consumo no Duradero 52 1,8 31 -0,3 -2,0 -0,5
Alimentos 35,7 142,6 12,8 2,0 1,2 3,7
Resto 1,7 -6,6 1,9 -0,5 -2,0 -0,8
Bienes de consumo Duradero 10,9 -12,2 -5,1 -0,8 -0,5 15
2. Insumos 7,1 0,2 -1,2 -1,2 -4,4 -1,8
Alimentos -25,6 1,0 10,8 -6,2 -9,4 -9,5
Petroleo y derivados 44,6 -0,2 -5,0 -1,8 -11,5 -2,8
Insumos Industriales 0,0 0,5 -1,0 -0,2 0,3 0,2
Plasticos 6,3 -0,7 1,0 11 4,7 3,3
Hierro y acero -11,0 -5,1 -4.4 -1,3 -1,0 -2,9
Textiles -1,6 -9,9 0,0 2,3 -0,9 1,9
Papeles -4,9 13,4 6,0 1,6 0,0 -1,8
Productos quimicos 16,0 -6,4 2,1 1,6 0,9 -1,2
Quimicos organicos -6,1 -27,7 -4,6 0,5 6,9 0,4
Resto -0,2 7,4 -1,8 -0,4 -1,1 0,0
3. Bienes de Capital 4.8 -6,0 -5,9 -0,4 -0,8 0,2
Materiales de construccion 58 55 -4,1 -0,4 -0,8 0,2
Resto de bienes de capital 4,7 -7,2 -6,2 -0,4 -0,8 0,2

Fuente: Sunat, ZofraTacna y Banco de la Nacién.
Haboracion: BCRP.
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NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 73 — 5 de diciembre de 2014

Bienes de consumo no duradero

14. En octubre, las importaciones de bienes de consumo no duradero, excluyendo
los principales alimentos, disminuyeron 8,5 por ciento. Se registraron menores
adquisiciones de medicamentos, calzado y juguetes.

En el caso de los principales alimentos, se registré un aumento de 145,6 por
ciento, explicado por las mayores compras de leche descremada en polvo y de
arroz.

Cuadro 16

PRINCIPALES BIENES IMPORTADOS DE CONSUMO NO DURADERO EXCLUYENDO PRINCIPALES ALIMENTOS
(US$ millones)

2013 2014 Octubre Enero - Octubre

?;)‘ Set. (?g)t Or@ % 2?;3 2?“1)4 (i)-()  Var.%
Medicamentos de uso humano 44 40 36 -8 -18,7 367 360 -7 -2,0
Prendas de vestir a7 47 44 -2 -5,3 416 468 52 12,4
Productos de perfumeria y cosméticos 31 30 31 0 -0,9 307 295 -12 -3,9
Calzado 39 31 32 -7 -18,8 289 288 -1 -0,2
Productos y preparados comestibles 23 23 20 -3 -11,7 183 196 13 7,2
Juguetes 32 26 26 -7 -20,3 127 125 -2 -1,9
Articulos de papel o carton 12 11 11 0 -4,3 106 104 -2 -2,0
Articulos de limpieza 10 10 9 0 -2,6 93 99 5 57
Impresos 8 5 6 -2 -22,8 84 87 3 3,7
Articulos de materias textiles 8 8 8 0 5,0 83 82 0 -0,4
Resto 166 147 160 -6 -34 1694 1743 48 2,9
Total 419 379 384 -35 -8,5 3749 3846 97 2,6
Fuente: Sunat.
Elaboracion: BCRP.

Cuadro 17

IMPORTACIONES DE PRINCIPALES ALIMENTOS: CONSUMO
(Millones de US$)

2013 2014 Octubre Enero - Octubre
Oct. Oct. Var. %12 2013 2014 .
@ Set. ®) (b)-(a) meses 0 (i) @ii)-(i) Var.%
ARROZ 5 15 15 10 216,3 99 108 9 8,8
Volumen (miles tm) 8 25 24 17 225,3 159 176 18 11,1
Precio (US$/tm) 624 609 607 -17 -2,7 624 611 -13 -2,0
AZUCAR 7 9 11 4 63,9 62 65 4 6,1
Volumen (miles tm) 13 19 24 11 88,5 115 143 28 23,9
Precio (US$/tm) 506 457 440 -66 -13,1 534 458 -77  -14,3
LACTEOS 7 13 27 20 273,0 109 154 45 414
Volumen (miles tm) 2 3 6 5 278,4 30 35 4 14,7
Precio (US$/tm) 4391 4307 4328 -63 -14 3629 4473 843 23,2
CARNES 5 5 5 0 7,2 54 55 1 1,1
Volumen (miles tm) 2 2 2 0 -16,3 23 22 -1 -3,0
Precio (US$/tm) 2 652 2985 3395 743 28,0 2417 2519 102 4,2
TOTAL 24 42 58 34 145,6 324 383 58 18,0

Fuente: Sunat.
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NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 73 — 5 de diciembre de 2014

Bienes de consumo duradero
15. Las importaciones de bienes de consumo duradero sumaron US$ 380 millones,

inferiores en 12,7 por ciento respecto a las de octubre de 2013, lo que reflejd las
menores compras de automoviles y de televisores.

Cuadro 18

IMPORTACIONES DE PRINCIPALES BIENES DE CONSUMO DURADERO
(US$ millones)

2013 2014 Octubre Enero - Octubre

% se. G oK@ o 0t fRT @0 vanw
Automoviles 152 135 135 -17 -11,2 1400 1338 -62 -4,4
Televisores 62 37 52 -10 -15,7 453 477 24 54
Muebles y accesorios de dormitorio 23 20 19 -4 -17,4 184 188 3 1,9
Aparatos de uso doméstico 24 15 21 -3 -11,5 209 184 -25 -11,8
Motocicletas 23 17 19 -4 -19,3 181 140 -41 -22,7
Juegos, tragamonedas y articulos de deporte 28 17 16 -11 41,4 165 137 -28 -16,8
Articulos de materiales plasticos 13 14 12 -1 -6,9 123 125 2 1,4
Maletas, enseres, y maletines 11 8 10 -1 -7,1 76 84 9 11,7
Enseres domésticos de metales comunes 10 7 10 0 -2,9 80 72 -8 -9,5
Radio receptores 14 7 11 -3 -22,5 80 69 -11 -14,0
Articulos de caucho 4 5 5 1 21,9 43 53 10 23,9
Grabadores o reproductores de sonido 8 5 7 -1 -18,1 54 49 -5 -8,5
Artefactos y accesorios de alumbrado 6 5 5 -1 -16,8 46 45 -2 -4,2
Articulos manufacturados diversos 4 5 4 0 5,2 43 43 1 1,2
Maquinas y aparatos eléctricos 4 4 4 0 -9,7 41 38 -2 -6,0
Resto 49 44 50 1 2,3 443 442 -1 -0,2
Total 435 346 380 -55 -12,7 3620 3486 -134 -3,7

Fuente: Sunat.

Insumos

16. En octubre, el valor de las importaciones de insumos disminuy6 4,2 por ciento.
Se tuvo menores embarques de combustibles y de materias primas para la
agricultura. Con ello, en lo que va del afio, se ha acumulado una caida de 3,0 por
ciento.

17. Las adquisiciones de alimentos clasificados como insumos totalizaron
US$ 141 millones, inferiores en 8,5 por ciento con respecto a las registradas en
octubre de 2013. Este resultado estuvo asociado a los menores volimenes
importados de torta de soya. Se registraron menores embarques provenientes de
Paraguay y Bolivia.
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NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 73 — 5 de diciembre de 2014

Cuadro 19
IMPORTACIONES DE PRINCIPALES ALIMENTOS: INSUMOS
(Millones de US$)

2013 2014 Octubre Enero - Octubre
Oct. Oct. Var. %12 2013 2014 N
@ Set. ) (b)-(a) meses () (i) (ii)-() Var. %

TRIGO 40 53 36 -3 -7,8 469 485 16 34
Volumen (miles tm) 134 174 130 -4 -2,6 1463 1637 174 11,9
Precio (US$/tm) 296 305 280 -16 -5,3 321 296 -24 -7,6
MAIZ Y/O SORGO 25 49 45 20 79,6 450 437 -13 -2,8
Volumen (miles tm) 114 251 245 132 115,9 1790 2131 341 19,0
Precio (US$/tm) 221 196 184 -37 -16,9 251 205 -46 -18,4
TOTAL SOYA 90 100 60 -30 -33,4 791 799 8 1,0
Volumen (miles tm) 159 202 110 -49 -30,7 1325 1420 95 7,2
Precio (US$/tm) 564 497 542 -22 -4,0 597 563 -35 -5,8
Aceite de soya 30 17 25 -5 -17,3 284 248 -36 -12,6
Volumen (miles tm) 33 20 30 -3 -10,0 276 280 4 1,6
Precio (US$/tm) 910 884 836 -73 -8,1 1030 886 -144 -14,0
Frijol de soya 3 14 6 3 92,0 75 108 33 43,8
Volumen (miles tm) 7 29 14 7 108,7 155 218 63 40,2
Precio (US$/tm) 472 460 434 -38 -8,0 485 498 12 2,5
Tortade soya 57 69 29 -28 -49,2 432 442 11 2,4
Volumen (miles tm) 119 153 66 -53 -44.4 893 922 28 3,2
Precio (US$/tm) 474 455 434 -41 -8,6 484 480 -4 -0,7
TOTAL 155 203 141 -13 -8,5 1711 1722 11 0,6

Fuente: Sunat.

18. Las compras de petrdleo y derivados en octubre ascendieron a
US$ 515 millones, inferiores en 11,7 por ciento respecto a similar mes del afio
anterior, explicado principalmente por las menores adquisiciones de crudo y
gasolina.
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NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 73 — 5 de diciembre de 2014

Cuadro 20
IMPORTACIONES DE PETROLEO
(Millones de USS$)

2013 2014 Octubre Enero-Octubre
?:)t Set. ?;)t (b)) V%12 2?;3 2834 (i)-()  Var %
IMPORTACIONES 583 362 515 - 68 -11,7 5233 4811 -421 -8,1
Volumen (miles bls.) 4906 3389 4853 -53 -1,1 43835 41684 -2151 -4,9
Precio (US$/bl) 118,8 106,9 106,0 -12,7 -10,7 119 1154 -39 -3,3
CRUDO 315 205 263 -51 -16,3 2822 2598 -224 -7,9
Volumen (miles bls.) 2693 2048 2623 -70 -2,6 24877 23691 -1186 -4.,8
Precio (US$/bl) 116,9 100,1 100,4 -16,4 -14.1 113 110 -3,8 -3,3
DERIVADOS 268 157 251 -17 -6,2 2411 2213 -198 -8,2
Volumen (miles bls.) 2213 1341 2230 17 0,8 18958 17993 - 965 -5,1
Precio (US$/bl) 121,0 117,3 112,6 -8,4 -6,9 127 123 -4,2 -3,3
Del cual:

Diesel 174 100 189 15 8,9 1759 1625 -134 -7,6
Volumen (miles bls.) 1434 860 1740 306 21,4 14080 13524 -556 -3,9
Precio (US$/bl) 121,2 116,8 108,7 -12,5 -10,3 125 120 -4,8 -3,8

Aceites Lubricantes 28 17 19 -9 -32,1 236 202 -33 -141
Volumen (miles bls.) 155 77 91 -64 -41,4 1223 1013 -209 -17.1
Precio (US$/bl) 178,0 2155 206,0 28,0 15,7 193 200 6,9 3,6

Gasolina 50 24 36 -15 -29,2 317 288 -29 -9,1
Volumen (miles bls.) 457 215 318 - 140 -30,5 2660 2422 -238 -9,0
Precio (US$/bl) 110,2 1129 1124 21 19 119 119 -0,1 -0,1

Fuente: Sunat.

19. Las adquisiciones de insumos industriales? totalizaron US$ 961 millones en
octubre, inferiores en 2,6 por ciento con respecto a similar mes del afio 2013. Se
observaron menores embarques de quimicos organicos y productos textiles (22,7
y 10,7 por ciento, respectivamente).

2 Esta categoria excluye a los alimentos y petréleo, crudo y derivados.
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NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 73 — 5 de diciembre de 2014

Cuadro 21
Importaciones Insumos Industriales

(US$ millones)

2013 2014 Octubre Enero - Octubre
Plasticos 124 120 129 5 4,0 1207 1257 51 4.2
Hierro y acero 100 107 94 -6 -6,0 941 874 -68 -7,2
Textiles 90 84 80 -10 -10,7 848 863 16 1,9
Papeles 46 54 52 6 13,5 460 479 19 4,1
Productos quimicos 94 76 89 -5 -5,5 756 763 7 0,9
Quimicos organicos 55 45 42 -12 -22,7 498 478 -20 -4,0
Resto 477 493 473 -3 -0,7 4878 4545  -333 -6,8
Total 987 979 961 -26 2,6 9587 9259  -328 34

Fuente: Sunat.

20. En términos de volumen, las adquisiciones de insumos industriales registraron un
incremento de 0,5 por ciento respecto a octubre de 2013. Este resultado estuvo
explicado por las mayores compras de papeles y del resto de insumos industriales.

Grafico 1

Volumen de importaciones de insumos industriales Octubre 2014: 0,5 por ciento
(Var. % 12 meses)

Papeles 13,4

Resto

Plasticos

Hierroy acero
Productos quimicos

Textiles

Quimicos organicos -27,7

Fuente: Sunat.
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NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 73 — 5 de diciembre de 2014

Bienes de capital

21. Las importaciones de bienes de capital (excluyendo materiales de construccidn)
ascendieron a US$ 961 millones, inferiores en 8,0 por ciento respecto a las de
octubre de 2013, por las menores adquisiciones de los sectores transportes
(equipos de transporte) y electricidad (aerogeneradores).

Cuadro 22
IMPORTACION DE BIENES DE CAPITAL EXCLUYENDO MATERIALES DE CONSTRUCCION
POR SECTORES ECONOMICOS
(Millones de US$)

2013 2014 Octubre Enero -Octubre
Sector O(;; Set. c(’;; O-@ V%2 2‘();3 2834 ()-()  Var.%
Agricultura 5 6 2 -3 -51,6 39 36 -3 -7.9
Pesca 0 0 1 1 8 6 -2 233
Hidrocarburos 23 29 17 -6 -27,6 222 206 -16 -7,2
Mineria 92 118 107 15 16,3 1178 1361 183 15,6
Manufactura 91 64 68 -24 -26,0 786 764 -21 2,7
Construccion 27 17 30 3 10,2 277 236 41 -14,7
Electricidad 51 3 9 -41 -81,8 277 129 -147 -53,2
Transportes 190 108 136 -54 -28,5 2037 1343 -694 -34.1
Telecomunicaciones 86 100 109 23 26,5 776 928 152 19,6
Del cual:
Celulares 67 84 94 27 40,5 607 769 162 26,7
Comercializadoras de Bienes de Capital 254 254 253 -1 -0,4 2675 2549 -126 -4.7
Equipos de tecnologia de la informacién 62 61 72 10 15,8 673 701 28 4,2
Magquinaria y equipos diversos 56 61 64 8 14,7 543 588 45 8,3
Instrumentos de medicina y cirugia 12 7 7 -5 -38,7 107 96 -11 -10,0
Equipos de oficina 10 11 13 3 29,9 114 117 3 2,5
Servicios Financieros 33 41 17 -16 -48,0 392 295 -97  -24.8
Resto de comercializadoras 82 73 80 -2 -1,8 846 752 94 -111
No clasificadas 225 223 230 5 2,1 2054 2158 104 5,0
Total 1045 922 961 -83 -8,0 10329 9718 -611 -59

Fuente: Sunat y ZofraTacna.

Principales paises de procedencia

22. Las importaciones provinieron principalmente de China (US$ 761 millones) y
Estados Unidos (US$ 755 millones). En el caso de China, los bienes de capital
representaron el 44,0 por ciento del total y en el caso de Estados Unidos, los
insumos contribuyeron con 68,9 por ciento.
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NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 73 — 5 de diciembre de 2014

Cuadro 23

IMPORTACIONES SEGUN LUGAR DE PROCEDENCIA
(Millones de US$)

2013 2014 Octubre Enero - Octubre
Pais Var.%mes Var. %12
Oct. Set. Oct. anterior meses 2013 2014 Var. %
China 783 749 761 1,6 -2,7 6737 7 066 49
Estados Unidos 761 679 755 11,3 -0,7 6999 7197 2,8
Mexico 174 137 172 25,8 -1,2 1683 1617 -3,9
Brasil 212 153 170 11,4 -19,6 1938 1593 -17,8
Alemania 109 107 136 26,6 25,0 1112 1258 13,1
Ecuador 133 152 125 -17,3 -5,6 1680 1497 -10,9
Chile 108 130 122 -6,2 13,0 1111 1064 -4,2
Argentina 105 98 109 11,0 4,0 1334 1014 -24,0
Colombia 115 94 101 6,6 -12,3 1205 1015 -15,7
Corea Del Sur 137 97 100 2,8 -27,0 1256 1088 -13,4
Resto 1145 980 1013 3,4 -11,5 10611 10047 -5,3
Total 3779 3376 3565 5,6 -5,7 35665 34456 -3,4
Nota:
Asia 1272 1195 1237 3,5 2,7 11664 11657 -0,1
Norteamérica 975 884 972 9,9 -0,4 9180 9496 3,4
Unién Europea 425 366 415 13,3 2.4 4212 4047 -3,9
Paises Andinos 1/ 418 448 381 -15,0 -8,9 4575 4147 -9,3
Mercosur 2/ 355 289 302 4,7 -14,9 3588 2852 -20,5

1/ Paises Andinos: Bolivia, Chile, Colombia, Ecuador y Venezuela.
2/ Mercosur: Brasil, Argentina, Paraguay y Uruguay.

Fuente: Sunat y ZofraTacna.

Cuadro 24

DISTRIBUCION DE LA IMPORTACIONES: PRINCIPALES LUGARES DE PROCEDENCIA
(Millones de USS)

Pais Octubre
Total Consumo Insumos Bienes de Capital
China 761 237 189 335
Estados Unidos 755 68 521 167
Mexico 172 76 41 54
Brasil 170 33 57 80
Alemania 136 22 27 88
Ecuador 125 11 113 2
Chile 122 35 70 17
Argentina 109 17 86 7
Colombia 101 58 34 8
Corea Del Sur 100 31 30 39
Resto 1013 234 485 286
Total 3565 822 1652 1082

Nota: H total considera el rubro "otros".

Fuente: Sunat y ZofraTacna.
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NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 73 — 5 de diciembre de 2014

Términos de Intercambio

23. Los términos de intercambio disminuyeron 4,8 por ciento respecto a octubre de
2013, por los menores precios de exportacion del oro y cobre, parcialmente
compensados por los menores precios de importacion de los alimentos y de
petréleo y sus derivados.

Gréfico 2
Términos de Intercambio 2008-2014
(2007=100)
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TI: Indice (2007=100) | 1016 101,2 1046 1017 1028 1009 [ 1012 1015 992 988 981 961 994 1005 995 968
var.periodo anterior 0,0 -0,3 3,3 -2,8 11 -1,9 0,3 0,3 2,2 0,4 -0,7 2,1 35 1,1 09 -27
var.12 meses 5,7 -6,1 -5,8 -8,1 -80  -106 2112 -108 -9,7 7.8 -6,3 5,4 2,1 0,7 -48 48
P X: indice (2007=100) | 1275 127,7 1298 1280 1281 126,2 | 1264 1271 1256 1258 1241 1216 1262 1253 1231 1188
var.periodo anterior | -0,1 01 17 -14 01 -15 0,2 05 -1,2 0,2 -1,3 2,0 3,8 0,7 -1,8 35
var.12 meses -5,2 -6,4 -8,2 94 95 -123 -133  -128  -100 75 5,7 -4,7 -1,0 -18 52 712
P M: indice (2007=100) | 12555 126,1 1241 1259 1246 1251 | 1249 1252 1265 1273 1265 126,6 1270 1247 123,77 1227
var.periodo anterior | -0,1 0,4 -1,6 14 -1,0 0,4 -0,2 0,3 1,0 0,6 -0,6 0,0 03 -1,8 -08 -08
var.12 meses 05 -0,4 -2,6 -14 -1,6 -1,9 -2,5 2,3 -0,3 0,3 0,6 0,38 1,1 -1,1 -04 -26
T Términos de intercambio

P X: Precios de exportaciones
P M: Precios de importaciones
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