‘ %]
o R

=

NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP

No. 71 — 21 de noviembre de 2014

CREDITO Y LIQUIDEZ: OCTUBRE DE 2014*

CREDITO AL SECTOR PRIVADO

El crédito al sector privado de las sociedades de depdsito crecié 0,8 por ciento en octubre
(S/. 1 780 millones) y 11,7 por ciento en los ultimos 12 meses?.

CREDITO AL SECTOR PRIVADO POR MONEDAS

Tasas de variacion anual

[—Soles mmmmm Délares e Total

cann il

|

I

07

novl2 dicl2 enel3 feb13 marl3 abrl3 mayl3 junl3 jull3 agol3 sepl3 octl3 novi3

nov-13 dic-13

Saldos en millonesde S/. 198 012 | 199 378
M.N. 116592 | 118022
M.E. (Millones de USS) 29079 29 056
Tasas de var% mensual 1,9 0,7
M.N. 2,7 1,2
M.E. 0,7 0,1
Tasas de var% anual 14,2 13,2
M.N. 23,1 22,5
M.E. 35 2,0

ene-14
200 117
118 873
29016
0,4

0,7

-0,1
14,0
23,6
2,3

feb-14| mar-14
201906 | 204 351
121104 | 123723
28 858 28 7%

0,9 1,2
1,9 2,2
0,5 0,2
14,3 14,6
24,8 25,3
1,5 1,3

L e [ e

dicl3 enel4 febl4 marl4 abrid
abr-14, may-14| jun-14
206336 | 209177 | 211728
124876 | 126499 | 127 559
29 093 29 528 30 060
1,0 1,4 1,2

0,9 1,3 0,8

1,0 1,5 1,8
14,9 15,5 14,9
24,3 24,2 224
3,0 4,4 5,1

CREDITO AL SECTOR PRIVADO TOTAL, POR TIPO DE COLOCACION

Crédito a empresas
Corporativo ygran empresa
Medianas empresas
Pequefia y microempresa

Crédito a personas
Consumo

Vehiculares
Tarjetas de crédito
Resto
Hipotecario
TOTAL

oct-13 sep-14
125010 138219
59702 67 870
32663 37333
32 646 33016
69 354 77 031
39950 44112
2168 2286
12 797 14 259
24 985 27 568
29 404 32919
194 364 215 250

Saldos en millones de Nuevos Soles

oct-14

139179
69 108
37 115
32955
77 851
44 604

2 286
14 595
27 724
33 247

217 030

18,7

11,7

1,8

mayl4 junl4 julld agol4 sepld octld

jul-14
213163
128 246
30328
0,7

0,5

0,9
14,2
20,8
55

ago-14
213702
129 645
30 021
0,3

1,1

-1,0
12,6
19,3
3,6

Tasas de crecimiento (%)

dic-1/

dic-12
13,1
21,6
10,5
2,2
13,4
11,5
14,5
8,3
12,9
16,2
13,2

sep-14/
sep-13
12,0
14,9
16,6
2,2
12,3
11,7
6,6
12,7
11,7
13,1
12,1

oct-14/

oct-13
11,3
15,8
13,6
0,9
12,3
11,7
5,4
14,1
11,0
13,1

11,7

sep-14
215 250
132 009
29729
0,7

18

-1,0
12,1
18,5
33

oct-14/

sep-4
0,7
1,8
-0,6
-0,2
1,1
1,1
0,0
2,4
0,6
1,0
0,8

oct-14
217 030
134728
29 3%
0,8

21

1.1
1,7
18,7
1,8

El crédito en moneda nacional aumentd 2,1 por ciento en el mes (S/. 2 719 millones), con lo que
su crecimiento anual se increment6 de 18,5 por ciento en setiembre a 18,7 por ciento en octubre.
La tasa de crecimiento anual del crédito a empresas en soles subié de 19,5 a 20,2 por ciento entre

1 Participaron en la elaboracion de este informe Guillermo Guevara, Milagros Cabrera, Luis Delgado, Jorge Pérez, Isai Quispe y John Aguirre.
2 En los cuadros y gréficos de este informe, los saldos en moneda extranjera se valtan al tipo de cambio constante de diciembre de 2013 (S/. 2,80 por US
dolar), a menos que se especifique lo contrario, para poder aislar el efecto de la valuacion cambiaria sobre los saldos en moneda extranjera.
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mismo periodo.

Crédito a empresas
Corporativo ygran empresa
Medianas empresas
Pequefia y microempresa

Crédito a personas
Consumo

Vehiculares
Tarjetas de crédito
Resto
Hipotecario
TOTAL

El crédito en moneda extranjera se redujo en 1,1 por ciento durante el mes (flujo
US$ 335 millones) acumulando un crecimiento anual de 1,8 por ciento.

CREDITO AL SECTOR PRIVADO EN MONEDA EXTRANJERA, POR TIPO DE COLOCACION

Saldos en millones de US Délares

Crédito a empresas
Corporativo y gran empresa
Medianas empresas
Pequefia y microempresa

Crédito a personas
Consumo

Vehiculares
Tarjetas de crédito
Resto
Hipotecario
TOTAL

oct-13

59 958
19584
11969
28 405
53544
35924

515
11 865
23544
17 620

113 501

oct-13

23 233
14 328

7391
1515
5647
1438
590
333
515
4209

28 879
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sep-4

70 194
25793
15227
29175
61815
40 061
672
13 308
26 080
21754
132 009

sep-4

24294
15028
7 895
1372
5434
1447
576
339
531
3988
29729

oct-14

72 050
27 554
15 207
29289
62 678
40 546
687
13616
26 243
22 132
134728

oct-14

23974
14 841
7 824
1309
5419
1449
571
350
529
3970
29394

Tasas de crecimiento (%)

dic-13/

dic-12
25,7
61,7
30,2
6,6
19,0
12,3
32,0
8,5
14,0
35,1
22,5

Tasas de crecimiento (%)

dic-13/

dic-12
3,3
7,7
1,2
-20,9
-2,8
4,2
9,6
6,0
-2,1
-5,0
2,0

sep-4/

sep-13
19,5
34,1
32,0
4,3
17,4
12,9
36,6
13,3
12,2
26,8
18,5

sep-14/

sep-13
5,2
5,6
8,0
-11,6
-4,5
1,5
-2,4
5,4
3,4
-6,5
3,3

CREDITO AL SECTOR PRIVADO EN MONEDA NACIONAL, POR TIPO DE COLOCACION

Saldos en millones de Nuevos Soles

oct-14/

oct-13
20,2
40,7
27,1
3,1
17,1
12,9
334
14,8
11,5
25,6
18,7

oct-14/

oct-13
3,2
3,6
5,9
-13,5
-4,0
0,8
-3,3
51
2,7
-5,7
1,8

setiembre y octubre, mientras que el crédito a personas paso6 de 17,4 a 17,1 por ciento, en el

oct-14/

sep-¥4
2,6
6,8
-0,1
0,4
1,4
1,2
2,2
2,3
0,6
1,7
2,1

negativo de

oct-14/

sep-4
-1,3
-1,2
-0,9
-4,5
-0,3
0,2
-0,9
3,0
-0,5
-0,4
-1,1

El coeficiente de dolarizacién del crédito al sector privado bajé a 38,9 por ciento en octubre
(39,4 por ciento en setiembre). Si se aislara el efecto de valuacién cambiaria, el coeficiente de
dolarizacion habria disminuido de 38,7 a 37,9 por ciento entre setiembre y octubre.
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dic-10 dic-11 dic-12

Crédito a empresas 55,9 55,0 53,8
Corporativo y gran empresa 69,4 70,6 72,4
Medianas empresas 67,4 68,0 65,9
Pequefia y microempresa 19,3 16,6 14,6
Crédito a personas 26,5 25,1 23,9
Consumo 10,8 9,8 9,7
Vehiculares 64,0 69,7 76,5
Tarjetas de crédito 7,2 6,3 6,4
Hipotecario 52,2 49,2 44,8
TOTAL 46,1 44,7 43,0
Memo: dolarizacién a T.C. constante 46,0 45,6 45,3

Crédito al sector privado por destinatario

COEFICIENTES DE DOLARIZACION DEL CREDITO AL SECTOR PRIVADO

dic-13 ago-14 sep-14
51,2 50,4 50,0
65,7 63,6 62,7
62,3 60,2 60,0
12,2 12,0 12,0
22,0 20,2 20,3

9,9 9,5 9,5
74,8 71,3 71,2

6,8 6,9 6,9
38,5 34,6 34,6
40,8 39,7 39,4
40,8 39,3 38,7

oct-14

49,3
61,1
60,0
11,5
20,2

9,5
70,8

7,0
34,4
38,9
37,9

El crecimiento mensual del crédito a empresas fue de 0,7 por ciento, con lo que su tasa de
crecimiento anual fue de 11,3 por ciento en octubre. El flujo acumulado anual de créditos a
empresas en soles fue S/. 12 093 millones en octubre (S/. 11 464 millones a setiembre), mientras
que el flujo acumulado anual en ddlares fue US$ 742 millones (US$ 1 205 millones en setiembre).

CREDITO A EMPRESAS

Tasas de variacion anual

12,4 11,9

11,2 399 112

dic13

novl2 dicl2 enel3 feb13 marl3 abrl3 mayl3 junl3 jull3d agol3 sepl3 octl3 novi3
nov-13 dic-13| ene-14| feb-14| mar-14 abr-14
Saldos (millones de S/.) 127 702 | 128347 | 128544 | 129651 | 131381 | 132838
Flujos mensuales (millones de S/.) 2693 645 197 1108 1730 1457
Variaciones (%) mensuales 2,2 0,5 0,2 0,9 1,3 1,1
Tasas de var% anual
M.N. 26,8 25,7 27,5 29,4 29,6 28,2
M.E. 4,6 3,3 3,9 3,0 3,0 5,3

enel4 febl4 marl4d abrl4 mayld junld

julla

may-14 jun-14 jul-14,  ago-14
134 656 | 136 254 | 137 622 | 137 559
1818 1598 1368 -63
1,4 1,2 1,0 -0,0

28,3 25,3 22,8 20,6

7,1 8,0 8,3 5,8

11,3

agol4 sepld octld
sep-14 oct-14
138 219 | 139179
660 960

0,5 0,7
19,5 20,2
5,2 3,2
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CREDITO A EMPRESAS EN MONEDA NACIONAL
Flujos anuales en millones de Nuevos Soles

14 608 15097 14 683 14 844
13596

13096 17 g16 13529 12 608

11554 11717 11 464 12 093

10488

9427

7371 7687 8332
6299 6907

5746 5657 549 5489

novl2 dicl2 enel3 feb13 marl3 abrl3 mayl3 junl3 jull3 agol3 sepl3 octl3 novl3 dicl3 eneld4 febl4 marld abrl4 mayl4 junld jull4 agold sepld octld

CREDITO A EMPRESAS EN MONEDA EXTRANJERA
Flujos anuales en millones de US Délares

2916 ;748 2672
2394

2278
1848 1589 1820 1916
1534 4397 1317 1445 1192

1350 4,05

949 954 1032

novl2 dicl2 enel3 feb13 marl3 abrl3 mayl3 junl3 jull3 agol3 sepl3 octl3 novl3 dicl3 eneld febld marl4 abrld mayl4 junld julld agold sepld octld

Por tamafio de empresa destaco el crecimiento mensual del crédito corporativo y gran empresa
en 1,8 por ciento, mayormente en soles (6,8 por ciento), debido a una recomposicion de la
demanda de créditos de doélares a soles en respuesta a las expectativas de depreciacion
cambiaria. Por su parte, el crédito a medianas empresas se contrajo 0,6 por ciento en el mes,
como resultado de los menores créditos en ddélares a este segmento (-0,9 por ciento).

CREDITO AL SEGMENTO DE EMPRESAS, SEGUN MONEDA Y TAMANO DE EMPRESA

Saldos en millones de Nuevos Soles Tasas de crecimiento (%)

Corporativoygran empresa 59702 67870 69108 21,6 14,9 15,8 18
M.N. 19584 25793 27554 61,7 34,1 40,7 6,8
M.E. (USS Millones) 14328 15028 14 841 7,7 5,6 3,6 -1,2
Dolarizacién (%) 67,0 62,7 61,1

Medianas empresas 32663 37333 37115 10,5 16,6 13,6 0,6
M.N. 11969 15227 15207 30,2 32,0 27,1 -0,1
M.E. (USS Millones) 7391 7 895 7824 1,2 8,0 5,9 -0,9
Dolarizacion (%) 63,1 60,0 60,0

Pequefia y microempresa 32646 33016 32955 2,2 2,2 09 -0,2
M.N. 28 405 29175 29289 6,6 4,3 3,1 0,4
M.E. (USS Millones) 1515 1372 1309 -20,9 -11,6 -13,5 -4,5
Dolarizacién (%) 12,9 12,0 11,5

TOTAL CREDITO A EMPRESAS 125010 138219 139179 13,1 12,0 11,3 0,7

El segmento de personas naturales continu6 moderando su crecimiento en octubre. Por
monedas, el flujo anual de créditos a hogares en soles fue S/. 9 134 millones (S/. 9 170 millones
en setiembre), mientras que en ddélares se aprecia un flujo negativo de US$ 227 millones (flujo
negativo de US$ 257 millones en setiembre).



CREDITO A HOGARES EN MONEDA NACIONAL
Flujos anuales en millones de Nuevos Soles

9858
9475 9690 9789 9767 g4,

9130 9228 9170 9134

8810 8860
8335 8616

7969 8095
7575 7655 7631 7464 .. 7579 7671 7893

novl2 dicl2 enel3 feb13 marl3 abrl3 mayl3 junl3 jull3 agol3 sepl3 octl3 novli3 dicl3 eneld4 febl4 marl4 abrl4 mayl4 junl4 julld agold sepld octld

CREDITO A HOGARES EN MONEDA EXTRANJERA
Flujos anuales en millones de US Délares

-56

-160 735 39 -206 -257 227

-257 .97 3
julld  agold sepld octld

9 -353 -349

-3
novl2 dicl2 enel3 feb13 marl3 abrl3 mayl3 junl3 jull3 agol3 sepl3 octl3 novl3 dicl3 eneld febl4 marld abrl4 mayld junld

El crédito de consumo crecié 1,1 por ciento en octubre, mientras que su crecimiento anual se
mantuvo en 11,7 entre setiembre y octubre.

CREDITO DE CONSUMO

Tasas de variacion anual

12,8 12,9 12,8 12,7
12,5 /12,5 12,2

122 121 444 11,9 121 11,8 11,7 11,7

11,3 11,3 11,4 11,5 115

dic13  eneld4 febl4 marl4 abrl4 mayl4 junld julld agold sepld octld

novl2 dicl2 enel3 feb13 marl3 abrl3 mayl3 junl3  jull3 agol3 sepl3 octl3 novi3

nov-13 dic-13| ene-14 feb-14, mar-14 abr-14, may-14 jun-14 jul-14| ago-14 sep-14 oct-14
41 910 42 210 42 875 43 391 43 319 43 626 44 112 44 604

Saldos (millones de S/.) 40 467 41 008 41263 41 602
Flujos mensuales (millones de S/.) 518 541 254 339 308 300 664 517 -73 308 486 492
Variaciones (%) mensuales 1,3 1,3 0,6 0,8 0,7 0,7 1,6 1,2 -0,2 0,7 1,1 1,1
Variacion anualpor monedas (%)
Moneda nacional 12,1 12,3 12,9 13,3 14,1 13,8 14,1 13,8 13,5 12,9 12,9 12,9
Moneda extranjera 6,5 4,2 3,2 2,3 2,2 1,5 1,2 0,9 0,8 2,3 1,5 0,8

Los créditos hipotecarios crecieron 1,0 por ciento en octubre y 13,1 por ciento en los ultimos
doce meses (similar a la de setiembre). El crédito en soles registré un crecimiento anual de 25,6
por ciento, en tanto que en moneda extranjera disminuyd 5,7 por ciento con respecto a octubre de

2013.
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CREDITO HIPOTECARIO

Tasas de variacion anual

25,8 25,7 253

> 24,6
'" 23,5 23,4 39

2 22,3

21,0
200 190 156

17,6
16,2 15,8 16,1 15,9

149 143 142 3¢ 13,2 13,1 13,1

enel4d febl4d marld abrl4 mayld junld julld  agold sepld octld

novl2 dicl2 enel3 feb13 marl3 abrl3 mayl3 junl3  jull3 agol3 sepl3 octl3 novl3  dicl3

nov-13 dic-13| ene-14 feb-14| mar-14 abr-14, may-14 jun-14 jul-14| ago-14 sep-14 oct-14
30023 30 311 30 653 31 060 31288 31 646 32 082 32223 32517 32919 33247

Saldos (millones de S/.) 29 842
Flujos mensuales (millones de S/.) 438 181 288 342 408 228 358 436 141 294 402 328
Variaciones (%) mensuales 1,5 0,6 1,0 1,1 1,3 0,7 1,1 1,4 0,4 0,9 1,2 1,0
Variacién anualpor monedas (%)
Moneda nacional 36,8 35,1 34,9 35,7 35,7 33,8 32,4 31,5 29,8 28,2 26,8 25,6
Moneda extranjera -3,3 -5,0 -5,9 -6,6 -7,5 -8,2 -8,5 -8,3 -8,1 -7,6 -6,5 -5,7
LIQUIDEZ

La liquidez del sector privado subio 1,2 por ciento en octubre, con lo que su tasa de crecimiento
anual aumenté de 6,5 por ciento en setiembre a 7,5 por ciento en octubre. Los depoésitos del
sector privado crecieron 1,2 por ciento en el mes, producto del crecimiento de los depdésitos a la
vista (3,1 por ciento) y a plazo (1,1 por ciento). El circulante aumento 0,8 por ciento.

LIQUIDEZ DEL SECTOR PRIVADO
Tasas de variacion anual

16,3 15,2

144 141 135 144 139 140 ;33 138 13,8 134 122

11,7
11,3 10,8 10,2

febl4 marl4 abrl4 mayld junld  julld agold sepld octld

dic12 enel3 feb13 marl3 abrl3 mayl3 junl3 jull3 agol3 sepl3 octl3 novl3  dicl3 eneld

nov12
nov-13 dic-13| ene-14 feb-14| mar-14 abr-14| may-14 jun-14 jul-14| ago-14 sep-14 oct-14
Saldos (millones de S/.) 196 726 | 202 595 | 202 632 | 204347 | 204596 | 203175 | 203063 | 204 086 | 206 937 | 205692 | 206 169 | 208 681
Flujos mensuales (millones de S/.) 2 634 5869 37 1715 249 -1422 -111 1022 2 852 -1 245 477 2511
Variaciones (%) mensuales 1,4 3,0 0,0 0,8 0,1 -0,7 -0,1 0,5 14 -0,6 0,2 1,2
Variaciéon anualpor monedas (%)
Moneda nacional 11,1 10,8 8,6 6,1 5,7 5,1 4,6 5,6 5,6 7,9 10,3 10,2
Moneda extranjera 14,4 12,4 18,2 21,2 20,0 16,9 17,9 14,8 9,5 1,7 -1,0 2,2

LIQUIDEZ TOTAL DEL SECTOR PRIVADO , POR TIPO DE PASIVO 1/

Saldos en millones de Nuevos Soles Tasas de crecimiento (%)
own s ows  ‘gly (o am  sepw
Circulante 32 455 35632 35915 9,3 10,5 10,7 0,8
Depdsitos 158 696 166 895 168 859 11,7 53 6.4 12
Depésitos vista 47 719 48 963 50 492 8,5 2,5 5,8 3,1
Depésitos de ahorro 45 152 51 045 50 737 12,9 14,4 12,4 -0,6
Depésitos a plazo 65 824 66 887 67 629 13,2 1,1 2,7 1,1
Depésitos CTS 13 577 14 950 14 649 20,7 9,0 7,9 -2,0
Valores y otros 2/ 2941 3642 3907 15,5 26,3 32,9 7,3
LIQUIDEZ TOTAL 194 091 206 169 208 681 11,3 6,5 7,5 1,2

1 Los saldos en moneda extranjera estan valuados al tipo de cambio de diciembre 2013 (S/. 2,80 por US$).
2/Incluye valores de deuday obligaciones en circulacion emitidos por las sociedades de depdsitos y en poder del sector privado no financiero.




Liquidez por monedas

La liquidez en soles subi6 0,6 por ciento en octubre. Los depdésitos en soles crecieron 0,6 por
ciento producto de mayores depdsitos a plazo (crecimiento de 3,4 por ciento), aunque
compensado por menores depésitos a la vista (disminuyeron 3,0 por ciento).

LIQUIDEZ DEL SECTOR PRIVADO EN MONEDA NACIONAL, POR TIPO DE PASIVO

Saldos en millones de Nuevos Soles Tasas de crecimiento (%)
dic-13/ sep-14/ oct-4/ oct-4/

oct-13 sep-4 oct-1 dic-2  sep-B3 oct-B3  sep-#

Circulante 32 455 35632 35915 9,3 10,5 10,7 0,8
Depdsitos 93 014 101 767 102 402 112 101 101 0,6
Depdsitos vista 24 739 26 148 25 364 5,3 4,9 2,5 -3,0
Depdsitos de ahorro 28 696 32 887 32 855 14,9 15,9 14,5 -0,1
Depdsitos a plazo 39579 42 731 44 183 12,5 9,3 11,6 3,4
Depésitos CTS 8024 9628 9454 34,3 18,8 17,8 -1,8
Valores y otros 2 865 3287 3165 15,3 14,2 10,5 -3,7
TOTAL 128 334 140 687 141 481 10,8 10,3 10,2 0,6

Por su parte, la liquidez en ddlares ascendio en 2,6 por ciento en el mes, principalmente por
mayores saldos de depositos a la vista (10,1 por ciento).

LIQUIDEZ DEL SECTOR PRIVADO EN MONEDA EXTRANJERA, POR TIPO DE PASIVO

Saldos en millones de US Délares Tasas de crecimiento (%)

Depdsitos 23 458 23 260 23735 124 -1,5 12 2,0
Depdsitos vista 8 207 8 148 8974 12,3 -0,1 9,3 10,1
Depdsitos de ahorro 5877 6 485 6 387 9,4 11,8 8,7 -1,5
Depésitos a plazo 9373 8627 8374 14,4 -10,8 -10,7 -2,9
Depdsitos CTS 1983 1901 1856 3,7 -5,1 -6,4 -2,4
Valores y otros 27 127 265 22,2 55974 876,6 109,6
TOTAL 23 485 23 387 24 000 124 -1,0 2,2 2,6

El coeficiente de dolarizaciéon de la liquidez se llegb a 33,1 por ciento en octubre. No obstante a
lo largo del afio mantiene un nivel similar al de diciembre de 2013 (33,0 por ciento). Asimismo, la
dolarizacion de los depésitos fue de 40,4 por ciento, en el mismo periodo.

DOLARIZACION DE LOS DEPOSITOS Y LA LIQUIDEZ

Porcentajes
Depdsitos e Liquidez 417
201 207 A5 411 413 496 AL6 4LE ALT 414 406 406 401 395 308 404
385 381 375 ., 365 372 371 83 7
/ = B —
\

r T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T ]
novl2 dicl2 enel3 feb13 marl3 abrl3 mayl3 junl3 jull3 agol3 sepl3 octl3 novl3 dicl3 eneld febld marld abrl4 mayl4 junld julld agold sepld octld

nov-13 dic-13 ene-14 feb-14| mar-14 abr-14, may-14 jun-14 jul-14 ago-14 sep-14 oct-14
Dolarizacién de la liquidez 33,9 33,0 34,0 34,1 34,2 34,0 33,4 33,4 32,7 32,2 32,5 33,1
Memo: Dolarizacién de la CTS 38,3 38,2 38,5 38,5 38,7 38,8 36,3 36,3 36,2 36,1 36,3 36,4
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Depositos por tipo de depositante

Los depdsitos totales subieron 1,2 por ciento en el mes y 6,4 por ciento con respecto a octubre de
2013. Los depésitos de las personas naturales se incrementaron en 0,4 por ciento, principalmente

por mayores depdsitos de ahorro (0,5 por ciento) y a plazo (0,4 por ciento). Por su parte, las
empresas incrementaron sus depdsitos en 2,9 por ciento en el mes, por mayores depositos a la
vista (3,7 por ciento) y a plazo (6,0 por ciento).

La dolarizacién de los depdsitos de las personas ha disminuido 0,4 puntos porcentuales en lo que
va del afio, de 33,7 por ciento en diciembre 2013 a 33,3 por ciento en octubre. En el caso de las
empresas, en cambio, se ha incrementado 0,9 puntos porcentuales, de 53,7 a 54,6 por ciento en
los mismos periodos.

DEPOSITOS POR TIPO DE DEPOSITANTE

Saldos en millones de Nuevos Soles Tasas de crecimiento (%)
dic-13/ sep-14/ oct-14/ oct-14/

ocyB sep/1 oc/1 dic-12 sep-13 oct-13 sep-14

Depésitos de personas 102 570 112 898 113 319 16,9 11,2 10,5 04
Vista 6574 6 740 6 698 24,4 0,6 1,9 -0,6
Ahorro 42 665 48 205 48 463 13,4 14,2 13,6 0,5
Plazo 53331 57 954 58 158 19,0 10,2 9,1 0,4
de los cuales: C.T.S. 13577 14 950 14 649 20,7 9,0 7,9 -2,0
Depdsitos de empresas 56 126 53998 55 540 3,0 53 -1,0 29
Vista 41 146 42 223 43794 6,2 2,8 6,4 3,7
Ahorro 2 486 2841 2274 5,2 18,7 -8,5 -19,9
Plazo 12 494 8934 9471 -7,8 -34,3 -24,2 6,0
TOTAL 158 696 166 895 168 859 11,7 5,3 6,4 1,2

DEPOSITOS POR TIPO DE DEPOSITANTE: DOLARIZACION

Porcentajes
dic-09 dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 sep-14 oct-14

Depdsitos de personas 49,9 42,8 37.8 32,1 33,7 32,9 333
A tipo de cambio constante 49,1 42,7 38,7 34,1 33,7 32,2 32,4
Vista 48,9 46,4 46,7 43,3 47,2 47,4 50,7
Ahorro 44,9 40,4 38,3 33,4 34,2 35,0 35,6
Plazo 53,7 44,4 36,2 29,6 31,5 29,5 29,4
de los cuales: CTS 68,2 59,8 51,2 42,2 38,2 36,3 36,4
Depdsitos de empresas 53,1 51,3 56,6 48,3 53,7 54,0 54,6
A tipo de cambio constante 52,3 51,2 57,5 50,6 53,7 53,3 53,6
Vista 48,9 46,4 46,7 43,3 47,2 47,4 50,8
Ahorro 59,5 59,0 57,5 39,8 44,5 58,7 49,3
Plazo 63,6 61,8 84,6 66,3 79,4 83,7 73,1
TOTAL DEPOSITOS 51,0 46,2 45,1 38,1 40,6 39,8 40,4

A tipo de cambio constante 50,2 46,1 46,0 40,4 40,6 39,0 39,4



AHORRO DEL SISTEMA FINANCIERO

El saldo de ahorro del sistema financiero aument6 en 1,2 por ciento en octubre. Este indicador
comprende, entre otros conceptos, la captacién de depdsitos del sector privado (que aumenté 1,2
por ciento), la valorizacién de los saldos aportados a las AFP (que se incrementd 1,6 por ciento) y
el valor de los aportes del sector privado en los fondos mutuos (que disminuy6 1,2 por ciento).

COMPONENTES DEL AHORRO DEL SISTEMA FINANCIERO

Saldos en millones de Nuevos Soles Tasas de crecimiento (%)
dic-13/ sep-14/ oct-14/ oct-14/

oct/B sep/t oct/u dic-12 sep-13 oct-13 sep-14
Depositos 158 696 166 895 168 859 11,7 5,3 6,4 1,2
AFPs 99 781 109 933 111 653 5,4 13,1 11,9 1,6
Fondos mutuos 15 847 16 073 15 878 -15,5 1,5 0,2 -1,2
Resto 5750 6 905 7 128 10,2 19,2 24,0 3,2
TOTAL AHORRO 280 073 299 806 303 518 7,5 8,1 8,4 1,2

MERCADO DE CAPITALES

En octubre hubo tres emisiones de valores mediante de oferta publica en el mercado domeéstico
por S/. 97 millones y que correspondieron principalmente a emisiones del sistema financiero en
moneda nacional, cuya emisiéon de mayor monto provino del Banco Interamericano de Finanzas
BanBif (S/. 50 millones).

Las emisiones mas importantes se realizaron en el mercado internacional por un monto de

US$ 925 millones (equivalente a S/. 2 673 millones). La emisién de mayor monto fue la realizada
por la empresa Union Andina de Cementos —UNACEM- por US$ 625 millones.

INSTRUMENTOS COLOCADOS EN OCTUBRE DE 2014

Monto colocado Tasa de Plazo
Fecha Emisor u Originador S/ Mills US$ Mills  Total S/M interés  Afios
MERCADO DOMESTICO 94,8 1,0 97,7
14-oct-14 A.Jaime Rojas Representaciones Generales - 1,0 2,9 5,30% 1,0
16-oct-14 BanBif 50,0 - 50,0 4,35% 1,0
21-oct-14 Financiera Confianza 44,8 - 44,8 5,06% 1,0
MERCADO INTERNACIONAL - 9250 26733
10-oct-14 Inretail Peru Corp. - 300,0 867,0 5,25% 7,0
28-oct-14 UNACEM - 625,0 1806,3 5,88% 7,0

TOTAL 94,8 926,0 2771,0




INSTRUMENTOS AMORTIZADOS EN OCTUBRE DE 2014

El monto de valores amortizados en octubre llegé a S/.436 millones, destacando los bonos del
Banco de Crédito (S/.100 millones) y la CAF (S/.144 millones).

Monto amortizado

Emisor u originador S/ Mills US$ Mills Total S/.M
Agricola y Ganadera Chavin de Huantar - 0,5 1,5
Banco Continental BBVA - 0,1 0,3
Banco de Crédito del Peru 100,0 - 100,0
CAF 144,3 - 144,3
Centro Comercial Atocongo Open Plaza 0,2 - 0,2
Centro Comercial La Marina 2007 0,4 - 0,4
Centro Comercial Mall Aventura Plaza Trujillo 0,5 - 0,5
COFIDE 31,8 - 31,8
Gloria 8,5 - 8,5
Leasing Total - 1,9 5,5
Pluspetrol Camisea - 2,4 7,1
Pluspetrol Lote 56 - 5,8 16,8
Saga Falabella 3,0 - 3,0
Telefénica Mdviles 61,7 - 61,7
Titulizadora Peruana - 0,2 0,6
UNACEM-Cementos Lima 55,0 - 55,0
TOTAL 405,8 10,9 436,4
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