: NOTASDE ESTUDIOSDEL BCRP
' No. 26 —25 de abril de 2014

CREDITO Y LIQUIDEZ: MARZO DE 2014

CREDITO AL SECTOR PRIVADO?

f] El crédito al sector privado de las sociedades de depésito crecié 1,1 por ciento en marzo

(SI. 2 254 millones) y 14,5 por ciento en los Gltimos 12 meses (14,3 por ciento en febrero)®. En
marzo hubo un mayor aumento del crédito otorgado en soles (2,0 por ciento) respecto al de
dolares (que se contrajo 0,1 por ciento), asi como el desembolsado a las empresas (1,3 por
ciento) frente a personas naturales (0,8 por ciento).

CREDITO AL SECTOR PRIVADO POR MONEDAS
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abr-13 may-13 jun-13 jul-13 ago-13 sep-13 oct-13 nov-13 dic-13 ene-14 feb-14 mar-14

Saldosen millonesde S/. 179576 | 181082 184 247 | 186643 | 189806 | 191960 | 194364 | 198012 | 199378 | 200117 | 201906 A 204 160
M.N. 100503 | 101866 | 104197 | 106 157 | 108699 | 111374 | 113501 | 116592 = 118022 | 118873 | 121104 | 123470
M.E. (Millones de US$) 28 240 28 292 28 589 28 745 28 967 28 780 28 879 29 079 29 056 29 016 28 858 28 818
Flujos mensuales (millones de S/.) 1242 1506 3164 2 396 3163 2154 2 404 3648 1366 739 1788 2 254
M.N. 1735 1363 2330 1960 2542 2675 2127 3091 1430 851 2231 2 366
M.E. (Millones de US$) -176 51 298 156 221 -186 99 199 -23 -40 -158 -40
Tasas de var% anual 13,6 13,1 12,8 12,7 13,3 12,8 13,4 14,2 13,2 14,0 14,3 14,5
M.N. 16,8 17,3 17,6 18,2 19,2 20,3 21,6 23,1 22,5 23,6 24,8 25,0
M.E. 9,8 8,0 7,1 6,2 6,1 3,8 3,5 3,5 2,0 2,3 15 1,4

CREDITO AL SECTOR PRIVADO TOTAL, POR TIPO DE COLOCACION

Saldos en millones de Nuevos Soles Tasasde crecimiento (%)
dic-13/ feb-14/ mar-14/ mar-14/
mar/13 feb/14 mar/14 dic-12 feb-13 mar-13 feb-14
Crédito a empresas 114 391 129 651 131 294 13.0 14,6 14.8 13
Comercio exterior 10 199 12 579 12 448 26,6 20,9 22,0 -1,0
Resto 104 191 117 072 118 845 11,6 14,0 14,1 1,5
Crédito a personas 63944 72 255 72 866 13,4 13,8 14,0 0.8
Consumo 37 155 41 602 41 825 11,4 12,1 12,6 0,5
Vehiculares 2 041 2239 2 257 14,5 12,1 10,6 0,8
Tarjetas de crédito 12 064 13 278 13 295 8,2 8,9 10,2 0,1
Resto 23 050 26 086 26 273 12,8 13,9 14,0 0,7
Hipotecario 26 788 30 653 31041 16,2 16,1 15,9 1,3
TOTAL 178 334 201 906 204 160 13,1 14,3 14,5 1,1

El crédito en moneda nacional acumulé un crecimiento de 25,0 por ciento en los Ultimos doce
meses (24,8 por ciento en febrero). La tasa de crecimiento anual del crédito a empresas en soles

! Participaron en la elaboracién de este informe Guillermo Guevara, Willy Alanya, Milagros Cabrera, Luis Delgado, Keniji Higa, Jorge Pérez e Isai
Quispe.

El crédito al sector privado comprende el total de colocaciones e inversiones de las instituciones creadoras de liquidez hacia las empresas y hogares
domiciliados en el pais.

En los cuadros y gréficos de este informe, los saldos en moneda extranjera se valian al tipo de cambio constante de diciembre de 2013 (S/. 2,80 por
US délar), a menos que se especifique lo contrario, para poder aislar el efecto de la valuaciéon cambiaria sobre los saldos en moneda extranjera.
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pas6 de 29,4 a 29,3 por ciento entre febrero y marzo. Asimismo, el crecimiento anual a personas
en moneda nacional pas6 de 20,0 por ciento en febrero a 20,4 por ciento en marzo.

El crédito en moneda extranjera acumulé un crecimiento anual de 1,4 por ciento (1,5 por ciento
en febrero). Esta disminucién de los créditos en délares correspondié principalmente al
segmento hipotecario, que se contrajo 0,6 por ciento en el mes.

CREDITO AL SECTOR PRIVADO EN MONEDA NACIONAL, POR TIPO DE COLOCACION

Saldosen millonesde Nuevos Soles Tasasde crecimiento (%)
Crédito a empresas 51 019 64 309 65 967 25,6 29.4 29.3 2,6
Comercio exterior 283 1528 1842 280,7 490,8 550,6 20,6
Resto 50 736 62 781 64 124 23,8 27,0 26,4 2,1
Crédito a personas 47 749 56 795 57 503 19.0 20,0 20,4 1,2
Consumo 33 205 37 540 37 788 12,3 13,3 13,8 0,7
Vehiculares 438 591 613 32,0 38,4 39,9 3,7
Tarjetas de crédito 11 201 12 361 12 393 8,4 9,3 10,6 0,3
Resto 21 566 24 588 24 783 13,9 14,9 14,9 0,8
Hipotecario 14 544 19 255 19 715 35,1 35,7 35,6 2,4
TOTAL 98 768 121 104 123 470 22,4 24,8 25,0 2,0

CREDITO AL SECTOR PRIVADO EN MONEDA EXTRANJERA, POR TIPO DE COLOCACION

Saldosen millonesde US Délares Tasasde crecimiento (%)
dic-13/ feb-14/ mar-14/ mar-14/
mar/13 feb/ 14 mar/14 dic-12 feb-13 mar-13 feb-14
Crédito a empresas 22 633 23 336 23 331 3.2 3.0 3.1 -0,0
Comercio exterior 3541 3947 3788 17,7 8,9 7,0 -4,0
Resto 19 091 19 390 19 543 0,5 1,9 2,4 0,8
Crédito a personas 5784 5521 5487 -2.8 -4,4 -5,1 -0,6
Consumo 1411 1451 1442 4,0 2,3 2,2 -0,6
Vehiculares 572 588 587 9,6 5,0 2,6 -0,2
Tarjetas de crédito 308 327 322 6,0 3,8 4,6 -1,5
Resto 530 535 532 -2,6 -1,5 0,4 -0,6
Hipotecario 4373 4071 4 045 -5,0 -6,6 -7,5 -0,6
TOTAL 28 417 28 858 28 818 2,0 1,5 1,4 -0,1

El coeficiente de dolarizacién del crédito se redujo de 40,0 por ciento en febrero a 39,6 por
ciento en marzo, reflejando la mayor preferencia por los créditos en soles. En el mismo periodo,
la dolarizacion del crédito de empresas cay6 de 50,4 a 49,8 por ciento (0,6 puntos porcentuales)
mientras que la dolarizacion del crédito a las familias cayé de 21,4 por ciento a 21,1 por ciento

(0,3 puntos porcentuales).

COEFICIENTES DE DOLARIZACION DEL CREDITO AL SECTOR PRIVADO
dic-09 dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 feb-14 mar-14

Crédito a empresas 55,8 55,9 55,0 53,8 51,2 50,4 49,8
Comercio exterior 94,0 95,5 95,9 96,3 89,8 87,9 85,2
Personas 29,1 26,5 25,1 239 22,0 21.4 21,1
Crédito de consumo 12,2 10,8 9,8 9,7 9,8 9,8 9,7
Hipotecario 58,0 52,2 49,2 44,8 38,5 37,2 36,6
TOTAL 46,8 46,1 44,7 43,0 40,8 40,0 39,6
Memo: dolarizacion a T.C. constante 46,0 46,0 45,6 45,3 40,8 40,0 39,5
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Crédito al sector privado por destinatario

La tasa de crecimiento anual del crédito a empresas se incrementdé de 14,6 por ciento en
febrero a 14,8 por ciento en marzo, principalmente por el crecimiento de los créditos en soles.
Asi, el flujo acumulado anual de créditos en soles otorgado a empresas ascendid a S/. 14 948
millones al cierre de febrero, mientras que el flujo anual en délares fue US$ 698 millones.

CREDITO A EMPRESAS

Tasas de variacion anual
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abr-13 may-13 jun-13 jul-13 ago-13 sep-13 oct-13 nov-13 dic-13 ene-14 feb-14 mar-14

Saldos (millones de S/.) 114818 | 115364 | 117562 | 119657 | 122063 | 123381 | 125010 | 127702 | 128383 | 128544 | 129651 | 131294

Flujos mensuales (millones de S/.) 427 546 2198 2 095 2 405 1318 1629 2 693 680 161 1108 1643

Variaciones (%) mensuales 0,4 0,5 1,9 1,8 2,0 1,1 1,3 2,2 0,5 0,1 0,9 1,3
Tasas de var% anual

M.N. 15,3 16,4 16,7 17,8 19,8 21,7 23,9 26,8 25,8 27,5 29,4 29,3

M.E. 9,0 7,3 6,5 6,1 6,6 4,3 4,3 4,6 3,3 3,9 3,0 3,1

CREDITO A EMPRESAS EN MONEDA NACIONAL

Flujos anuales en millones de Nuevos Soles
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CREDITO A EMPRESAS EN MONEDA EXTRANJERA
Flujos anuales en millones de US Délares

2920 2905 2916 ;449 2672
2394

2278

2672 2489 2535 2490
3

1848
1534 1391 431, 1445

949 954 1032

novl2 dicl2 enel3 feb13 marl3 abrl3 mayl3 junl3 jull3 agol3 sepl3 octl3 novl3 dicl3 eneld febl4 marld

abrl2 mayl2 junl2 jull2 agol2 sepl2 octl2

Por tamafio de empresa, el segmento de medianas empresas fue el de mayor dinamismo con
6,2 puntos porcentuales de crecimiento mensual (acumulando un crecimiento anual de 15,6 por
ciento en marzo). Por al contrario, el segmento corporativo y de grandes empresas tuvo una
disminucién de 0,9 por ciento en el mes, lo que implicé una desaceleracién anual de su tasa de
crecimiento de 25,3 por ciento en febrero a 22,4 por ciento en marzo. El crédito a los segmentos

de pequefia microempresa, por su parte, aumentoé 0,2 por ciento.
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CREDITO ALSEGMENTO DE EMPRESAS, SEGUN MONEDA Y TAMANO DE EMPRESA

Saldos en millones de Nuevos Soles Tasasde crecimiento (%)
dic-13/ feb-14/ mar-14/ mar-14/

mar/13 feb/14 mar/14 dic-12  feb-13 mar-13  feb-14
Corporativoygranempresa 50647 62594 62 006 21,6 25,3 22.4 -0,9
M.N. 13608 22509 23032 62,0 75,6 69,3 2,3
M.E. (USS Millones) 13228 14 316 13919 7,6 7,9 5,2 -2,8
Dolarizacion (%) 71,6 64,0 62,9
Medianas empresas 32009 34836 36998 10,4 10,4 15,6 6,2
M.N. 10458 13400 14 443 29,8 32,2 38,1 7,8
M.E. (USS Millones) 7 697 7 656 8056 1,2 0,1 4,7 5,2
Dolarizacién (%) 65,6 61,5 61,0
Peguefia ymicroempresa 31734 32221 32290 2.3 19 1,7 0,2
M.N. 26953 28399 28 491 6,6 6,2 5,7 0,3
M.E. (USS Millones) 1707 1365 1357 -20,8 -21,3 -20,6 -0,6
Dolarizacion (%) 14,1 11,9 11,8
TOTAL CREDITO A EMPRESAS 114 391 129651 131294 13,2 14,6 14,8 1,3

El segmento de personas naturales, continla registrando tasas de crecimiento moderadas
principalmente por la desaceleracion de los créditos en ddélares. Asi, el flujo anual de créditos a
hogares en soles a marzo ascendié a S/. 9 754 millones, mientras que el flujo de créditos en
dolares fue negativo US$ 297 millones.

CREDITO A HOGARES EN MONEDA NACIONAL

Flujos anuales en millones de Nuevos Soles
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CREDITO A HOGARES EN MONEDA EXTRANJERA

Flujos anuales en millones de US Ddlares
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El crédito de consumo registré en marzo una tasa de crecimiento anual de 12,6 por ciento (12,1
por ciento en febrero). El crédito de consumo en soles crecid 0,7 por ciento en marzo, con lo que
su crecimiento anual fue 13,8 por ciento, mientras que el crédito de consumo en ddlares se
redujo 0,6 por ciento, con lo que su crecimiento anual fue 2,2 por ciento.
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CREDITO DE CONSUMO

Tasas de variacién anual
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abr-13 may-13 jun-13 jul-13 ago-13 sep-13 oct-13 nov-13 dic-13 ene-14 feb-14 mar-14

Saldos (millones de S/.) 37525 38042 38587 38615 39013 39477 39950 40467 40974 41263 41602 41825
Flujos mensuales (millones de S/.) 370 517 544 28 398 464 473 518 507 289 339 223
Variaciones (%) mensuales 1,0 1,4 1,4 0,1 1,0 1,2 1,2 1,3 1,3 0,7 0,8 0,5
Variacién anualpor monedas (%)
Moneda nacional 12,3 11,6 11,7 11,6 11,5 11,6 11,9 12,1 12,3 12,9 13,3 13,8
Moneda extranjera 18,2 17,0 15,8 13,3 9,7 8,5 7,2 6,5 4,0 3,2 2,3 2,2

Los créditos hipotecarios crecieron 1,3 por ciento en marzo y 15,9 por ciento en los ultimos
doce meses (16,1 por ciento en febrero). Al igual que con el crédito de consumo, se observa
una mayor preferencia por el financiamiento en soles, lo que hizo que el crédito hipotecario en
soles aumente 2,4 por ciento en el mes (2,2 por ciento en febrero) mientras que el crédito
hipotecario en délares disminuya 0,6 por ciento (negativo 0,7 por ciento en febrero).

CREDITO HIPOTECARIO

Tasas de variacion anual
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abr-13 may-13 jun-13 jul-13 ago-13 sep-13 oct-13 nov-13 dic-13 ene-14

Saldos (millones de S/.) 27233 27676 28098 28371 28730 29102 29404 29842 30022 30311 30653 31041
Flujos mensuales (millones de S/.) 445 443 422 273 360 372 302 438 180 289 342 389
Variaciones (%) mensuales 1,7 1,6 1,5 1,0 1,3 1,3 1,0 1,5 0,6 1,0 1,1 1,3
Variacién anualpor monedas (%)
Moneda nacional 35,3 36,6 37,1 37,0 37,0 37,0 37,5 36,8 35,1 34,9 35,7 35,6
Moneda extranjera 11,5 9,0 7,3 4,7 2,5 0,1 -1,6 -3,3 -5,0 -5,9 -6,6 -7,5

Financiamiento total al sector privado

El financiamiento ampliado al sector privado comprende el crédito que otorgan las
sociedades de depésito mas el financiamiento del resto del sistema financiero asi como el
financiamiento directo desde el exterior. Este concepto registré un crecimiento anual de 14,0 por

ciento en marzo.

Esta cifra es menor que el crecimiento del crédito a nivel de sociedades de depdésito (14,5 por
ciento) debido al menor dinamismo del endeudamiento directo del exterior a empresas privadas

en los ultimos meses.
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FINANCIAMIENTO AMPLIADO AL SECTOR PRIVADO Y

Saldos en millones de Soles Var.anuales (%)

dic-13 mar-14 dic-13  mar-14
I. CREDITO DE SOCIEDADES DE DEPGSITO 199 378 204 160 13,2 14,5
M.N. (S/. Mills) 118 022 123 470 22,5 25,0
M.E. (USS Mills) 29 056 28 818 2,0 1,4
Il. CREDITO DE OTRAS SOC. FINANCIERAS 2/ 22 968 23 628 -1,7 2,6
M.N. (S/. Mills) 11 568 11 803 44 4,1
M.E. (USS Mills) 4071 4223 -7,2 1,1
11l. ENDEUDAMIENTO EXTERNO PRIVADO 58 297 60 537 27,3 17,4
(Millones de USS) 20 820 21620 27,3 17,4
Corto plazo (Mills. USS) 4043 4043 -9,3 -15,6
Medianoy largo plazo (Mills. USS) 16 777 17 577 41,0 29,1
IV. TOTAL (1 +11+1lI) 280 643 288 324 14,4 14,0
M.N. (S/. Mills) 129 590 135 273 20,6 22,9
M.E. (USS Mills) 53 948 54 661 9,6 7,2

1 Lossaldos enddlares se evaltian al tipo de cambio constante de diciembre de 2013
2/ Incluye préstamos e inversiones entitulos de renta fija emitidos por el sector privado.

LIQUIDEZ

El saldo de la liquidez total del sector privado registré una variacion porcentual nula en marzo
(S/. 42 millones), reduciendo su tasa de crecimiento anual de 10,8 por ciento en febrero a 10,1
por ciento en marzo.

LIQUIDEZ DEL SECTOR PRIVADO

Tasas de variacion anual
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abr-13 may-13 jun-13 jul-13 ago-13 sep-13 oct-13 nov-13 dic-13 ene-14 feb-14 mar-14

Saldos (millones de S/.) 186717 | 186766 188055 | 193767 | 194328 | 193666 | 194091 | 196726| 202595 | 202642 | 204357 | 204399
Flujos mensuales (millones de S/.) 1032 48 1289 5712 561 -662 425 2634 5869 47 1715 42
Variaciones (%) mensuales 0,6 0,0 0,7 3,0 0,3 -0,3 0,2 1,4 3,0 0,0 0,8 0,0
Variacién anualpor monedas (%)
Moneda nacional 21,0 20,0 20,3 21,7 18,3 14,1 11,9 11,1 10,8 8,6 6,1 5,7
Moneda extranjera 1,3 0,7 1,8 6,3 9,3 13,2 15,3 14,4 12,4 18,2 21,2 19,7



LIQUIDEZ TOTAL DEL SECTOR PRIVADO, POR TIPO DE PASIVO 1/

Saldos en millones de Nuevos Soles

Mar-13 Feb-14 Mar-14

Circulante 31401 33858 34113
Depodsitos 152 281 167 635 167 465
Depositos vista 45 156 51 000 52287
Depdsitos de ahorro 43 540 48 374 49 208
Depésitos a plazo 63 585 68 261 65970
Depdsitos CTS 12 375 15083 14 893
Valores y otros 2/ 2 003 2 865 2821
TOTAL 185 685 204 357 204 399

1 Los saldos en moneda extranjera estan valuados al tipo de cambio de diciembre 2013 (S/. 2,80 por US$).

Tasas de crecimiento (%)

Dic-13/ Feb-14/ Mar-14/ Mar-14/

Dic-12 Feb-13 Mar-13
9,3 9,4 8,6
109 106 10,0
8,5 7,9 15,8
12,4 13,9 13,0
11,8 10,6 3,8

20,7 20,7 20,3
33,9 46,7 40,8
10,9 10,8 10,1

2/ Incluye valores de deuday obligaciones en circulacién emitidos por las sociedades de depésito y en poder del sector privado no financiero.

Liquidez por monedas

Feb-14
0,8
0.1
2,5
1,7
3,4
-1,3
-1,5
0,0

La liquidez en soles crecio 0,1 por ciento en marzo (S/. 125 millones), reduciendo su tasa anual
de crecimiento de 6,1 por ciento en febrero a 5,7 por ciento en marzo. El aumento de la liquidez
en el mes correspondié principalmente al crecimiento de los depdésitos a la vista en 2,4 por ciento
(S/. 624 millones) y del circulante en 0,8 por ciento (S/. 255 millones), frente a una disminucion
de los depositos a plazo en 2,2 por ciento (flujo negativo de S/. 880 millones).

LIQUIDEZ DEL SECTOR PRIVADO EN MONEDA NACIONAL, POR TIPO DE PASIVO

Saldos en millones de Nuevos Soles

mar/13 feb/14 mar/4

Circulante 31401 33 858 34113
Depdsitos 94 127 98 019 97915
Depdsitos vista 25673 25 945 26 569
Depdsitos de ahorro 28 904 31433 31586
Depdsitos a plazo 39 550 40 640 39 760
Depdsitos CTS 6 947 9281 9 147
Valores y otros 1951 2 698 2671
TOTAL 127 478 134 574 134 699

Tasas de crecimiento (%)
dic-13/ feb-14/ mar-4/
dic-12 feb-13 mar-13

9,3 9,4 8,6
103 43 4.0
53 -5,0 3,5
14,3 12,8 9,3
10,8 4,6 0,5

34,3 32,7 31,7
29,2 42,3 37,0
10,3 6,1 5,7

mar-14/
feb-14
0,8
0,1
2,4
0,5
-2,2
-1,4
-1,0
0,1

Por su parte, la liquidez en délares disminuy6 0,1 por ciento en marzo (flujo negativo de
US$ 30 millones), con lo cual su crecimiento anual se redujo de 21,2 a 19,7 por ciento entre
febrero y marzo. Esta disminucién correspondié a menores depoésitos a plazo (negativo 5,1 por
ciento o flujo negativo de US$ 504 millones), que fueron compensados por mayores depdsitos de
ahorro (4,0 por ciento o US$ 243 millones) y a la vista (2,6 por ciento o US$ 237 millones).

LIQUIDEZ DEL SECTOR PRIVADO EN MONEDA EXTRANJERA, POR TIPO DE PASIVO

Saldos en millones de US Délares

mar/13 feb/14 mar/14

Depositos 20769 24 363 24 839
Depdsitos vista 6958 8948 9 185
Depésitos de ahorro 5227 6 050 6 294
Depdsitos a plazo 8 584 9 865 9361
TOTAL 20 788 24 922 24 893

Tasas de crecimiento (%)
dic-13/ feb-14/ mar-14/
dic-12 feb-13 mar-13
11,9 21,1 19,6
12,3 25,4 32,0
9,0 16,0 20,4
13,4 20,6 9,0
12,1 21,2 19,7

mar-14/
feb-14

-0.1
2,6
4,0

-5,1

-0,1
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El coeficiente de dolarizacion de los depdsitos se incrementé ligeramente de 41,5 por ciento
en febrero a 41,6 por ciento en marzo y la dolarizacion de la liquidez (que incluye las tenencias
de circulante) de 34,1 por ciento en febrero a 34,2 por ciento. En ambos casos, la depreciacion
del tipo de cambio explicaria el aumento de estos coeficientes.

DOLARIZACION DE LOS DEPOSITOS Y LA LIQUIDEZ

Porcentajes

Depdsitos e Liquidez

45 412 45 411 208 4 06 45 410 412 4o 415 415 416

386 384 389
80 371 361 364 370 370 ¥

—— / S

abrl2 mayl2 junl2 jull2 agol2 sepl2 octl2 novl2 dicl2 enel3 febl3 marl3 abrl3 mayl3 junl3 jull3 agol3 sepl3 octl3 novli3 dicl3 eneld febld marld

abr-13 may-13 jun-13 jul-13 ago-13 sep-13 oct-13 nov-13 dic-13 ene-14 feb-14 mar-14

Dolarizacién de la liquidez 30,3 30,5 31,4 31,9 33,2 34,0 33,6 33,9 33,0 34,0 34,1 34,2
Dolarizacién de los depdsitos 37,0 37,0 38,1 38,9 40,6 41,5 41,0 41,2 40,6 41,5 41,5 41,6
Memo: Dolarizacién de la CTS 42,2 40,4 40,6 40,8 41,0 40,7 40,6 38,3 38,2 38,5 38,5 38,7

Depodsitos por tipo de depositante

En marzo se registr6 un aumento de depdésitos de las personas naturales y juridicas sin fines de
lucro de 0,2 por ciento, y una disminucion de los depésitos de las personas juridicas con fines de
lucro de 0,7 por ciento. Las personas naturales incrementaron sus depositos de ahorro (1,3 por
ciento) y redujeron sus depésitos a plazo (0,5 por ciento). Las empresas incrementaron sus
depdsitos a la vista (3,0 por ciento) pero redujeron sus depd@sitos a plazo (-17,0 por ciento).

DEPOSITOS POR TIPO DE DEPOSITANTE

Saldos en millones de Nuevos Soles Tasas de crecimiento (%)
dic-13/ feb-14/ mar-14/ mar-14/

mar/13 feb/ mar/ 4 dic-12 feb-13 mar-13 feb-14

Depdsitos de personas 96 054 109 595 109 850 16,9 17.3 14,4 0.2
Vista 6 057 6979 6 967 24,4 15,0 15,0 -0,2
Ahorro 41 165 46 023 46 600 13,4 14,8 13,2 1,3
Plazo 48 832 56 594 56 283 19,0 19,6 15,3 -0,5
de los cuales: C.T.S. 12 375 15083 14 893 20,7 20,7 20,3 -1,3
Depdsitos de empresas 56 227 58 039 57 615 11 -0,0 2,5 -0,7
Vista 39099 44 021 45 321 6,2 6,8 15,9 3,0
Ahorro 2375 2351 2 608 -4,9 -1,7 9,8 10,9
Plazo 14 752 11 667 9 686 -13,7 -19,2 -34,3 -17,0
TOTAL 152 281 167 635 167 465 10,9 10,6 10,0 -0,1

El coeficiente de dolarizacién de los depdsitos se incrementd de 41,5 por ciento en febrero a
41,6 por ciento en marzo. La dolarizacion de las personas naturales y juridicas sin fines de lucro
aument6 de 33,8 a 33,9 por ciento en los mismos periodos, mientras que la dolarizacién de los
depdsitos de las personas juridicas con fines de lucro se elevé de 56,1 a 56,3 por ciento,
respectivamente.
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DEPOSITOS POR TIPO DE DEPOSITANTE: DOLARIZACION

Porcentajes

dic-09 dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 feb-14 mar-14

Depdsitos de personas 49,9 42,8 37.8 321 33,7 338 339
A tipo de cambio constante 49,1 42,7 38,7 34,1 33,7 33,8 33,8
Vista 48,9 46,4 46,7 43,3 47,2 49,1 49,3
Ahorro 44,9 40,4 38,3 33,4 34,2 34,2 34,3
Plazo 53,7 44,4 36,2 29,6 31,5 31,6 31,7
de los cuales: CTS 68,2 59,8 51,2 42,2 38,2 38,5 38,7
Depdsitos de empresas 52,9 51,1 56,3 48,0 539 56,1 56,3
A tipo de cambio constante 52,1 51,0 57,2 50,4 53,9 56,1 56,2
Vista 48,9 46,4 46,7 43,3 47,2 49,1 49,3
Ahorro 59,5 59,0 57,5 39,8 46,7 51,6 63,8
Plazo 62,5 60,6 82,5 64,7 80,9 83,3 87,1
TOTAL DEPOSITOS 50,9 46,1 45,0 38,0 40,6 41,5 41,6
A tipo de cambio constante 50,1 46,0 45,9 40,3 40,6 41,5 41,5

AHORRO DEL SISTEMA FINANCIERO

El saldo de ahorro del sistema financiero se incrementé 0,1 por ciento en marzo. Este
indicador comprende, entre otros conceptos, la captacién de depdésitos del sector privado (que se
redujo 0,1 por ciento), la valorizacién de los saldos aportados a las AFP (que se increment6 0,5

por ciento) y el valor de los aportes del sector privado en los fondos mutuos (que aumenté 0,1
por ciento).

COMPONENTES DEL AHORRO DEL SISTEMA FINANCIERO

Saldos en millones de Nuevos Soles Tasas de crecimiento (%)
dic-13/ feb-14/ mar-14/ mar-14/

mar/13 feb/4 mar/ 14 dic-12 feb-13 mar-13 feb-14
Depdsitos 152 281 167 635 167 465 10,9 10,6 10,0 -0,1
AFPs 99 367 101 682 102 194 5,4 3,3 2,8 0,5
Fondos mutuos 18 744 15 396 15418 -15,5 -18,7 -17,7 0,1
Resto 4767 5728 5698 18,3 23,1 19,5 -0,5
TOTAL AHORRO 275 159 290 440 290 774 7,3 6,2 5,7 0,1

MERCADO DE CAPITALES

En marzo, las emisiones de valores mediante de oferta publica en el mercado doméstico
ascendieron a S/. 130 millones, consistiendo principalmente en emisiones de entidades

financieras. Asimismo, hubo una emision internacional por US$ 300 millones a cargo del Banco
Interbank.



INSTRUMENTOS COLOCADOS EN MARZO DE 2014

Monto colcado Tasa de Plazo
Fecha Emisor u Originador S/ Mills US$ Mills Total S/M interés  Afios
MERCADO DOMESTICO 100 11 130
18-mar-14 Agricola y Ganadera Chavin de Huantar - 1 1 5,88% 0,6
18-mar-14 Banco de Crédito del Peru 100 - 100 4,30% 0,5
20-mar-14 LeasingTotal - 10 28 5,00% 3,2
MERCADO INTERNACIONAL - 300 840
11-mar-14 Banco Interbank - 300 840 6,63% 15,0
TOTAL 100 311 970

Departamento de Estadisticas Monetarias
Subgerencia de Estadisticas Macroecondmicas
Gerencia de Informacion y Andlisis Econémico
Gerencia Central de Estudios Econémicos
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