NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 74 — 9 de diciembre de 2013

Balanza Comercial - Octubre 20131

1. En octubre, la balanza comercial fue negativa en US$ 355 millones con lo cual
se acumula un déficit de US$ 932 millones en el periodo enero-octubre. Tanto
las exportaciones como las importaciones registraron disminuciones respecto a
octubre de 2012, en el primer caso por los menores envios de oro y petréleo; y
en el segundo caso, por las menores compras de insumos.

Cuadro 1
BALANZA COMERCIAL
(Valores FOB en millones de US$)
2012 2013 Var.% de Octubre Enero - Octubre
mes 12
Oct. Set. Oct. . 2012 2013 Var.%
anterior meses
EXPORTACIONES 3895 3583 3413 -4,8 -12,4 38360 34723 -9,5
Productos tradicionales 2911 2 694 2478 -8,0 -14,9 28979 25734 -11,2
Productos no tradicionales 954 873 921 55 -3,5 9 099 8777 -3,5
Otros 31 16 14 -15,8 -55,2 283 212 -25,1
IMPORTACIONES 3796 3418 3767 10,2 -0,8 34387 35656 3,7
Bienes de consumo 810 786 872 11,0 7,7 6 767 7 364 8,8
Insumos 1819 1567 1724 10,0 -5,2 16 219 16543 2,0
Bienes de capital 1120 | 1059 1155 9,1 31 11176 11577 3,6
Otros bienes 47 7 16 134,5 -66,3 225 172 -23,5
BALANZA COMERCIAL 99 165 -355 3974 -932

Fuente: SUNAT.
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! Elaborado por (en orden alfabético) Dennis Alvaro, Donita Rodriguez y Christian Velasquez.
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Exportaciones

2. El volumen exportado se redujo 1,5 por ciento en tanto que los precios
disminuyeron 11,0 por ciento, respecto a similar mes del afio anterior. En
términos acumulados, las exportaciones registraron una contraccion nominal de
9,5 por ciento que se atribuye principalmente a una reduccién en los precios de
6,2 por ciento.

El menor volumen embarcado de octubre responde a una caida en las
exportaciones de:

e Harina de pescado en 33,6 por ciento

e Petréleo crudo y derivados en 21,7 por ciento.

e Café en 9,9 por ciento.

¢ Productos pesqueros, especialmente de pota congelada y en conserva, y de
textiles, principalmente hacia Venezuela.

e Cobre en 0,5 por ciento.

La disminucion de los precios promedio corresponde a un descenso de 14,5 por
ciento en los productos tradicionales, especialmente oro, cobre, café y harina de

pescado.
Cuadro 2
EXPORTACIONES POR GRUPO DE PRODUCTOS
(Valores FOB en millones de US$)
2012 2013 Var.%de Octubre Enero - Octubre
mes 12
Oct. Set. Oct. . 2012 2013 Var.%
anterior meses
Productos tradicionales 2911 2694 2478 -8,0 -14,9 28979 25734 -11.2
Pesqueros 163 205 150 -26,5 -7,6 2122 1489 -29,8
Agricolas 158 104 112 7,5 -29,2 884 605 -31,6
Mineros 2123 1956 1825 -6,7 -14,0 21815 19291 -11,6
Petroleo y gas natural 467 430 390 -9,2 -16,5 4 158 4 350 4.6
Productos no tradicionales 954 873 921 55 -3,5 9 099 8777 -3,5
Agropecuarios 274 245 280 14,4 2,0 2 367 2 536 7,1
Pesqueros 94 91 79 -12,9 -16,2 869 838 -3,6
Textiles 181 185 173 -6,9 -4,5 1785 1 566 -12,3
Maderas y papeles, y sus manufacturas 37 37 39 3,5 4,0 354 356 0,6
Quimicos 128 120 130 8,3 1,9 1357 1244 -8,3
Minerales no metélicos 65 49 60 23,7 -7,7 600 584 -2,7
Sidero-metallrgicos y joyeria 115 91 98 7,6 -14,2 1059 1072 1,2
Metal-mecanicos 42 40 48 21,0 15,2 457 452 -1,2
Otros 1/ 19 15 14 -3,3 -22,8 250 130 -48,1
Otros 2/ 31 16 14 -15,8 -55,2 283 212 -25,1
Total Exportaciones 3895 3583 3413 -4,8 -12,4 38360 34723 -9,5

1/ Incluye pieles y cueros y artesanias, principalmente.
2/ Comprende la venta de combustibles y alimentos a naves extranjeras y la reparacion de bienes de capital.
Fuente: SUNAT.
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Cuadro 3
Exportaciones - Octubre 2013
(Variaciones porcentuales)
Volumen Precios?
ultimos 12 mes acumulado | dltimos 12 mes acumulado
meses anterior Ene-Oct meses anterior Ene-Oct
Total -1,5 -2,6 -3,2 -11,0 -2,2 -6,2
Tradicionales -1,0 54 -3,3 -145 -29 -7,8
Destacan:
Harina de pescado -33,6 -394 -42.9 -4,1 -5,1 29,4
Café -9,9 16,0 -16,6 -23,9 -6,3 -23,7
Cobre -0,5 95 -0,9 -10,7 -5,2 -7,3
Oro 2,4 5,6 -2,2 -24.7 -2,4 -13,2
Zinc 19,9 88,1 10,3 -1,6 -7,1 -0,1
Petréleo crudo y derivados -21,7 -5,3 8,0 -1,0 -0,4 -5,2
No tradicionales -3,2 59 -2,0 -0,3 -0,3 -1,7
Destacan:
Agropecuario -0,5 114 6,8 2,5 2,7 0,2
Pesquero -20,8 -11,7 0,7 59 -1,3 -4,3
Textiles 95 -4.,4 -13,2 55 -2,7 0,8
Quimico 10,4 9,0 -0,5 -7,7 -0,7 -7.,8
Siderometaltrgico 2/ -5,0 7,7 58 -9,7 0,0 -4,3

1/ Calculados a partir de los valores unitarios (resultado de dividir el valor total de cada categoria sobre el total de volumen).

2/ incluye joyeria.
Fuente: Sunat y BCRP.

3. Los envios al mercado de los Estados Unidos registraron un incremento de 15,9
por ciento, lo que compenso6 los menores embarques de oro hacia Canada y
Suiza. También destacaron los mayores envios de plata y plomo refinado hacia
el mercado norteamericano.

Las exportaciones hacia la Union Europea se contrajeron en 11,7 por ciento por
menores embarques de gas natural hacia Espafia y de menores envios de
concentrados de cobre hacia Alemania.

En el caso de China se observd una caida de 5,2 por ciento en las
exportaciones, lo que refleja los menores envios de cobre concentrado, plomo
concentrado y de harina de pescado.

Los envios al mercado andino disminuyeron en 5,5 por ciento por menores
embarques hacia Chile (31,2 por ciento), Ecuador (8 por ciento) y Venezuela
(11,2 por ciento) que no pudieron ser compensados por el aumento de
adquisiciones de Colombia (43,4 por ciento). Destacaron las reducciones de
envios de concentrados a Chile, principal socio comercial de la regién andina.
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Cuadro 4
Principales Destinos: Exportaciones Totales
(Millones US$)

2012 2013 Var. %de Octubre Enero - Octubre
Oct. Set.  Oct. mes 12 2012 2013  Var.%
anterior meses

Estados Unidos 523 506 607 19,9 15,9 5011 6 050 20,7
China 732 697 693 -0,5 -5,2 6 458 5960 1,7
Suiza 374 219 212 -3,0 -43,2 4315 2565 -40,6
Canada 296 242 206 -15,1 -30,5 2910 2 265 -22,2
Japoén 157 124 187 51,0 194 2074 1774 -14.,5
Brasil 141 152 105 -31.4 -26,0 1138 1423 25,0
Chile 156 187 107 -42.,8 -31,2 1697 1400 -17,5
Corea del Sur 170 150 77 -48,6 -54,9 1325 1320 -0,4
Espafia 135 99 138 39,8 2,0 1480 1261 -14,8
Alemania 217 108 82 -23,9 -62,2 1560 1067 -31,6
ltalia 52 98 86 -12,2 67,2 868 871 0,3
Ecuador 83 59 77 29,6 -8,0 735 804 9,3
Colombia 77 67 111 65,7 43,4 754 695 -7,8
Venezuela 91 84 80 -4,2 -11.2 1007 633 -37,1
Paises Bajos 42 41 45 8,0 7.4 561 612 9,2
Resto 650 750 600 -20,0 -7,6 6 467 6 025 -6,8
Total 3895 3583 3413 -4,8 -12,4 38360 34723 95
Nota:

Asia 1186 1106 1068 -3.4 -9,9 11037 10346 -6,3
Norteamérica 854 794 851 7,2 -0,3 8261 8727 5,6
Unién Europea 569 623 503 -19,3 -11,7 6 603 5626 -14,8
Paises Andinos 1/ 459 451 433 -3,9 -5,5 4 654 3997 -14,1
Mercosur 2/ 155 171 123 -28,3 -21,1 1339 1601 19,5

1/ Bolivia, Chile, Colombia, Ecuador y Venezuela
2/ Brasil, Argentina, Uruguay y Paraguay
Fuente: Sunaty BCRP.

4. El volumen exportado de cobre en el mes se redujo en 2,6 por ciento,
principalmente por los menaores envios de concentrados de cobre por Antamina,
Cormin y Glencore.

Cuadro 5
Principales Empresas Exportadoras de Cobre
(Miles de Tm)
2012 2013 Octubre Enero - Octubre
oct. | Sep.  oct. |Var%mes Var%I21 54515 2013 var. %
anterior meses
Total 1/ 120 130 117 -10,5 -2,6 1153 1138 -1,3
Refinado 3 18 38 104,3 208 248 19,0
Southern 3 15 35 130,2 - 186 228 22,4
Resto 1 3 2 -30,2 2442 22 20 -9,5
Concentrado 116 112 79 -29,9 -32,5 912 888 -2,6
Antamina 56 50 41 -18,1 -26,9 388 354 -8,6
Cerro Verde 19 15 24 53,4 21,5 213 205 -3,9
Cormin 10 16 0 -100,0 -100,0 116 101 -13,0
Antapaccay 3 13 3 -75,0 14,5 34 84 145,7
Glencore Pert 13 10 6 -34,0 -50,5 63 65 2,3
Gold Fields La Cima 1 2 25,0 31,9 31 29 -7,6
Resto 12 3 2 -39,8 -85,8 67 51 -24,0

1/ Incluye Blister
Fuente: Sunat y BCRP.
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5. El volumen exportado de oro aumentd en 2,4 por ciento, que fue contrarrestado
por la caida de 24,7 por ciento en la cotizacién internacional. Los mayores
envios corresponden a Darsahn International, Buenaventura, La Arena, Minera
Horizonte y Poderosa. Por el contrario, Yanacocha y Barrick continuaron
mostrando disminucién en sus envios por menores leyes.

Cuadro 6
Principales Empresas Exportadoras de Oro

(Miles de onzas troy)

2012 2013 Octubre Enero - Octubre
oct. | sep.  oct [Var-%mes Var.%l12| 54515 5013 var. %
anterior meses
Total 436 423 446 5,6 2,4 4830 4724 -2,2

Yanacocha 89 74 69 -6,3 -22,3 1207 908 -24,8
Barrick 78 51 51 0,6 -34,0 662 555 -16,2
Buenaventura 29 41 36 -11,8 24,8 351 382 8,6
Darsahn International 0 34 65 89,9 - 0 251 -
Procesadora Sudamericana 54 15 18 23,2 -66,3 463 189 -59,1
La Arena 0 12 13 2,2 - 126 164 29,6
Aruntani 12 12 9 -23,3 -22,4 148 154 4,0
Aurifera Retamas 15 14 14 3,0 -4,0 147 145 -1,3
Minera Horizonte 13 13 16 22,1 23,2 133 144 8,4
Minera Poderosa 10 12 14 18,9 49,1 106 123 16,0
Resto 137 144 139 -3,2 1,8 1486 1711 15,1

Fuente: Sunat y BCRP.

En términos desestacionalizados, las exportaciones tradicionales muestran un
crecimiento de 34,1 por ciento en el trimestre movil agosto-octubre.

Gréfico 2
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6. Las exportaciones de productos no tradicionales disminuyeron 3,5 por ciento
respecto a octubre de 2012, lo que refleja principalmente una caida de 3,2 por
ciento en volumenes de productos pesqueros Yy textiles (20,8 y 10,4 por ciento,
respectivamente).

En el mes continué la contraccién de los envios hacia Venezuela (10,9 por
ciento), principalmente de productos textiles. Asimismo, se redujeron los
embarques hacia Estados Unidos (8,3 por ciento), principalmente de productos
siderometallrgicos y textiles; Paises Bajos (13,2 por ciento), por menores
embarques de productos quimicos y agropecuarios; Brasil (6,8 por ciento), por
productos quimicos y textiles; Espafia (16,4 por ciento), por productos
agropecuarios y pesqueros; y, China (30,4 por ciento), por menores envios
pesqueros.

A nivel de regiones se observé una reduccion de envios, salvo una recuperaciéon
en los paises andinos que muestra un crecimiento de 6,9 por ciento. Cabe
resaltar que este grupo de paises comprende los destinos mas importantes de
productos no tradicionales después de Estados Unidos y en conjunto superan a
este mercado.

En términos desestacionalizados, las exportaciones no tradicionales registraron
una caida de 4,0 por ciento en el trimestre mévil agosto-octubre.

Cuadro 7
Principales Destinos: Exportaciones No Tradicionales
(Millones US$)

2012 2013 Var. %de Octubre Enero - Octubre
Oct. Set. Oct. mes 12 2012 2013  Var.%
anterior meses

Estados Unidos 238 215 219 1,9 -8,3 2101 2069 -15
Chile 60 51 69 35,6 14,6 578 615 6,3
Venezuela 89 82 79 -3,1 -10,9 981 611 -37,7
Ecuador 63 57 73 27,8 15,9 609 609 0,0
Colombia 62 58 70 21,0 131 624 581 -6,9
Bolivia 49 45 54 19,9 10,5 436 437 0,2
Paises Bajos 37 26 32 225 -13,2 360 421 16,8
Brasil 31 39 29 -25,8 -6,8 336 339 0,7
Espafia 37 38 31 -18,6 -16,4 346 328 -5,0
China 33 25 23 -10,7 -30,4 267 293 9,9
México 17 22 17 -20,9 -1,1 200 214 7.4
Reino Unido 14 13 20 51,9 46,2 135 175 29,6
Italia 23 15 14 -8,8 -37,5 166 167 0,7
Francia 22 19 20 7,8 -7,3 145 148 2,7
Alemania 14 17 12 -27,2 -114 137 146 6,3
Resto 165 150 158 52 -4,4 1678 1624 -3,2
Total 954 873 921 55 -3,5 9099 8777 -3,5
Total sin Venezuela 865 791 842 6,4 -2,7 8118 8 166 0,6
Nota:

Paises Andinos 1/ 323 292 345 18,0 6,9 3228 2852 -11,6
Norteamérica 263 244 243 -0,2 7.4 2382 2378 -0,2
Unién Europea 163 147 149 1,3 -8,9 1508 1588 53
Asia 104 74 76 2,8 -27,2 784 842 75
Mercosur 2/ 41 52 43 -18,6 45 484 463 -4,3

1/ Bolivia, Chile, Colombia, Ecuador y Venezuela
2/ Argentina, Brasil, Paraguay y Uruguay
Fuente: Sunat y BCRP.
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Gréfico 3
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7. Las exportaciones de productos agropecuarios sumaron US$ 280 millones,
superiores en 2,0 por ciento respecto a octubre de 2012, que refleja las mayores
exportaciones de quinua, arandanos frescos, leche evaporada, alimentos para
camarones y esparragos congelados. Cabe resaltar que la quinua ha mostrado
un incremento acumulado de 108 por ciento en lo que va de 2013, este producto
esta siendo dirigido principalmente a Estados Unidos, Canada, Australia y
diversos paises europeos.

A nivel de mercado de destino destacan las mayores ventas a Ecuador (11,5 por
ciento), aceite de palma; Reino Unido (35,7 por ciento), con uvas frescas y
arvejas frescas; Chile (46,1 por ciento), ventas de cebollas frescas; y Haiti (121,4
por ciento), leche evaporada. Las mayores ventas fueron parcialmente
atenuadas por menores envios hacia Estados Unidos, Paises Bajos y Espafia,
que son los principales destinos.

En el periodo enero-octubre, las exportaciones agropecuarias registraron un
crecimiento de 7,1 por ciento, destacando la mayor demanda de los Estados
Unidos, de la Unién Europea y Asia. Los productos con mayor crecimiento fueron
esparragos frescos, paltas, quinua y tangelo.

En términos desestacionalizados, las exportaciones agropecuarias registraron
una caida de 21,2 por ciento en el trimestre mévil agosto-octubre.



NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 74 — 9 de diciembre de 2013

Cuadro 8
Principales Destinos: Exportaciones Agropecuarias
(Millones US$)

2012 2013 Var. %de Octubre Enero - Octubre
Oct. | set. oct. | Mes 12 2012 2013 Var.%
anterior meses

Estados Unidos 101 90 98 9,7 -2,2 681 750 10,2
Paises Bajos 25 22 23 6,0 -9,3 293 329 12,2
Espafia 23 22 20 -8,8 -14.1 203 198 -2,6
Ecuador 17 13 19 46,2 115 167 146 -12,2
Reino Unido 10 9 13 42,8 35,7 93 132 42,2
Chile 7 8 10 25,8 46,1 61 81 33,3
Colombia 8 6 6 -1,2 -23,1 77 74 -4,0
China 4 4 3 -9,0 -7,0 43 67 56,2
Alemania 7 7 6 -15,1 -21,3 59 65 10,4
Francia 9 7 8 12,4 -9,6 63 64 1,6
Haiti 2 6 5 -17,8 1214 59 52 -12,5
Canada 4 2 3 40,0 -11.4 43 48 12,5
Bolivia 4 5 7 30,9 53,8 45 47 5,8
Brasil 5 4 5 13,2 -7,5 46 42 -8,5
Japén 5 4 5 29,3 0,8 38 40 6,0
Resto 43 36 48 34,6 12,1 396 398 0,6
Total 274 245 280 14,4 2,0 2367 2536 7,1
Nota:

Unién Europea 82 75 79 5,6 -3,6 791 875 10,6
Norteamérica 107 95 105 10,9 -1,7 749 825 10,0
Paises Andinos 1/ 39 34 45 311 16,0 381 373 -2,3
Asia 19 12 19 53,0 1,3 180 192 6,9

1/ Bolivia, Chile, Colombia, Ecuador y Venezuela.
Fuente: Sunat y BCRP.

Gréfico 4

Exportaciones agropecuarias (serie desestacionalizada)

(Var. % trimestre mévil anualizado)

36,7 36,7
5 = M 338 32,9

27,8
21,2

7,3 ’e 96 6,4 |_| 33 6,5
SRR RN W N

15,3

-21,2

E.12 F M A M J J A N o N D EI13 F M A M J J A S (0]
Fuente: Sunaty BCRP

A12 s 0 N D £13 F M A M J ) A s [
Serie original (indice 1994=100) 1856 | 1619 | 1930 | 2334 | 2401 | 2161 | 1677 | 1492 | 1435 | 1690 | 1699 | 1943 | 1850 | 1725 | 1921
Var. % dlt. 12 meses 130 | 27 | 220 | 203 | 70 | 243 | 152 | -46 | 113 | 156 | -7 | 65 | -03 | 65 | -05




NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 74 — 9 de diciembre de 2013

8. Las exportaciones de productos pesqueros sumaron US$ 79 millones en el
mes, menores en 16,2 por ciento respecto a octubre de 2012. Se registraron
menores embarques de pota congelada y en conserva. A nivel de mercado de
destino destacaron las exportaciones hacia Estados Unidos, mientras que se
redujeron los envios a los mercados europeos y asiaticos.

En términos desestacionalizados, el volumen exportado de productos pesqueros
registr6 un crecimiento anualizado de 61,0 por ciento en el trimestre movil
agosto-octubre.

Gréfico 5
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9. Las exportaciones de productos textiles ascendieron a US$ 173 millones,
monto inferior en 4,5 por ciento a las de octubre del afio anterior. Este descenso
continud reflejando los menores embarques al mercado venezolano (21,4 por
ciento). Si se excluyera este pais, se registraria un aumento de 3,4 por ciento,
destacando las ventas a Ecuador, Colombia, México, Alemania y China.

En términos desestacionalizados, las exportaciones textiles registraron un
aumento de 23,0 por ciento para el periodo movil agosto-octubre.
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Cuadro 9
Principales Destinos: Exportaciones Textiles
(Millones US$)

2012 2013 Var. %de Octubre Enero - Octubre
oct. | set.  oct. | ™Mes 12 2012 2013 Var.%
anterior meses

Estados Unidos 58 55 54 -1,0 -6,8 535 545 1.8
Venezuela 57 54 45 -15,7 21,4 570 327 -42.7
Ecuador 10 11 13 17,6 35,7 79 93 185
Brasil 10 16 9 -44.8 -10,2 86 86 -0,1
Colombia 9 10 11 18,5 31,8 79 76 -3,3
Chile 7 6 7 17,2 -2,0 65 71 9,3
Italia 4 5 3 -32,3 -17,8 47 47 -0,2
Bolivia 3 3 3 28,7 1,6 38 34 -11,0
México 2 3 3 -8,5 36,8 27 34 26,4
Alemania 2 3 3 -17,4 45,8 28 32 14,3
Argentina 2 3 2 -29,7 20,4 38 28 -24,6
China 1 1 2 42,7 200,3 18 19 55
Canada 2 1 1 9,0 -335 18 19 4,0
Reino Unido 2 2 1 -31,0 -27,9 19 16 -16,3
Japon 1 1 1 2,2 15,4 15 15 0,0
Resto 11 11 12 8,7 14,2 122 123 0,5
Total 181 185 173 -6,9 -4.5 1785 1566 -12,3
Total sin Venezuela 123 132 127 -3,4 34 1215 1240 2,0
Nota:

Norteamérica 63 59 59 -1,2 -6,1 581 598 3,0
Paises Andinos 1/ 86 83 80 -3,5 -7,2 831 601 -27,7
P. Andinos sin Venezuela 29 29 35 18,8 21,2 261 274 53
Unién Europea 10 14 11 -24,1 4,0 130 134 34
Mercosur 2/ 12 19 11 -41,6 -6,6 131 119 -9,6
Asia 3 5 7 56,9 104,7 63 67 58

1/ Bolivia, Chile, Colombia, Ecuador y Venezuela
2/ Argentina, Brasil, Paraguay y Uruguay
Fuente: Sunat y BCRP.
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10. Las exportaciones de productos quimicos sumaron US$ 130 millones en
octubre, monto mayor en 1,9 por ciento en relacion al de octubre de 2012. Ello
reflej6 las mayores ventas a Colombia (neumaticos nuevos y laminados para
envolturas), Ecuador (preformas PET) y México (laminados para envolturas y
cordones detonantes) que compensaron los menores envios hacia Chile y los
Paises Bajos (Etanol).

Cuadro 10

Principales Destinos: Exportaciones Quimicas
(Millones US$)

2012 2013 Var. %de Octubre Enero - Octubre
oct. | set.  oOct. | ™Mes 12 2012 2013  Var.%
anterior meses
Chile 22 22 20 -10,5 -9,7 224 207 -7,3
Colombia 19 20 22 13,0 15,8 190 184 -3,0
Ecuador 16 14 20 43,4 258 162 173 7,1
Bolivia 16 13 14 11,8 -10,8 147 143 -2,9
Paises Bajos 8 1 5 250,7 -41,5 37 63 72,6
Venezuela 7 6 6 2,5 -9,2 145 58 -60,0
Brasil 6 7 4 -35,6 -33,0 65 51 -20,8
Estados Unidos 4 4 4 -17,6 -11,7 46 45 -3,1
México 2 3 4 51,6 100,4 29 40 38,0
China 3 3 3 6,2 19,8 25 28 10,7
Guatemala 2 2 3 38,1 17,0 27 23 -12,2
Reino Unido 1 1 5 266,8 265,4 14 21 447
Alemania 1 1 2 27,6 27,8 22 17 -24,7
Argentina 1 3 2 -28.4 495 16 16 1,6
Panama 2 2 2 -19,9 -25,9 24 16 -32,1
Resto 16 18 14 -21,5 -11,1 185 158 -14,6
Total 128 120 130 8,3 1,9 1357 1244 -8,3
Nota:
Paises Andinos 1/ 79 74 82 10,7 3,3 867 766 -11,7
Unién Europea 15 8 16 92,4 53 126 137 8,3
Mercosur 2/ 8 10 7 -30,9 -13,5 85 73 -13,9
Norteamérica 6 8 8 -0,4 29,2 78 90 16,2
Asia 6 6 5 -15,1 -19,9 56 50 -10,0
1/ Bolivia, Chile, Colombia, Ecuador y Venezuela
2/ Argentina, Brasil, Paraguay y Uruguay
Fuente: Sunat y BCRP.
Gréfico 7
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11



NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 74 — 9 de diciembre de 2013

En términos desestacionalizados, los volimenes de productos quimicos
mostraron un aumento de 13,8 por ciento en el trimestre mévil agosto-octubre.

11. En el mes, las exportaciones de productos siderometallrgicos totalizaron
US$ 98 millones, registrando una caida de 14,2 por ciento respecto a las de
octubre del afio 2012. Con ello, los envios al exterior de productos
siderometallrgicos acumularon un crecimiento de 1,2 por ciento en lo que va del
afno.

En lo que respecta a los mercados de destino, se observaron caidas en ventas a
Estados Unidos y Colombia (alambrones de cobre), que fueron parcialmente
compensadas por el aumento en envios de alambrones de cobre hacia
Venezuela.

En términos desestacionalizados se registré una caida de 7,4 por ciento en el
trimestre mévil agosto-octubre.

Cuadro 11
Principales Destinos: Exportaciones Siderometallrgicas (incluye joyeria)
(Millones USS$)

2012 2013 Var. %de Octubre Enero - Octubre
oct. | set.  oct. | ™MeS 12 2012 2013  Var.%
anterior meses

Estados Unidos 37 24 17 -30,2 -53,6 274 291 6,2
Colombia 15 11 11 51 -28,0 164 127 -22,8
Venezuela 10 9 17 80,4 75,4 93 115 24,0
Bolivia 11 11 14 27,7 27,5 91 103 13,3
Bélgica 5 5 4 -10,9 -14.9 72 67 -6,9
ltalia 11 4 4 2,4 -62,2 56 61 9.4
Chile 4 1 7 3949 88,3 62 48 -22,2
Ecuador 5 5 4 -95 -21,.2 51 46 -9,3
Taiwan 2 2 2 -5,8 12,4 14 23 60,1
Francia 2 2 2 -13,1 18,6 16 18 16,0
China 0 1 0 -27,7 40,2 7 17 131,5
México 2 1 2 84,8 -10,4 13 14 11,0
India 0 0 0 2975 -3,4 2 13 4554
Argentina 1 1 2 259 128,1 8 13 60,3
Paises Bajos 2 1 2 33,0 -9,0 18 13 -31,0
Resto 8 13 10 -24,1 17,0 118 103 -12,8
Total 115 91 98 7,6 -14,2 1059 1072 1,2
Nota:
Paises Andinos 1/ 45 37 53 445 18,2 460 439 -4,7
Norteamérica 39 26 20 -24,7 -49,3 290 313 7,8
Unién Europea 21 16 14 -15,7 -34,2 188 178 -5,1
Asia 4 6 5 -21,4 55 47 78 67,0

1/ Bolivia, Chile, Colombia, Ecuador y Venezuela
Fuente: Sunat y BCRP.
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Gréfico 8
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Importaciones

12. En octubre el valor nominal de las importaciones registré una caida de 0,8 por
ciento respecto a similar periodo del afio 2012, debido a menores adquisiciones
de insumos (5,2 por ciento), compensadas parcialmente por mayores compras
de bienes de consumo (7,7 por ciento) y de bienes de capital (3,1 por ciento).
Con lo cual, en lo que va del afio las importaciones totales acumularon una
expansion de 3,7 por ciento.

Cuadro 12
IMPORTACIONES SEGUN USO O DESTINO ECONOMICO
(Millones de US$)

2012 2013 Var. % de Octubre Enero - Octubre
oct. Sep. Oct ar:':;?or . elszes 2012 2013 Var.%
1. BIENES DE CONSUMO 810 786 872 11,0 7,7 6 767 7 364 8,8
No duraderos 395 428 440 2,7 11,2 3397 3748 10,3
- Principales alimentos 45 28 24 -16,8 -47,9 493 324 -34,2
- Resto 350 400 416 4,1 18,8 2904 3424 17,9
Duraderos 414 358 433 20,9 4,5 3370 3616 7,3
2. INSUMOS 1819 1567 1724 10,0 -5,2 16 219 16 543 2,0
Combustibles, lubricantes y conexos 555 467 610 30,5 10,0 4 987 5435 9,0
Materias primas para la agricultura 146 94 124 32,4 -14,5 1048 1057 0,9
Materias primas para la industria 1119 1 006 989 -1,6 -11,6 10184 10051 -1,3
3. BIENES DE CAPITAL 1120 1059 1155 9,1 3,1 11176 11577 3,6
Materiales de construccion 114 99 115 16,0 0,4 1265 1245 -1,6
Para la agricultura 8 10 9 -8,5 15,9 116 111 -4,1
Para la industria 707 651 701 7,6 -0,9 6 845 7 037 2,8
Equipos de transporte 291 298 330 10,7 13,6 2 950 3183 7,9
4. OTROS BIENES 47 7 16 134,5 -66,3 225 172 -23,5
5. TOTAL 3796 3418 3767 10,2 -0,8 34387 35656 3,7

Fuente: Sunat, ZofraTacna y Banco de la Nacion
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En términos de volumen, las importaciones totales registraron un aumento de 3,4
por ciento, en linea con el incremento presentado en cada uno de sus grandes
rubros.

Los precios promedio de las importaciones cayeron en 4,0 por ciento, reflejo de
la reduccion en los precios de los insumos y de los bienes de capital.

Cuadro 13
Variaciones porcentuales de importaciones - Octubre 2013
(1994=100)
Volumen Precio
ultimos 12 mes Acum. Ene - | dltimos mes Acum Ene -
meses anterior Octubre 12 meses| anterior Octubre
1. CONSUMO 6,9 10,0 8,0 0,8 0,9 0,7
No duradero 7.4 2,0 7.4 3,6 0,7 2,6
Principales alimentosY -55,4 -15,4 -34,5 16,8 -1,7 11
Resto 16,7 3,2 14,3 1,8 0,9 31
Duradero 6,9 19,6 9,0 -2,3 1,0 -1,6
2. INSUMOS? 34 8,5 8,0 -8,4 1,3 5,5
Principales alimentos® -17,3 -25,8 6,8 -19,5 1,1 1,8
Petréleo y derivados 8,2 22,9 9,6 -2,0 55 -3,1
Insumos industriales 5,2 9,1 8,3 -9,2 -0,9 -8,3
Del cual:
Plasticos 18,5 -2,1 2,8 7,4 -0,7 2,3
Hierro y acero 32,7 61,9 7,1 -10,7 -1,7 -13,6
Textiles 2,7 4,0 -4,3 -2,8 -3,2 -1,2
Papeles -12,4 -0,7 -0,5 0,2 0,9 -0,8
Productos quimicos 35,4 57,1 8,5 -19,4 -11,3 -5,3
Quimicos organicos 20,9 26,4 2,4 -10,5 -2,5 -1,8
3. BIENES DE CAPITAL 35 8,7 34 -0,3 0,4 0,1
Memo:
Bienes de Ca_l[laltal sin materiales 38 8.0 41 -0,3 04 01
de construccion
TOTAL 3,4 9,2 6,3 -4,0 0,9 -2,4

1/ Incluye azucar, arroz, lacteos y carnes

2/ Calculados a partir de los valores unitarios (resultado de dividir el valor total de cada categoria sobre el volumen total).
3/ Incluye trigo, maiz y soya.

Fuente: Sunat, ZofraTacna y Banco de la Nacion

13. En octubre, las importaciones de consumo no duradero se incrementaron 11,2
por ciento; las compras de los principales alimentos se redujo en 47,9 por ciento
mientras que el resto de bienes no duraderos crecio 18,8 por ciento, resaltando
los medicamentos y prendas de vestir.

En términos desestacionalizados, el volumen de importaciones de bienes de

consumo no duradero se incrementé en 13,0 por ciento durante el trimestre
movil agosto-octubre.
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Cuadro 14
IMPORTACIONES DE PRINCIPALES ALIMENTOS: CONSUMO
(Millones de US$)
2012 2013 Var. % de Octubre Enero - Octubre
Oct. Sep. Oct. m e,s 12 meses 2012 2013 Var.%
anterior
ARROZ 11 10 5 - 53,7 -57,5 119 99 - 16,6
Volumen (miles tm) 18,8 16,2 7,5 - 53,6 -60,1 203,2 158,8 - 21,8
Precio (US$/tm) 585,8 625,5 624,0 - 0.2 6,5 584,7 623,8 6,7
AZUCAR 19 7 7 - 08 -65,7 171 62 - 64,1
Volumen (miles tm) 33,1 12,6 13,0 2,6 -60,8 271,8 115,3 - 57,6
Precio (US$/tm) 577,7 523,4 506,0 - 33 -12,4 630,9 534,1 - 15,3
LACTEOS 9 7 7 55 -24,4 147 109 - 25,7
Volumen (miles tm) 31 1,5 1,6 9,5 -47,7 44,5 30,1 - 324
Precio (US$/tm) 30389 | 45594 43914 - 37 44,5 3301,5 3629,2 9,9
CARNES 6 5 5 7,7 -7,9 55 54 - 1,8
Volumen (miles tm) 2,5 1,8 1,9 6,7 -22,8 24,2 22,5 - 70
Precio (US$/tm) 22227 | 2628,1 26524 0,9 19,3 2289,7 2417,3 5,6
TOTAL 45 28 24 - 16,8 -47,9 493 324 - 34,2
Fuente: Sunat
Haboracion: BCRP
Cuadro 15

PRINCIPALES BIENES IMPORTADOS DE CONSUMO NO DURADERO
EXCLUYENDO PRINCIPALES ALIMENTOS
(Millones de US$)

2012 2013 Var. % de Octubre Enero - Octubre

Oct. | Sep  oOct anTeerfor 1;'::2:23 2012 2013 Var%
Medicamentos de uso humano 34 37 44 18,2 284 310 367 18,6
Productos de perfumeria, cosméticos 30 34 31 -1,7 45 277 307 10,8
Calzado 34 33 39 16,7 13,5 240 289 20,6
Prendas de vestir de tejidos de punto 16 22 23 51 45,6 169 214 26,6
Productos y preparados comestibles 16 22 23 6,5 479 158 183 15,7
Juguetes 29 25 32 25,9 75 101 126 249
Prendas de vestir para hombre y nifios 9 13 12 -10,3 30,3 95 116 22,2
Papeles yarticulos de papel o cartén 14 15 12 -20,8 -16,3 100 106 6,0
Instrumentos musicales y sus piezas 11 9 13 43,2 25,8 93 96 3,2
Jabén y preparados para limpiar y pulir 9 10 10 1,2 49 86 93 8,9
Prendas de vestir para mujer y nifias 9 11 11 -6,7 22,9 65 85 32,3
Impresos 7 8 8 1,0 75 78 82 55
Articulos de materias textiles 7 8 7 -13,5 7,2 64 82 27,6
Resto 126 152 152 -0,1 21,2 1069 1276 194
Total 350 400 416 41 18,8 2904 3423 17,9

Fuente: Sunat y ZofraTacna
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Gréfico 9
Importaciones de bienes de consumo no duradero (serie desestacionalizada)

(Var. % trimestre mévil anualizado)
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Var. % Ult. 12 meses 19,8 8,0 20,8 19,6 -6,5 7,9 03 2,6 17,6 6,3 2,7 16,7 -2,3 17,8 7,4

14. El incremento de las compras de bienes de consumo duradero se explica
principalmente por mayores importaciones de consolas de videojuegos y
articulos relacionados (US$ 4,6 millones) provenientes de China, de muebles

(US$ 5,6 millones) de origen brasilefio y de sistemas de audio (US$ 4,5 millones)
de Malasia y China.

En términos desestacionalizados, el volumen de importaciones de bienes de
consumo duradero present6 un crecimiento de 2,2 en el Ultimo trimestre mavil.

Gréfico 10
Importaciones de bienes de consumo duradero (serie desestacionalizada)
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Cuadro 16
PRINCIPALES BIENES IMPORTADOS DE CONSUMO DURADERO
(Millones de US$)

2012 2013 Var.%de Octubre Enero - Octubre
oct. | sep  oct | M 12meses| 2012 2013  varw
anterior

Automoviles 154 134 148 10,3 -3,7 1320 1396 57
Televisores 66 48 62 29,6 5,8 415 452 9,1
Aparatos de uso doméstico 20 17 24 40,6 17,4 192 209 8,8
Muebles y accesorios de dormitorio 17 20 23 12,2 32,7 148 184 242
Motocicletas 21 19 23 21,9 8,0 204 180 -11,7
Juegos, tragamonedas y articulos de deporte 21 18 27 49,7 30,8 161 164 2,0
Articulos de materiales plasticos 13 14 13 -35 0,6 104 123 18,0
Enseres domésticos de metales comunes 7 7 10 53,8 35,8 66 80 20,2
Radio receptores 9 8 14 72,1 47,8 72 79 9,9
Maletas, enseres, y maletines 9 7 11 52,2 243 64 75 17,9
Grabadores o reproductores de sonido 10 5 8 61,5 -18,0 61 54 -12,1
Artefactos y accesorios de alumbrado 4 4 6 51,8 69,8 30 46 52,9
Articulos de caucho 5 5 4 74 -7.4 40 43 6,9
Articulos manufacturados diversos 4 4 4 3,9 0,0 38 42 11,4
M&quinas y aparatos eléctricos 4 4 4 8,4 5,0 38 41 6,7
Resto 51 45 51 14,2 16 416 447 7,6
Total 414 358 433 20,9 45 3370 3616 73

Fuente: Sunat y ZofraTacna

15. El valor de las importaciones de insumos, se redujo en 5,2 por ciento respecto a
similar mes del afio 2012, por efecto de menores precios (8,4 por ciento) los
cuales siguen la tendencia iniciada en setiembre del afio pasado, en términos de
volumen destaca la caida de los principales alimentos (17,3 por ciento).

Cuadro 17

IMPORTACIONES DE PRINCIPALES ALIMENTOS: INSUMOS
(Millones de US$)

2012 2013 Var. % de Octubre Enero - Octubre
Oct. Sep. Oct. mes  dltimos 2012 2013 Var %
anterior 12 meses
TRIGO 57 48 40 - 16,9 -30,5 428 470 9,7
Volumen (miles tm) 167,0 169,3 133,6 - 21,1 -20,0 1448,3 1463,7 1,1
Precio (US$/tm) 340,6 280,8 295,8 54 -13,2 295,5 320,8 8,6
MAIZ Y/O SORGO 77 87 25 - 71,0 -67,2 409 450 10,0
Volumen (miles tm) 268,7 392,9 113,8 - 71,0 -57,6 1559,3 1790,4 14,8
Precio (US$/tm) 285,9 220,7 221,3 0,3 -22,6 262,3 251,2 - 4,2
TOTAL SOYA 99 72 90 25,0 -8,9 758 791 4,4
Volumen (miles tm) 143,3 122,3 159,7 30,6 11,5 1228,0 1324,9 7,9
Precio (US$/tm) 690,1 589,2 564,0 - 4,3 -18,3 617,3 597,3 - 32
Aceite de soya 31 29 30 3,4 -2,6 316 284 - 10,2
Volumen (miles tm) 25,9 30,9 33,1 7,3 27,8 267,4 275,8 3,1
Precio (US$/tm) 11933 944,3 909,6 - 3,7 -23,8 1182,2 1029,6 - 129
Frijol de soya 8 8 3 - 61,6 -58,5 38 75 97,2
Volumen (miles tm) 14,8 17,3 6,9 - 60,2 -53,5 74,3 155,5 109,3
Precio (US$/tm) 527,6 489,8 471,7 - 3,7 -10,6 515,2 485,3 - 58
Tortade soya 60 34 57 64,6 -5,7 404 432 7,0
Volumen (miles tm) 102,5 74,2 119,7 61,4 16,7 886,3 893,6 0,8
Precio (US$/tm) 586,3 464,6 473,7 1,9 -19,2 455,5 483,4 6,1
TOTAL 233 206 155 - 25,0 -33,4 1595 1711 7,3

Fuente: Sunat
Blaboracién: BCRP

16. Las importaciones de alimentos clasificados como insumos totalizaron US$ 155
millones, monto inferior en 33,4 por ciento al registrado en octubre del afio
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pasado, por menores compras de maiz provenientes de Argentina, Brasil y
Paraguay; y de trigo, proveniente de Canada y Estados Unidos.

17. El valor de las compras de petréleo y derivados alcanzaron US$ 585 millones en
el mes, expandiéndose 6,0 por ciento, debido a mayores volimenes importados
de derivados (35,5 por ciento) que compensaron las menores compras de crudo.

El rubro acumula en el afio un crecimiento nominal de 6,7 por ciento, resultado
que se viene manteniendo en los dltimos meses, en linea con los mayores
volimenes adquiridos de diesel.

Cuadro 18
IMPORTACIONES DE PETROLEO
(Millones de US$)

2012 2013 Var. % de octubre Enero-Octubre
oct | sep  Oct mes - QiMOS 121 5010 5013 var%
anterior meses
IMPORTACIONES 552 451 585 29,7 6,0 4911 5239 6,7

Volumen (miles bls.) 4568 | 3920 4879 245 6,8 40577 43806 8,0
Precio (US$/bl) 121 1151 1199 4,2 -0,7 121 120 -1,2
CRUDO 330 177 317 78,5 -4,1 3107 2827 -9,0
Volumen (miles bls.) 2948 | 1738 2684 54,4 -8,9 26 877 24865 -75
Precio (US$/bl) 112 102,0 118,0 15,6 53 116 114 -1,7
DERIVADOS 222 274 268 -2,0 21,1 1804 2412 33,7
Volumen (miles bls.) 1620 | 2182 2195 0,6 35,5 13700 18941 38,2
Precio (US$/bl) 137 1254 122,22 -2,6 -10,6 132 127 -3,3
Del cual:

Diesel 172 187 174 -6,9 14 1335 1760 31,8
Volumen (miles bls.) 1275 1470 1416 -3,7 11,1 10328 14062 36,2
Precio (US$/bl) 135 127,11 1229 -3,3 -8,7 129 125 -3,2

Aceites Lubricantes 27 18 28 49,0 1,7 206 236 14,5
Volumen (miles bls.) 150 73 155 112,4 2,7 1112 1223 10,0
Precio (US$/bl) 180 2539 1781 -29,9 -0,9 185 193 4,1

Gasolina 10 47 50 8,1 188 317 68,9
Volumen (miles bls.) 79 421 458 8,7 476,8 1525 2660 74,5
Precio (US$/bl) 131 110,8 110,2 -0,6 -16,1 123 119 -3,2

Fuente: Sunat

18. Las adquisiciones de insumos industriales® totalizaron US$ 983 millones,
reduciéndose 4,8 por ciento respecto a octubre del afio 2012, reflejo de la
reduccion del rubro resto y de las menores compras de papel en el mes.

19. En términos de volumen, las importaciones de insumos industriales crecieron 5,2
por ciento, en linea con la expansién de sus principales rubros componentes a
excepcion de papeles. Las adquisiciones con mayor crecimiento fueron los
productos quimicos (35,4 por ciento) y hierro y acero (32,7 por ciento). En el
caso del hierro destacan las mayores compras de palanquillas de acero, bobinas
y planchas de acero, en los dos Ultimos casos provenientes en su mayoria de
China.

% Esta categoria excluye a los alimentos y petréleo, crudo y derivados.
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Cuadro 19
IMPORTACIONES DE INSUMOS INDUSTRIALES
(Millones de US$)

2012 2013 Var. %de Octubre Enero - Octubre

Oct. | set.  oOct. ar::'eer?m 12meses | 2012 2013  Var%
Plasticos 98 128 124 -2,8 27,3 1145 1206 5,3
Hierro y acero 84 63 100 59,2 18,4 1019 941 -7,7
Textiles 87 86 87 0,7 -0,1 886 838 -54
Productos quimicos 87 68 95 39,4 9,1 743 757 1,9
Quimicos organicos 50 44 55 23,3 8,2 497 497 0,1
Papeles 52 46 46 0,1 -12,3 465 460 -1,2
Resto 574 473 476 0,6 -17,0 | 4934 4877 -1,2
Total 1032 908 983 8,2 -4,8 9690 9577 -1,2
Fuente: Sunat

Gréfico 11
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En términos desestacionalizados, el volumen de importaciones de insumos
industriales muestra una reduccién de 3,5 por ciento, tasa menor a las caidas
registradas desde agosto.

20. Las importaciones de bienes de capital en el mes totalizaron US$ 1 155 millones,
superiores en 3,1 por ciento respecto a octubre de 2012, en tanto las
importaciones de bienes de capital sin materiales de construccion alcanzaron
US$ 1 040 millones, mostrando un crecimiento anual de 3,4 por ciento.

Los mayores crecimientos se registraron en:

e Electricidad: adquisiciones asociadas a los proyectos de energia edlica en
Talara y Marcona.

e Manufactura: equipos de refrigerado y de filtracion, asi como de una linea
completa de embotellamiento.

e Transporte: camiones de carga pesada, vehiculos para el transporte de
mercancias y camionetas pick-up.

e Telecomunicaciones: celulares.

En términos desestacionalizados, las importaciones de bienes de capital se
redujeron 17,7 por ciento en el trimestre movil, con lo que se registran tres
meses consecutivos de caidas volumétricas.

Cuadro 20
IMPORTACION DE BIENES DE CAPITAL EXCLUYENDO MATERIALES DE CONSTRUCCION
POR SECTORES ECONOMICOS
(Millones de US$)

2012 2013 Var. % de Octubre Enero - Octubre
Sector mes 12
Oct. Set. Oct. anterior  meses 2012 2013 Var. %
Agricultura 4 4 5 23,7 314 39 39 0,8
Pesca 1 1 0 -90,4 -88,9 11 8 -24,3
Hidrocarburos 34 18 23 27,8 -31,5 310 222 -28,2
Mineria 106 113 92 -18,8 -13,1 1328 1178 -11,3
Manufactura 78 67 91 37,1 17,2 769 787 2,4
Construccion 26 27 26 -25 0,0 249 265 6,3
Electricidad 25 18 51 176,8 101,3 158 277 75,2
Transportes 171 190 187 -1,2 9,5 1835 2035 10,9
Telecomunicaciones 62 62 86 37,7 39,1 709 776 9,4
Comercializadoras de Bienes de Capital 284 239 254 6,2 -10,7 2662 2675 0,5
Equipos de tecnologia de la informacion 73 50 62 234 -15,0 628 672 71
Magquinaria y equipos diversos 62 54 55 33 -9,8 554 543 -19
Instrumentos de medicina y cirugia 9 9 12 30,1 355 82 107 30,0
Equipos de oficina 15 8 10 29,5 -34,6 131 114 -12.4
Servicios Financieros 49 32 33 1,7 -33,1 523 392 -24,9
Resto de comercializadoras 77 86 82 -4,9 6,1 745 846 13,6
No clasificadas 215 221 225 2,1 45 1807 2070 14,5
Total 1006 960 1040 8,4 34 9911 10331 4,2

Fuente: Sunaty ZofraTacna
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Términos de Intercambio

21. En octubre, los términos de intercambio registraron una caida de 3,1 por ciento
respecto a setiembre, por menores precios de las exportaciones de los
productos tradicionales, cobre, oro y harina de pescado principalmente.

Términos de Intercambio: 2008 - 2013
(Base 1994=100)
ago-11

indice 146.5

/

150
oct-13
130 124,0
110 dic-08
&<~ 950
90
E.O8 E.09 E.10 E.11 E.12 E.13
0. 12 N D.12 E.13 F M A M J J A S (6]
T1: Indice (1994=100) 133,9 136,6 137,2 | 140,4 1389 134,55 130,8 128,1 124,0 123,3 124,1 128,1 124,0
var period. anterior  -1,8 2,1 0,4 2,4 -1,1 -3,2 -2,8 2,1 -3,2 -0,5 0,6 3,2 -3,1
var 12 meses -1,9 0,1 -0,7 4,0 -0,9 -2,5 -3,6 -7,9 -4,4 -6,2 -4,7 -6,0 -7,3
P X: Indice (1994=100) 328,8 332,2 334,2 | 339,8 337,5 3238 314,6 302,6 292,7 291,9 293,9 299,2 292,6
var period. anterior  -1,6 1,0 0,6 1,7 -0,7 4,1 -2,8 -3,8 -3,3 -0,3 0,7 1,8 -2,2
var 12 meses 0,3 0,3 1,3 3,3 -1,5 -4,7 6,0 -104 -6,2 -7,6 -7,7 -10,4 -11,0
P M: indice (1994=100) 2456 243,1 2436 | 241,9 242,9 2408 240,6 236,3 236,1 236,7 236,9 2337 2359
var period. anterior 0,2 -1,0 0,2 -0,7 0,4 -0,9 -0,1 -1,8 -0,1 0,3 0,1 -1,4 0,9
var 12 meses 2,2 0,2 2,0 -0,7 -0,6 -2,3 -2,5 -2,7 -1,9 -1,5 -3,2 -4,7 -4,0

TI: Términos de intercambio
PX: Precio de exportaciones
PM: Precio de importaciones

Departamento de Estadisticas de Balanza de Pagos
Subgerencia de Estadisticas Macroeconémicas
Gerencia de Informaciéon y Anélisis Econdémico
Gerencia Central de Estudios Econdémicos
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