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CREDITO Y LIQUIDEZ: MAYO DE 2013*

CREDITO AL SECTOR PRIVADQO?

El crédito total al sector privado crecié 0,9 por ciento en mayo (S/. 1 606 millones) con lo que
acumulé un crecimiento anual de 13,3 por ciento (13,8 por ciento en abril)®. En mayo continué la
moderacion en el crecimiento anual del crédito, tanto en el segmento de empresas como de

personas.
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CREDITO TOTAL AL SECTOR PRIVADO, POR TIPO DE COLOCACION

Tasas de crecimiento (%)
May-13/ May-13/

Crédito a empresas

Comercio exterior

Resto

Crédito a personas

Consumo
Vehiculares
Tarjetas de crédito
Resto

Hipotecario

TOTAL

-

Quispe.

N

domiciliados en el pais.

3 Se han aislado los efectos de la variacion del tipo de cambio. Para ello, los saldos en moneda extranjera de los agregados monetarios y crediticios se

Saldos en millones de Nuevos Soles

may-12 abr-13 may-13
98 463 109171 109 818
8 117 9 280 9524
90 346 99 890 100 295
55136 63 309 64 267
33611 37 169 37 683
1569 1933 1972
11 395 12 044 12 261
20 646 23192 23450
21525 26 139 26 584
153 599 172 479 174 085

vallian al tipo de cambio de diciembre de 2012 (S/. 2,55 por US ddlar).
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Participaron en la elaboracion de este informe Willy Alanya, Milagros Cabrera, Luis Delgado, Guillermo Guevara, Kenji Higa, Jorge Pérez, e Isai

El crédito al sector privado comprende el total de colocaciones e inversiones de las instituciones creadoras de liquidez hacia las empresas y hogares



Crédito al sector privado por monedas

El crédito al sector privado en soles se increment6 1,4 por ciento en mayo y 17,4 por ciento en
los dltimos 12 meses (16,8 por ciento en abril). En el caso de empresas, el crecimiento anual fue
de 16,5 por ciento (15,3 por ciento en abril), donde el segmento corporativo lideré la demanda
de créditos en soles. En cuanto a los créditos otorgados a personas naturales en moneda
nacional, su tasa de crecimiento anual disminuyé de 18,5 por ciento en abril a 18,4 por ciento en
mayo, principalmente por la desaceleracién de los créditos de consumo.

El crédito al sector privado en ddélares crecié 0,2 por ciento en el mes y 8,1 por ciento en los
altimos 12 meses (9,8 por ciento en abril). La desaceleracion afecté por igual al segmento de
empresas y personas. En el caso de las empresas, el crecimiento anual pas6 de 8,9 por ciento
en abril a 7,4 por ciento en mayo; mientras que el del crédito a personas en dolares paso de 13,1
a 10,9 por ciento, en el mismo periodo.

CREDITO AL SECTOR PRIVADO POR MONEDAS
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may-12|  jun-12 jul-12| ago-12| sep-12| oct-12| nov-12| dic-12| ene-13| feb-13| mar-13| abr-13| may-13

Saldos (millonesde S/.) 153 599 156 714 158 859 |160 765 |163 222 164 465 |166 348 |168 950 (168 534 |169 605 |171 135 |172 479 |174 085
Moneda Nacional 86824 | 88616 | 89834 | 91178 | 92552 | 93331 | 94686 | 96 350 | 96 200 | 97 043 | 98 750 |100 486 |101 916
Moneda Extranjera 26186 | 26 705 | 27069 | 27289 | 27714 | 27896 | 28103 | 28471 | 28366 | 28 456 | 28387 | 28 233 | 28 302

Variaciones anuales (%) 15,0 16,0 16,3 16,7 17,6 16,7 16,1 15,4 14,4 14,9 14,1 13,8 13,3
Moneda Nacional 16,4 17,0 17,3 18,1 18,4 17,1 16,4 16,0 15,4 15,4 15,9 16,8 17,4
Moneda Extranjera 13,3 14,7 15,1 14,8 16,5 16,1 15,9 14,7 13,0 14,1 11,7 9,8 8,1

CREDITO AL SECTOR PRIVADO EN MONEDA NACIONAL, POR TIPO DE COLOCACION

Saldos en millones de Nuevos Soles Tasas de crecimiento (%)
Abr-13/ May-13/ May-13/

may-12 abr-13 may-13 Abr-12  May-12  Abr-13

Crédito a empresas 45 057 51964 52 475 15,3 16,5 1,0
Comercio exterior 278 300 336 -4,8 20,9 12,0
Resto 44 779 51 664 52 139 15,4 16,4 0,9
Crédito a personas 41 767 48 522 49 441 18,5 184 19
Consumo 30463 33539 34 000 12,3 11,6 1,4
Vehiculares 454 448 461 -0,9 1,7 2,9
Tarjetas de crédito 10 679 11 242 11422 7,8 7,0 1,6
Resto 19 330 21 848 22 116 15,1 14,4 1,2
Hipotecario 11 304 14 983 15441 35,3 36,6 3,1
TOTAL 86 824 100 486 101 916 16,8 17,4 1,4



CREDITO AL SECTOR PRIVADO EN MONEDA EXTRANJERA, POR TIPO DE COLOCACION

Saldos en millones de US Délares Tasas de crecimiento (%)
Abr-13/ May-13/ May-13/

may-12 abr-13 may-13 Abr-12  May-12  Abr-13

Crédito a empresas 20944 22 434 22 488 8,9 7.4 0,2
Comercio exterior 3074 3522 3603 22,8 17,2 2,3
Resto 17 870 18 912 18 885 6,7 5,7 -0,1
Crédito a personas 5243 5799 5814 13,1 10,9 0,3
Consumo 1235 1424 1445 18,2 17,0 1,5
Vehiculares 438 582 592 37,8 35,4 1,7
Tarjetas de crédito 281 314 329 17,5 17,1 4,6
Resto 516 527 523 2,5 1,4 -0,7
Hipotecario 4 008 4 375 4370 11,5 9,0 -0,1
TOTAL 26 186 28 233 28 302 9,8 8,1 0,2

El coeficiente de dolarizacion del agregado crediticio fue de 43,1 por ciento en mayo.
Aislando el efecto de la depreciacion cambiaria del mes, el coeficiente de dolarizaciéon
registraria una disminucion de 0,2 puntos porcentuales entre abril y mayo. Por tipo de deudor,
la dolarizacion se incremento tanto en el segmento de empresas (de 53,3 por ciento en abril a
53,9 por ciento en mayo) como de personas (de 24,0 a 24,3 por ciento, respectivamente).

COEFICIENTES DE DOLARIZACION DEL CREDITO AL SECTOR PRIVADO
Porcentajes
dic-09 dic-10 dic-11 may-12 dic-12 abr-13 may-13

Crédito a empresas 55,8 56,0 55,0 55,7 53,8 53,3 53,9
Comercio exterior 94,0 95,5 95,9 96,8 96,3 96,9 96,7
Personas 29,1 264 25,1 254 23,9 24,0 24,3
Crédito de consumo 12,2 10,7 9,8 9,9 9,7 10,1 10,4
Créditos vehiculares 68,9 64,0 69,7 72,3 76,5 77,4 78,9
Tarjetas de crédito 8,0 7,2 6,3 6,7 6,4 6,9 7,6
Hipotecario 58,0 52,2 49,2 49,0 44,8 43,5 43,6
TOTAL 46,8 46,1 44,7 45,0 43,0 42,6 43,1
Dolarizaciéon a T.C. fijo 43,7 43,7 43,3 43,5 43,0 41,7 41,5

Crédito al sector privado por destinatario

El crédito a empresas se moderd en mayo registrando una tasa de crecimiento anual de 11,5
por ciento (11,9 por ciento en abril). Dentro del crédito a empresas, se desaceleraron: el crédito
de comercio exterior (de 21,7 por ciento en abril a 17,3 por ciento en mayo), y los créditos de
arrendamiento financiero (de 12,4 por ciento en abril a 11,6 por ciento en mayo).



CREDITO A EMPRESAS

Tasas de variacion anual
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may-12|  jun-12 jul-12| ago-12| sep-12| oct-12| nov-12 dic-12| ene-13| feb-13| mar-13| abr-13| may-13
98 463 |100 637 |102 216 |103 144 /104 700 |105 216 |106 114 |107 781 106 943 |107 550 (108 637 109 171 |109 818

Saldos (millones de S/.)
928 | 1556 515 899 | 1667 -838 607 1087 533 648

Flujos mensuales (millones de S/.) 875 2174 1579

Variaciones mensuales (%) 0,9 2,2 1,6 0,9 15 0,5 0,9 1,6 -0,8 0,6 1,0 0,5 0,6

Variaciones anuales (%)
Moneda Nacional 12,3 13,9 14,3 16,2 16,9 14,4 13,3 12,9 11,9 12,5 14,0 15,3 16,5
Moneda Extranjera 11,4 13,1 13,2 12,8 15,1 14,9 14,9 13,7 11,9 13,5 11,0 8,9 7,4
Total 11,8 13,55 13,7 14,4 15,9 14,7 14,2 13,3 11,9 13,0 12,4 11,9 11,5

Por tamafio de empresa el comportamiento fue heterogéneo. El segmento corporativo y de gran
empresa registré una aceleracion de su tasa de crecimiento anual por una mayor demanda de
créditos en soles (13,3 por ciento en mayo frente a 8,1 por ciento en abril). Los segmentos de
mediana empresa, asi como los de pequefia y micro empresa, en cambio, se desaceleraron.

Debe tenerse en cuenta que en mayo el segmento corporativo redujo su financiamiento a través
del mercado de capitales y en particular detuvo sus emisiones en el mercado internacional
debido al incremento de las tasas de interés externas.

CREDITO AL SEGMENTO DE EMPRESAS, SEGUN MONEDA Y TAMANO DE EMPRESA

Saldos en millones de Nuevos Soles Tasas de crecimiento (%)
iz i ey I e ey
Corporativo ygran empresa 43 993 47 544 47 916 7.7 89 0,8
M.N. 12 566 14 097 14 237 8,1 13,3 1,0
M.E. (USS Millones) 12 324 13 116 13 208 7,5 7,2 0,7
Dolarizacion (%) 72,7 71,1 71,7
Medianas empresas 25916 30207 30364 19,3 17,2 0,5
M.N. 8 368 10717 10 885 29,0 30,1 1,6
M.E. (USS Millones) 6 882 7 643 7 639 14,6 11,0 -0,1
Dolarizacion (%) 69,0 65,3 65,7
Pequefia y microempresa 28 554 31419 31538 11,7 10,4 04
M.N. 24 123 27 149 27 353 14,4 13,4 0,8
M.E. (USS Millones) 1738 1675 1641 -2,9 -5,6 -2,0
Dolarizacion (%) 16,3 14,0 14,1
TOTAL CREDITO A EMPRESAS 98 463 109 171 109 818 11,9 11,5 0,6

Por sector de actividad econémica y considerando solamente a las empresas bancarias, el
mayor porcentaje de la demanda por créditos provino de tres sectores especificos: mineria,
comercio y, transportes y comunicaciones. El flujo de crédito mensual para estas actividades
economicas en conjunto fue S/. 627 millones. Asimismo, la banca disminuy6 sus colocaciones al
sector Electricidad, Gas y Agua por S/. 568 millones, debido a la cancelacién anticipada de
crédito por parte de las empresas Consorcio Transmantaro y Transportadora de Gas del Perq,
las cuales emitieron bonos en el mercado internacional en abiril.



\] No. 38 — 9 de julio de 2013

NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP

En los ultimos doce meses, los mayores demandantes de crédito fueron los sectores de
comercio, actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler e industria manufacturera, que
concentraron el 55 por ciento del flujo anual de créditos.

EMPRESAS BANCARIAS: CREDITOS POR SECTOR ECONOMICO, TOTAL 1/

Saldos en millones de Nuevos Soles Flujos en millones de Nuevos Soles
Abr-13/ May-13/ May-13/

may-12 abr-13 may-13 Abr-12  May-12  Abr-13
Crédito a empresas 82 603 91573 91 987 9626 9384 414
Sector agropecuario 3017 3910 3964 940 947 54
Pesqueria 1332 1125 1197 -186 -135 72
Mineria 3663 4077 4 399 419 736 322
Industria manufacturera 21 313 22 290 22377 1195 1063 87
Electricidad, gas y agua 5734 6 082 5514 471 -220 -568
Construccion 2628 3348 3398 808 770 50
Comercio 19 794 21946 22119 2243 2 326 173
Hoteles y restaurantes 1976 2254 2265 260 289 10
Transporte y comunicaciones 6 463 6747 6 880 350 416 133
Act. Inmobiliarias, empresariales 9 660 11463 11 425 2126 1765 -38
Resto de sectores 7 025 8 331 8451 999 1426 120

1 Los saldos enddlares se vallian aun tipo de cambio de diciembre de 2012.

Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFPs (SBS).

En el segmento de personas naturales, el crédito de consumo registré6 un aumento mensual de
1,4 por ciento en mayo y un crecimiento de 12,1 por ciento con respecto a mayo de 2012 (12,8
por ciento en abril). Por monedas se desaceler6 tanto el crédito de consumo en soles como en

dolares.
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Tasas de variacion anual

20,0
196 191 189

18,2 187

178 173 17,0

15,9

152 147

14,0
12,8 12,8

12,1
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jun-12 jul-12| ago-12| sep-12| oct-12| nov-12| dic-12| ene-13| feb-13| mar-13| abr-13| may-13
34115 | 34237 | 34737 | 35139 | 35533 | 35945 | 36423 | 36515 | 36750 | 36803 | 37169 | 37683
504 122 500 402 394 412 478 92 236 52 367 514
1,5 0,4 1,5 1,2 1,1 1,2 1,3 0,3 0,6 0,1 1,0 1,4

18,2 18,3 17,4 17,0 16,7 15,6 14,8 14,1 13,3 12,2 12,3 11,6
18,2 23,0 21,1 20,2 20,1 18,8 19,6 20,3 20,3 18,5 18,2 17,0
18,2 18,7 17,8 17,3 17,0 15,9 15,2 14,7 14,0 12,8 12,8 12,1

consumo, el crédito vehicular tuvo una significativa moderacion en su

crecimiento, de 26,3 por ciento en abril a 23,7 por ciento en mayo. Las colocaciones de consumo
mediante tarjetas de crédito, por su parte, redujeron su tasa de crecimiento anual de 8,4 por
ciento en abril a 7,6 por ciento en mayo.
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CREDITO VEHICULAR

Tasas de variacion anual
26,0 26,3
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21,7
189 191 195 195
17,7
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agoll sepll octll novll dicll enel2 feb12 marl2 abrl2 mayl2 junl2 jull2 agol2 sepl2 octl2 novl2 dicl2 enel3 febl3

junll  julll
may-12|  jun-12 jul-12| ago-12| sep-12| oct-12| nov-12 dic-12| ene-13| feb-13| mar-13| abr-13| may-13
Saldos (millones de S/.) 1569 1602 1616 1656 1685 1701 1737 1797 1827 1856 1898 1933 1942
Flujos mensuales (millones de S/.) 39 33 14 40 29 16 36 60 31 29 42 35 9
Variaciones mensuales (%) 2,6 2,1 0,9 2,5 1,7 0,9 2,1 3,5 1,7 1,6 2,2 1,9 0,4
24,9 25,1 26,0 26,3 23,7

Variaciones anuales (%) 21,7 23,4 25,3 25,5 23,9 23,5 22,3 24,3

La modalidad de créditos hipotecarios registré un crecimiento mensual similar al de abril (1,7
por ciento), pero su tasa de crecimiento anual se redujo de 24,0 por ciento a 23,5 por ciento. De
otra parte, el coeficiente de dolarizaciébn de estos créditos se elevo 0,1 puntos porcentuales

desde 43,5 por ciento en abril a 43,6 por ciento en mayo.

CREDITO HIPOTECARIO

Tasas de variacion anual
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junll julll agoll sepll octll novll dicll enel2 feb12 marl2 abrl2 mayl2 junl2 jull2

sep-12| oct-12| nov-12 dic-12| ene-13| feb-13| mar-13| abr-13| may-13
23717 | 24289 | 24747 | 25076 | 25304 | 25695 | 26 139 | 26 584
458 329 228 391 444 444
1,3 0,9 1,5 1,7 1,7

may-12| jun-12 jul-12|  ago-12

Saldos (millones de S/.) 21525 | 21962 | 22405 | 22884 | 23384
Flujos mensuales (millones de S/.) 442 437 443 479 499 333 572
Variaciones mensuales (%) 2,1 2,0 2,0 2,1 2,2 1,4 2,4 1,9
Variaciones anuales (%)
Moneda nacional 27,5 27,0 27,7 28,6 29,1
Moneda extranjera 22,6 23,0 23,8 23,7 23,2 21,3 19,9
Total 25,1 25,1 25,9 26,3 26,3 25,8 26,0 26,0

29,9 31,7 33,2 34,0 33,6 33,7 35,3 36,6
18,2 16,7 15,4 13,2 11,5 9,0
25,7 25,0 24,0 24,0 23,5

LIQUIDEZ

La liguidez total del sector privado disminuyé 0,3 por ciento en mayo (flujo negativo de S/. 592
millones), con lo que acumuld un crecimiento anual de 13,3 por ciento (14,5 por ciento en abril).
La reduccion de la liquidez en el mes fue consecuencia de una menor demanda del dinero
transaccional (circulante y depdsitos a la vista). Los depésitos a plazo, en cambio, crecieron
producto de los mayores depdsitos en cuentas de compensacion por tiempo de servicios.
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LIQUIDEZ TOTAL DEL SECTOR PRIVADO, POR TIPO DE PASIVO

Saldos en millones de Nuevos Soles Tasas de crecimiento (%)
moviz awas meps I3 Myl ey
Circulante 26 593 31416 31193 16,3 17,3 -0,7
Depdsitos 131449 148238 147553 14,0 12,3 -0,5
Depdsitos vista 40 376 45 129 43 291 11,8 7,2 -4,1
Depdsitos de ahorro 36 697 41762 41 544 13,1 13,2 -0,5
Depdsitos a plazo 54377 61 348 62 718 16,3 15,3 2,2
Depdsitos CTS 10912 11 760 13771 28,3 26,2 17,1
Valores y otros 1/ 1737 1971 2288 31,3 31,7 16,1
Total 159780 181625 181034 14,5 13,3 -0,3

1 Incluye valores de deuday obligaciones en circulacién emitidos por las sociedades de depdsito y en poder del sector privado no financiero

Liguidez por modalidad de pasivo

Por tipo de pasivo, el circulante fin de periodo, disminuyé 0,7 por ciento (flujo negativo de
S/. 223 millones). Su tasa de crecimiento anual fue 17,3 por ciento anual, un punto porcentual
mayor que en abril.

Por su parte, los depdsitos a la vista disminuyeron 4,1 por ciento en el mes desacelerando su
crecimiento anual desde 11,8 por ciento en abril a 7,2 por ciento en mayo. Los depdésitos a
plazo, en cambio, crecieron producto del abono efectuado a las cuentas de compensacién por
tiempo de servicios de trabajadores correspondiente a mayo (17,1 por ciento o S/. 2 010
millones). Este incremento, sin embargo, no pudo compensar el efecto de la menor demanda por
dinero transaccional particularmente de depdésitos a la vista de las empresas.

CIRCULANTE, FIN DE PERIODO

Tasas de variacién anual

19,4 19,4
183 18,9

18,0

junll julll agoll sepll octll novll dicll enel2 febl2 marl2 abrl2 mayl2 junl2 jull2 agol2 sepl2 octl2 novl2 dicl2 enel3 febl3 marl3 abrl3 mayl3

jun-12 jul-12| ago-12| sep-12| oct-12| nov-12| dic-12| ene-13| feb-13| mar-13| abr-13| may-13

Saldos (millones de S/.) 27079 | 28290 | 28190 | 28462 | 29026 | 29149 | 32244 | 30956 | 30955 | 31446 | 31416 | 31193
Flujos mensuales (millones de S/.) 485 1212 -100 272 564 123 3095 | -1288 -1 491 -30 -223
Variaciones (%) mensuales 1,8 4,5 -0,4 1,0 2,0 0,4 10,6 -4,0 -0,0 1,6 -0,1 -0,7




DEPOSITOS DEL SECTOR PRIVADO
Tasas de variacion anual
20,2
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13,3 13,3 13,3
12,3

junll julll agoll sepll octll novlil dicll enel2 febl2 marl2 abrl2 mayl2 junl2 jull2 agol2 sepl2 octl2 novli2 dicl2 enel3 febl3 marl3 abrl3 mayl3

jun-12 jul-12| ago-12| sep-12| oct-12| nov-12 dic-12| ene-13| feb-13| mar-13| abr-13| may-13

Saldos (millones de S/.) 131170 131131 |133 321 |134 606 135719 139 053 |142 157 (143 242 |146 159 |146 885 148 238 | 147 553

Flujos mensuales (millones de S/.) -279 -40 2190 1285 1112 3335 3103 1086 2917 726 1353 -685
Variaciones (%) mensuales -0,2 -0,0 1,7 1,0 0,8 2,5 2,2 0,8 2,0 0,5 0,9 -0,5
Variacion anualpor monedas (%)
Moneda nacional 28,4 25,0 25,4 24,5 28,1 28,7 24,3 26,8 27,9 24,0 22,7 20,3
Moneda extranjera -0,1 1,1 2,0 3,5 -2,2 -2,8 -0,9 -4,3 -4,3 -2,0 1,3 0,0

Liguidez por monedas

La liquidez en soles aumenté 0,4 por ciento en mayo (S/. 489 millones), pese a lo cual su tasa
de crecimiento anual se redujo de 21,2 por ciento en abril a 19,6 por ciento en mayo. Los
componentes de mayor liquidez (circulante y depdsitos vista) tuvieron una disminucion mientras
gue los depdésitos a plazo registraron un crecimiento producto del incremento de las CTS en
soles. La liquidez en ddlares tuvo una disminucién de 2,0 por ciento en mayo (flujo negativo de
US$ 424 millones) principalmente por menores depésitos a la vista en esta moneda.

LIQUIDEZ DEL SECTOR PRIVADO EN MONEDA NACIONAL, POR TIPO DE PASIVO

Saldos en millones de Nuevos Soles Tasas de crecimiento (%)
Abr-13/ May-13/ May-13/
may-12 abr-13 may-13 Abr-12  May-12  Abr-13
Circulante 26 593 31416 31193 16,3 17,3 -0,7
Depédsitos 79161 94 667 95 256 22,7 203 0.6
Depdsitos vista 22 547 25973 25630 18,8 13,7 -1,3
Depodsitos de ahorro 23161 28 487 28 115 22,6 21,4 -1,3
Depdsitos a plazo 33453 40 206 41511 25,4 24,1 3,2
Depodsitos CTS 5816 6 891 8430 49,0 44,9 22,3
Valores y otros 1669 1924 2 046 34,4 22,6 6,3
LIQUIDEZ TOTAL 107 423 128 006 128 495 21,2 19,6 0,4

LIQUIDEZ DEL SECTOR PRIVADO EN MONEDA EXTRANJERA, POR TIPO DE PASIVO

Saldos en millones de US Délares Tasas de crecimiento (%)
Abr-13/ May-13/ May-13/
may-12 abr-13 may-13 Abr-12  May-12  Abr-13
Depdsitos 20505 21 009 20509 1,3 0,0 -2,4
Depdsitos vista 6992 7 512 6926 3,5 -0,9 -7,8
Depdsitos de ahorro 5308 5206 5266 -3,1 -0,8 1,2
Depdsitos a plazo 8 205 8291 8 316 2,2 1,4 0,3
Depdsitos CTS 1998 1910 2094 7,3 4,8 9,7
Valores y otros 27 19 95 -31,5 255,9 4123
LIQUIDEZ TOTAL 20532 21 027 20 603 1,2 0,3 -2,0
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El coeficiente de dolarizacién de los depésitos del sector privado se ubic6é en 37,0 por ciento
en mayo, menor al 38,1 por ciento del cierre de 2012. Ello se tradujo en un mayor coeficiente de
dolarizacion de la liquidez, de 30,2 a 30,4 por ciento en el mismo periodo. La dolarizacion de los
depdsitos CTS disminuyé de 42,2 a 40,4 por ciento.

DOLARIZACION DE LOS DEPOSITOS Y LA LIQUIDEZ

Porcentajes
Depositos e |iquidez
48,4

474 47,0 460 46,3 46,3

45,0 44,7 435
425 415 412 415 41,1 408 400 356 304
’ X 38,1
’ 4 36,9 36,0 36,2 36,9 37,0

junll  julll agoll sepll octll novll dicll enel2 feb12 marl2 abrl2 mayl2 junl2 jull2 agol2 sepl2 octl2 novl2 dicl2 enel3 febl3 marl3 abrl3 mayl3

may-12| jun-12 jul-12| ago-12| sep-12| oct-12| nov-12 dic-12| ene-13| feb-13| mar-13| abr-13| may-13
Dolarizacién de la liquidez 34,1 34,2 33,5 33,4 32,7 31,5 31,4 30,7 30,1 29,4 29,5 30,2 30,4
Dolarizacién de los depdsitos 41,2 41,5 41,1 40,8 40,0 38,6 38,4 38,1 36,9 36,0 36,2 36,9 37,0
Memo: Depésitos CTS 48,2 47,7 47,2 46,9 46,5 46,1 42,9 42,2 43,1 46,5 41,9 42,2 40,4

Depositos por tipo de depositante

Los depdsitos de las personas naturales tuvieron un crecimiento de 2,6 por ciento en mayo,
principalmente por mayores depoésitos de CTS, mientras que los depésitos de las empresas
registraron una caida mensual de 5,4 por ciento.

Si se aislara el efecto de la depreciacion de mayo, el coeficiente de dolarizacién de los hogares
disminuiria de 30,9 a 30,8 por ciento entre abril y mayo, mientras que el de las personas juridicas
caeria de 44,7 a 43,6 por ciento en el mismo periodo.

DEPOSITOS POR TIPO DE DEPOSITANTE

Saldos en millones de Nuevos Soles Tasas de crecimiento (%)

Abr-13/ May-13/ May-13/

may-12 abr-13 may-13 Abr-12  May-12  Abr-13

Depdsitos de personas 81 644 91 820 94 174 15,7 15,3 2,6
Vista 5496 6 004 5923 2,9 7,8 -1,3
Ahorro 34 750 39 744 39 385 13,5 13,3 -0,9
Plazo 41 399 46 072 48 865 19,7 18,0 6,1
delos cuales: C.T.S. 10912 11 760 13771 28,3 26,2 17,1
Depdsitos de empresas 49 805 56418 53 379 11,3 7.2 54
Vista 34 880 39125 37 368 13,3 7,1 -4,5
Ahorro 1947 2018 2158 5,8 10,8 6,9
Plazo 12 978 15 275 13 853 7,1 6,7 -9,3
TOTAL DEPOSITOS 131 449 148 238 147 553 14,0 12,3 -0,5
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DEPOSITOS POR TIPO DE DEPOSITANTE: DOLARIZACION

Porcentajes

dic/11 abr/12 may/12 dic/12 mar/13 abr/13 may/13

Depdsitos de personas 38,1 36,2 364 323 31,0 31,6 323
A tipo de cambio constante 36,8 35,4 35,0 32,3 30,7 30,9 30,8
Vista 46,7 46,7 45,7 43,3 41,1 43,3 42,5
Ahorro 38,3 37,0 37,5 33,4 31,4 31,9 33,1
Plazo 36,7 34,0 34,1 30,0 29,4 29,8 30,4
delos cuales: CTS 51,2 50,4 48,2 42,2 41,9 42,2 40,4
Depdsitos de empresas 55,6 49,7 49,2 47,6 45,0 45,6 45,3
A tipo de cambio constante 54,2 48,9 47,7 47,6 44,6 44,7 43,6
Vista 46,7 46,7 45,7 43,3 41,1 43,3 42,5
Ahorro 57,5 55,2 52,2 39,6 40,6 44,5 46,9
Plazo 78,6 56,3 58,2 61,9 55,6 51,5 52,7
TOTAL DEPOSITOS 45,0 41,5 41,2 38,1 36,2 36,9 37,0
A tipo de cambio constante 43,6 40,7 39,8 38,1 35,8 36,1 35,4

AHORRO DEL SISTEMA FINANCIERO

El saldo de ahorro del sistema financiero se redujo 1,2 por ciento en mayo. Este indicador
comprende, entre otros conceptos, la captacion de depédsitos del sector privado (que se redujo
0,5 por ciento), la valorizacion de los saldos aportados a las AFP (que disminuyeron 2,3 por
ciento) y la participacion del sector privado en los fondos mutuos (que disminuy6 2,8 por ciento).

COMPONENTES DEL AHORRO DEL SISTEMA FINANCIERO

Saldos en millones de Nuevos Soles Tasas de crecimiento (%)
Abr-13/ May-13/ May-13/

may/12 abr/13 may/13 Abr-12  May-12  Abr-13
Depésitos 131 449 148 238 147 553 14,0 12,3 -0,5
AFPs 87 357 99 569 97 261 10,7 11,3 -2,3
Fondos mutuos 13796 18 074 17 562 31,8 27,3 -2,8
Resto 4162 4551 4 858 17,0 16,7 6,7
TOTAL AHORRO 236 764 270 432 267 233 13,8 12,9 -1,2

La disminucion del valor de los fondos obedeci6 tanto a la caida de los indices bursatiles de
mayo (retroceso de 7,5 por ciento en el IGBVL) como a la caida en el precio de los instrumentos
de renta fija (debido al incremento de las tasas de interés). Asi la rentabilidad nominal de los
fondos tipo 1 de las AFP en mayo fue negativa en 2,1 por ciento, no muy distante de los fondos
tipo 3 cuya rentabilidad nominal fue 3,0 por ciento negativo.

MERCADO DE CAPITALES

La emision de valores en el mercado de capitales disminuyé significativamente en mayo. En
particular, no se registraron emisiones internacionales debido a la coyuntura financiera de
mayores tasas de interés. La Unica empresa no financiera que emitié valores en el mercado
doméstico fue Agricola y Ganadera Chavin de Huantar, con un monto de US$ 0,5 millones. La
mayor emision fue de la Financiera Edyficar (S/. 62 millones).
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Saldos de bonos colocados en miles de millones de Soles

C—JMercadointerno [ Mercado externo Total

189 188 186 184 184

205 208 208 209 216 216 215 223 ’
19,2 18,9 "
9,3 97
4,3 43 43 43 43 51 51 6,6 6,9 6,9 7.2 8,0 8,0 8,0 88 9,3
146] 145 |43 [1a2] |1a1| |1a1| |38 |139 |139] |38 |136| |136] |136] |135| |13.4] |34 |139] [138

FINANCIAMIENTO DE EMPRESAS MEEDIANTE BONOS

278 S5

188 |1838
14,0)
138 |137] [135

junll  julll agoll sepll octll novlil dicll enel2 feb12 marl2 abrl2 mayl2 junl2 jull2 agol2 sepl2 octl2 novl2

dic12 enel3 feb13

may-12| jun-12 jul-12| ago-12| sep-12| oct-12| nov-12 dic-12| ene-13| feb-13

Flujo colocado mensual (S/. Mills 898 0 66 972 593 568 548 191 756 1026

-Mercado interno 133 0 66 143 83 568 165 191 58 261

-Mercado externo 765 0 0 829 510 0 383 0 698 765

INSTRUMENTOS COLOCADOS EN MAYO DE 2013
Monto colocado

Fecha Emisor u Originador S/.Mills  USS$ Mills Total S/.M
MERCADO DOMESTICO 65,1 28,6 1381
Empresas 0,0 0,5 1,3
29-may-13 Agricola y Ganadera Chavin de Huantar 0,0 0,5 1,4
Sistema financiero 65,1 28,1 136,8
23-may-13 BIF 0,0 10,0 27,3
23-may-13 Financiera Edyficar 62,1 0,0 62,1
29-may-13  Banco Financiero del Peru 0,0 18,1 49,5
31-may-13 Financiera Efectiva 3,0 0,0 3,0

65,1 28,6 138,1

Fuente: SMVy hechos de importancia

Departamento de Estadisticas Monetarias
Subgerencia de Estadisticas Macroeconémicas
Gerencia de Informaciéon y Analisis Econémico
Gerencia Central de Estudios Econdmicos

9 dejulio de 2013

mar-13
2979

123
2 856

Tasade
interés

6,00%

3,75%
5,28%
4,84%
5,40%

marl3 abrl3 mayl3

abr-13
4799

56
4743

Plazo
Aios

0,3

4,0
3,5
5,0
0,6

11

may-13
1
1
0



