NOTASDE ESTUDIOSDEL BCRP
No. 12 - 23 defebrero de 2012

OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO:
ENERO 2012V %

1. En enero de 2012, el sector publico no financiero registré un superavit econémico
positivo de S/. 4 733 millones, mayor en S/. 1 101 millones al observado en enero
de 2011. Los factores que explican este aumento son el crecimiento de los
ingresos tributarios (14,0 por ciento), lo que fue atenuado por los mayores gastos
no financieros (6,6 por ciento).

Cuadro N° 1

OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO *
(Millones de nuevos soles)

ENERO
2011 2012 Var. % real
1. Ingresos corrientes del Gobierno General 8 345 9 898 13,8
a. Ingresos tributarios 6 581 7 822 14,0
Nacional 6 491 7724 14,2
Local 90 98 5,3
b. Ingresos no tributarios 1765 2076 12,9
Nacional 1561 1922 18,1
Local 164 120 - 29,6
Regional 39 33 -19.3
2. Gastos no financieros del Gobierno General 4 405 4 897 6,6
a. Corriente 4010 4373 4.6
b. Capital 396 523 26,9
del cual: Formacion Bruta de Capital 392 513 25,7
3. Otros ? 79 26
4. Resultado Primario 4019 5027
5. Intereses 387 294 -27,1
6. Resultado Econémico 3632 4733

1/ Preliminar.
2/ Incluye ingresos de capital del Gobierno General y resultado primario de empresas estatales.
Fuente: MEF, BN, Sunat, EsSalud, sociedades de beneficencia publica, empresas estatales.

I. INGRESOS

2. Los ingresos corrientes del gobierno general de enero ascendieron a S/. 9 898
millones, lo que representa un crecimiento real de 13,8 por ciento respecto a
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similar periodo del afio anterior, explicado por los mayores ingresos por los
impuestos a la Renta e IGV.

3. En este mes se reportaron pagos extraordinarios por alrededor de S/. 350 millones
correspondientes a multas, regularizacién del Impuesto a la Renta e IGV
originados en una resolucién del Tribunal Fiscal a favor de la SUNAT, y en la venta
de una concesion minera.

Cuadro N° 2

INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO GENERAL
(Millones de nuevos soles)

ENERO

2011 2012 Var %real
INGRESOS CORRIENTES (a+b) 8 345 9 898 138
a. TRIBUTARIOS 6 581 7822 14,0
- GOBIERNO NACIONAL 6 491 7724 14,2
1. Renta 2742 3311 15,8
- Personas Naturales 767 942 17,8
Quinta Categoria 592 763 23,7
- Personas Juridicas 1943 2280 12,6
- Regularizacion 32 89 166,2
2. Importaciones 102 118 11,2
3.IGV 3612 4225 12,2
- Interno 2243 2 566 9,8
- Importaciones 1369 1659 16,3
4., 1SC 511 505 -5,3
- Combustibles 238 206 -16,9
- Otros 273 299 4.8
5. Otros 280 395 35,6
- ITAN 6 6 51
-ITF 93 10 -89,4

- Impuesto Especial a la Mineria 0 63 n.a.
- Otros ¥ 181 316 67,4
6. Devoluciones (-) 756 830 53
- GOBIERNOS LOCALES ? 90 98 53
b. NO TRIBUTARIOS 1765 2076 12,9
- Gobierno Nacional 1561 1922 18,1
- Gobiernos Regionales 39 33 -19,3
- Gobiernos Locales 164 120 -29,6

1/ Multas, amnistia, regularizacion, rodaje, casino y tragamonedas y otros.
2/ Predial, alcabala, impuesto al patrimonio vehicular, impuesto a las maquinas tragamonedas y otros.
Fuente: SUNAT, EsSalud, ONP, MEF

4. En enero, la recaudacion por el Impuesto a la Renta (S/. 3 311 millones)
aumentd en 15,8 por ciento en términos reales respecto a similar mes del afio
anterior. Los pagos provenientes de empresas registraron un incremento de 12,6
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NOTASDE ESTUDIOSDEL BCRP
No. 12 - 23 defebrero de 2012

por ciento y los de personas naturales de 17,8 por ciento, principalmente
provenientes de la quinta categoria.

En el caso de las rentas de personas naturales, su crecimiento refleja la evolucion
del empleo en el mercado de trabajo asi como la distribuciéon de utilidades por
parte de empresas de los sectores minero, manufactura y servicios.

La regularizacion del impuesto incluye pagos extraordinarios por S/. 42 millones,
correspondientes a obligaciones de ejercicios anteriores.

Gréafico N° 1

Impuesto a la Renta

(Variacién porcentual real 12 meses)
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En la recaudacion del Impuesto a la Renta por sectores econémicos de enero
destacaron los incrementos en la manufactura no primaria, el comercio, los
hidrocarburos y los servicios de intermediacion financiera.
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NOTASDE ESTUDIOSDEL BCRP
No. 12 - 23 defebrero de 2012

Cuadro N° 3

IMPUESTO ALARENTA SEGUN ACTIVIDAD ECONOMICA 1/
(Millones de nuevos soles)

ENERO

2011 2012 Var.%real

TOTAL INGRESOS 1 650 1936 12,6
Mineria 530 505 -8,7
Otros Servicios ¥ 507 643 21,7
Manufactura 202 258 22,6
Comercio 233 288 18,7
Hidrocarburos 97 136 34,5
Construccion 74 85 10,1
Pesca 4 18 301,4
Agropecuario ¥ 3 4 31,2

1/ No incluye regularizacion por impuesto a la renta ni renta de no domiciliados.

2/ Incluye actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler, telecomunicaciones, intermediacion
financiera, salud, servicios sociales, turismo y hoteleria, generacion de energia eléctrica y agua, y otros.

3/ Incluye actividades agricolas, pecuario y silvicultura.

Fuente: Sunat

5. En enero, el IGV total (S/ 4 225 millones) aumentd en 12,2 por ciento. El IGV
interno aumento 9,8 por ciento mientras que el externo 16,3 por ciento.

La recaudacién de este mes incluye el pago extraordinario de S/. 130 millones
proveniente de una operacion de venta de una concesién minera.

Grafico N° 2

Impuesto General a las Ventas
(Variacion porcentual real 12 meses)
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NOTASDE ESTUDIOSDEL BCRP
No. 12 - 23 defebrero de 2012

6. Las ventas gravadas de los principales contribuyentes se incrementaron en 7,0 por
ciento, en tanto que las compras con derecho a crédito fiscal lo hicieron en 7,7 por

ciento.
Grafico N° 3
Ventasy Compras Gravadas
(Variacién porcentual real 12 meses)
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7. EIISC (S/. 505 millones) disminuy6 5,3 por ciento en términos reales respecto
a lo recaudado en enero de 2011. Ello reflejo la menor recaudacion del impuesto
aplicado a los combustibles (16,9 por ciento).
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NOTASDE ESTUDIOSDEL BCRP
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Cuadro N° 4

IMPUESTO SELECTIVO AL CONSUMO

(Millones de nuevos soles)

ENERO
2011 2012 Var. % real
ISC TOTAL 511 505 -53
Combustibles 238 206 -16,9
Interno 95 127 28,6
Importado 143 79 -47,0
Otros 273 299 4.8
Cervezas 117 137 12,5
Gaseosas y agua mineral 31 36 9,9
Bienes Importados 113 112 -5,0
Otros 1/ 12 14 8,8
MEMO
Internos 255 314 18,0
Externos 256 191 -28,4

1/ Licores, cigarros, vehiculos, casinos de juego, juegos de azar y apuestas, eventos hipicos.

Fuente: Sunat.
Grafico N° 4

Tasa Promedio del ISC a los Combustibles
(Soles porgaldn)
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Los aranceles a las importaciones (S/. 118 millones) fueron mayores en 11,2 por
ciento en términos reales, ello a pesar de la rebaja de tasas vigente desde abril de
2011 (D.S. 055-2011-EF). La recaudacion de este mes fue superior a la registrada
en meses anteriores debido a que las cifras de enero de 2011 estaban afectadas
diciembre de 2010

ademas por la rebaja arancelaria decretada en
(D.S. 279-2010-EF).
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NOTASDE ESTUDIOSDEL BCRP
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Gréafico N° 5

Impuesto a las Importaciones

(Variacion porcentual real 12 meses)
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9. Los otros ingresos tributarios (S/. 395 millones) aumentaron 35,6 por ciento
principalmente por los mayores ingresos por multas, correspondientes al pago de
una empresa del Sector de Telecomunicaciones (S/. 93 millones). Asimismo se
registraron S/. 63 millones por el Impuesto Especial a la Mineria®.

3 Correspondiente al segundo pago que realizaron las empresas mineras en el Ultimo trimestre 2011 en el
marco del nuevo régimen tributario a la mineria.
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NOTASDE ESTUDIOSDEL BCRP
No. 008 —23 febrero de 2012

Cuadro N° 5

OTROS INGRESOS TRIBUTARIOS
(Millones de nuevos soles)
ENERO
2011 2012 Var. %real

TOTAL 280 39 35,6
ITAN 6 6 51
ITF 93 10 -89,4
Amnistia y regularizacion 54 64 13,6
Multas 72 140 87,3
Impuesto al Rodaje 22 29 23,4
Casinos y tragamonedas 17 18 0,3
RUS 4 11 199,0
Impuesto Especial a la Mineria 0 63
Otros 12 54 317,8

Fuente: Sunat.

10. Las devoluciones de impuestos (S/. 830 millones) fueron mayores en 5,3 por
ciento por el aumento de la recuperacion anticipada del IGV. La recuperacion
anticipada del IGV beneficia a las empresas que se encuentran en etapa preoperativa
y han realizado importaciones y adquisiciones a ser destinadas a la ejecucion de
proyectos previstos en los contratos de inversion.

Cuadro N° 6
DEVOLUCIONES 1/
(Millones de nuevos soles)

ENERO

2011 2012 Var. % real

TOTAL _756 830 53
Exportaciones 392 506 24,0
Recuperacioén anticipada del IGV 9 a7 396,8
Pago en exceso o indebido 179 46 -75,2
Reintegro tributario 4 19 397,7
Donaciones 3 3 -14,1
Drawback 113 65 -45,0
Otros 56 144 145,3

1/ A partir de enero 2010 la Sunat utiliza la serie de las devoluciones segun la fecha de emision,
la cual considera la devoluciones emitidas mediante notas de crédito negociables o cheques.

Fuente: Sunat.



. NOTASDE ESTUDIOSDEL BCRP
.. No. 008 —23 febrero de 2012

11.Los ingresos no tributarios (S/. 1922 millones) crecieron en 18,1 por ciento
debido a las mayores contribuciones a EsSalud y ONP, a los recursos directamente
recaudados y al Gravamen Especial a la Mineria.

Cuadro N° 7

INGRESOS NO TRIBUTARIOS DEL GOBIERNO NACIONAL
(Millones de nuevos soles)

ENERO
2011 2012 Var.%real
INGRESOS NO TRIBUTARIOS 1561 1922 18,1
Contribuciones a Essalud y ONP 655 875 28,3
Recursos Propios y transferencias 302 387 23,0
Regalias Gasiferas 253 244 -7.5
Regalias Petroleras 82 79 -7.5
Canon Petrolero? 73 103 34,9
Regalias Mineras ¥ 83 78 -9,2
Otros 114 156 31,6

1/ Compensacion por el uso de propiedad estatal.
2/ Porcentaje del valor de la produccién por el derecho a explotar recursos naturales redistribuidos a las regiones
Fuente: Sunat, Perupetro, EsSalud, ONPy MEF

1.2 GOBIERNOS REGIONALES

12. En enero 2012, los ingresos de los gobiernos regionales (S/. 1 223 millones)
registraron un aumento de 8,2 por ciento en términos reales. Este resultado se
obtuvo debido a las mayores transferencias ordinarias del Tesoro Publico (S/. 110
millones). Asimismo contribuyeron a este incremento las mayores transferencias de
capital del gobierno nacional.



Cuadro N° 8

INGRESOS DE LOS GOBIERNOS REGIONALES
(Millones de nuevos soles)

ENERO
2011 2012 Var. % real
INGRESOS TOTALES (a+b) 1084 1223 8,2
a. INGRESOS CORRIENTES 1023 1118 49
1. No tributarios 39 33 -19,3
2. Transferencias 984 1085 5,8
- Recursos Ordinarios 895 1005 7,7
- Renta de Aduanas 14 15 0,4
- Canon y Sobrecanon Petrolero 22 0 n.a.
- Canon Gasfifero 35 37 -0,8
- Participacién e Incentivos 3 3 -4,1
- Otros 14 25 77,1
b. INGRESOS DE CAPITAL 61 104 63,9

Fuente: MEF

1.3 GOBIERNOS LOCALES

13. En enero, los ingresos de los gobiernos locales (S/. 818 millones) registraron
una disminucién real de 6,0 por ciento, por las menores intereses percibidos
(S/. 44 millones), lo que fue atenuado por las mayores transferencias por Fondo de
Compensacién Municipal -FONCOMUN- (S/. 66 millones).

Cuadro N° 9

INGRESOS DE LOS GOBIERNOS LOCALES
( Millones de nuevos soles)

ENERO
2011 2012 Var. % real
INGRESOS TOTALES (a+b) 835 818 -6,0
a. INGRESOS CORRIENTES 816 800 -5,9
1. Tributarios 90 98 53
2. No tributarios 164 120 -29,6
3. Transferencias 563 582 -0,8
- IPM Transferido 244 310 21,7
- Canon 156 159 2,1
- Otros 163 113 -33,5
b. INGRESOS DE CAPITAL 18 18 -7,3

Fuente: MEF
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NOTASDE ESTUDIOSDEL BCRP
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II. GASTOS
14. En enero, los gastos no financieros del gobierno general (S/. 4 897 millones)

registraron un crecimiento real de 6,6 principalmente por las mayores adquisiciones de
bienes y servicios de los gobiernos subnacionales.

Cuadro N° 10

GASTOS NO FINANCIEROS DEL GOBIERNO GENERAL Y
(Millones de nuevos soles)

ENERO
2011 2012 Var. % real
I. GASTOS CORRIENTES 4010 4373 4,6
Remuneraciones 1838 2122 10,8
Gobierno Nacional 1083 1217 7,8
Gobiernos Regionales 660 748 8,6
Gobiernos Locales 95 158 59,1
Bienes y servicios 1050 1041 -4,9
Gobierno Nacional 968 786 -22,2
Gobiernos Regionales 41 68 60,8
Gobiernos Locales 41 187 341,0
Transferencias % 1122 1210 3,5
Gobierno Nacional 887 932 0,9
Gobiernos Regionales 191 196 -1,6
Gobiernos Locales 44 82 80,0
Il. GASTO DE CAPITAL 396 523 26,9
Formacion bruta de capital 392 513 25,7
Gobierno Nacional 314 235 -28,1
Gobiernos Regionales 70 135 84,6
Gobiernos Locales 7 143 1750,8
Otros gastos de capital 4 10 1419
Ill. GASTO NO FINANCIERO (I+I]) 4 405 4 897 6,6
Gobierno Nacional 3256 3173 -6,5
Gobiernos Regionales 963 1147 14,3
Gobiernos Locales 187 577 196,4

1/ Preliminar. Neto de comisiones y transferencias intergubernamentales.
2/ Incluye el pago de pensiones y transferencias corrientes al sector privado.
Fuente SIAF-MEF
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Grafico N° 6

Gasto No Financiero del Gobierno General

(Millones de nuevos soles)
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Gréfico N° 7 Gréfico N° 8
Gasto Corriente No Financiero Gasto de Capital
(Variacion porcentual real 12 meses) (Variacién porcentual real 12 meses)
43,7
14,9 14,7
13,0 26,9

Y| PP | I S|
allHNWAME W@ JU%f- -ul-=

30,2 28,8

™

2,0 . -45,1
a3 48,0

Enell Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Enel2 Enell Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Enel2

.1 GOBIERNO NACIONAL

15. El gasto no financiero del gobierno nacional -neto de transferencias a gobiernos
subnacionales- (S/. 3 173 millones) disminuy6 6,5 por ciento en términos reales
en enero, principalmente por la caida real de los gastos en proyectos de inversién
(28,1 por ciento) y de las adquisiciones de bienes y servicios (22,2 por ciento).

12



Cuadro N° 11

GASTOS NO FINANCIEROS DEL GOBIERNO NACIONAL *
(Millones de nuevos soles)

ENERO

2011 2012 Var. % real

I. GASTOS CORRIENTES 2938 2935 -4,2
1. Remuneraciones 1083 1217 7.8

2. Bienes y servicios 968 786 -22,2

3. Transferencias 887 932 0,9

Il. GASTO DE CAPITAL 318 238 -28,1
1. Formacion bruta de capital 314 235 -28,1

2. Otros gastos de capital 4 3 -27,5

lll. GASTO NO FINANCIERO (I+II) 3 256 3173 -6,5

1/ Preliminar. Neto de comisiones y transferencias intergubernamentales.
2/ Incluye el pago de pensiones y transferencias corrientes al sector privado.
Fuente SIAF-MEF

16. El gasto en remuneraciones (S/. 1 217 millones) aument6 7,8 por ciento respecto
a enero del afio pasado, debido al pago de la Bonificacion Extraordinaria a favor del
personal activo y pensionistas discapacitados de las Fuerzas Armadas y de la Policia
Nacional del Pera (Bonificacién Extraordinaria por Gratitud), dispuesta mediante el
Decreto de Urgencia 020-2011, ascendente a S/. 44 millones.

17. El gasto en bienes y servicios (S/. 786 millones) disminuy6 22,2 por ciento en
términos reales respecto al de enero del afio anterior, explicado por el menor
gasto del Ministerio de Transportes y Comunicaciones (S/. 260 millones) en
mantenimiento e infraestructura vial; y del Ministerio de Defensa (S/. 62 millones) por
la menor adquisicion de repuestos, accesorios y materiales para equipos militares.

18. El gasto en formacién bruta de capital (S/. 235 millones) fue menor en 28,1 por

ciento respecto al registrado en enero de 2011. Por la culminacion en el afio 2011
de grandes proyectos de inversién del gobierno nacional.
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Grafico N° 9

Formacién Bruta de Capital del Gobierno Nacional
(Variacion porcentual real 12 meses)
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19. Los gastos financieros (S/. 286 millones) fueron menores en S/. 97 millones
respecto a los realizados en enero de 2011, principalmente por el menor servicio de
deuda interna (S/. 49 millones), debido a los intereses corridos (S/. 51 millones)
originados en la operacion de emisién internacional de bonos soberanos del 25 de
enero de 2012. Por su parte, los intereses de deuda externa también disminuyeron
(S/. 9 millones), principalmente por menores pagos a la Corporacién Andina de
Fomento (CAF).

20. En enero, los gastos no financieros de los gobiernos regionales (S/. 1 147
millones) aumentaron 14,3 por ciento en términos reales respecto a similar
periodo de 2011, principalmente por el aumento de los gastos de capital (83,2 por
ciento).

Cuadro N° 12

GASTOS NO FINANCIEROS DE GOBIERNOS REGIONALES
(Millones de nuevos soles)

ENERO
2011 2012 Var. % real
GASTOS NO FINANCIEROS (a+b) 963 1147 14,3
a. GASTOS CORRIENTES 892 1012 8,8
1. Remuneraciones 660 748 8,6
2. Bienes y Servicios 41 68 60,8
3. Transferencias 191 196 -1,6
b. GASTOS DE CAPITAL 71 135 83,2
1. Formacién bruta de capital 70 135 84,6
2. Otros 1 0 n.a.

Fuente: MEF

21.El gasto en formacion bruta de capital de los gobiernos regionales (S/. 135
millones) aumentd en S/. 65 millones respecto al de enero de 2011, lo que representa

14
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un aumento real de 84,6 por ciento. En esta evolucién destacan las mayores
inversiones de los gobiernos regionales de:

Callao (S/. 40 millones)

e Mejoramiento de la Avenida Néstor Gambeta - Callao

e Mejoramiento de la infraestructura educativa de 51 instituciones educativas
publicas de la Region Callao

e Construccion de pistas y veredas en el asentamiento humano Villa los Reyes
Sector Nueva Generacion, distrito de Ventanilla - Callao

Lima (S/. 9 millones)

e Mejoramiento de la carretera Paraiso - La Tablada - La Villa - EI Ahorcado, Huaura

e Mejoramiento del canal matriz toma-Ticla-Jamana-Aylldn-Antahuay-Accha e
Insahuayin de la comunidad campesina San Pedro de Navan, Oyén

Loreto (S/. 9 millones)

e Mejoramiento y ampliacion del sistema de alcantarillado e instalacion de planta de
tratamiento de aguas residuales de la ciudad de Iquitos

¢ Instalacion del sistema de agua potable y alcantarillado de la localidad de Santa
Cruz

Junin (S/. 9 millones)
e Construccion del puente sobre el Rio Mantaro, distritos de Chilca y Tres de
Diciembre.

Tumbes (S/. 8 millones)

e Construccion y equipamiento de nuevo Hospital Nivel 2 José Alfredo Mendoza
Olavarria

e Fortalecimiento de capacidades y soporte logistico de la carrera agropecuaria del
Instituto 24 de Julio

15
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Cuadro N° 13

FORMACION BRUTA DE CAPITAL DE LOS GOBIERNOS REGIONALES
(Millones de nuevos soles)

ENERO
2011 2012 Variacion
40 40
12 -1
11 -15
10 9

Callao

San Martin
Cajamarca
Junin

Lima (Provincias)
Loreto
Tumbes
Arequipa
Piura

Ancash

Madre de Dios
Huancavelica
La Libertad
Tacna

Cusco

Puno
Lambayeque
Moquegua
Ucayali
Amazonas
Huanuco
Apurimac

Ica

Ayacucho
Pasco

Lima Metropolitana
TOTAL
Fuente: MEF
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.3 GOBIERNOS LOCALES

22.Los gastos no financieros de los gobiernos locales (S/. 577 millones)
aumentaron 196,4 por ciento en términos reales, por las mayores adquisiciones de
bienes y servicios (S/. 146 millones) y gastos de formacion bruta de capital (S/. 136
millones).

Las inversiones municipales se destinaron principalmente a la ampliacién y
remodelacion del Gran Mercado Mayorista de Lima (distrito de Santa Anita), al
mejoramiento de pistas y veredas, a la rehabilitacion y ampliacién de redes de agua
potable y alcantarillado en diferentes ciudades del pais; entre otros.
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Cuadro N° 14

GASTOS NO FINANCIEROS DE LOS GOBIERNOS LOCALES
( Millones de nuevos soles)

ENERO
2011 2012 Var. %real
GASTOS NO FINANCIEROQOS (at+b) 187 Sr7 196.4
a. GASTOS CORRIENTES 180 427 128,1
1. Remuneraciones 95 158 59,1
2. Bienesy servicios 41 187 341,0
3. Transferencias 44 82 80,0
b. GASTOS DE CAPITAL 7 151 1849,9
1. Formacion bruta de capital 7 143 1750,8
2. Otros 0 8 n.a.

Fuente: MEF

Grafico N° 10

GASTO NO FINANCIERO DE LOS GOBIERNOS LOCALES
(Variacién porcentual real 12 meses)
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