NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 6 - 27 de enero de 2012

OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO:
DICIEMBRE 2011"

1. En diciembre, el gasto no financiero del gobierno general aumenté en 22 por ciento
respecto al mismo mes del afio anterior, en tanto que los ingresos corrientes aumentaron
12,3 por ciento. Con ello, el sector publico no financiero registré un déficit econémico de
S/. 8 166 millones.

Con este resultado, al cierre del afio, se habria alcanzado un superavit fiscal de S/. 7 986
millones Los ingresos corrientes del gobierno general tuvieron un incremento de 13,9 por
ciento y los gastos no financieros un aumento de 2,0 por ciento. Entre los ingresos destaco
el crecimiento del impuesto a la renta, con una tasa de 26,1 por ciento y del impuesto
general a las ventas, con una tasa de 10,1 por ciento.

Cuadro N° 1

OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO ¥
(Millones de nuevos soles)

DICIEMBRE ENERO-DICIEMBRE
2010 2011 Var. % real 2010 2011 Var. % real
1. Ingresos corrientes del Gobierno General 7 108 8 359 12,3 86085 101 382 13,9
a. Ingresos tributarios 5 407 6 255 10,5 65919 77 186 13,3
Nacional 5282 6 102 10,3| 64429 75482 13,4
Local 125 153 17,0 1490 1704 10,6
b. Ingresos no tributarios 1701 2103 18,0 20166 24196 16,1
Nacional 1494 1827 16,8 17353 20895 16,5
Local 169 237 33,9 2158 2 300 3,1
Regional 38 39 -3,6 655 1001 47,7
2. Gastos no financieros del Gobierno General 12686 16214 22,00 83512 88058 2,0
a. Corriente 7744 9 697 19,6 57277 63342 7,0
del cual: Fondo de Combustibles - FEPC 720 610 -19,1 1195 2479 100,7
b. Capital 4942 6517 259 26234 24716 -89
del cual: Formacion Bruta de Capital 4635 6231 28,3| 24025 23139 -6,8
3. Otros ? 54 - 134 303 379 20,8
4. Resultado Primario -5524 -7990 2877 13703
5. Intereses 190 176 -11,7 5085 5717 8,8
Externos 108 81 -28,7 2 927 2824 -6,7
Internos 82 95 10,6 2158 2893 29,7
6. Resultado Economico -5714 -8166 - 2208 7 986

1/ Preliminar.
2/ Incluye ingresos de capital del Gobierno General y resultado primario de empresas estatales.
Fuente: MEF, BN, Sunat, EsSalud, sociedades de beneficencia publica, empresas estatales e instituciones publicas.

¥ Informe elaborado por Ivan Aldave, Ronald Cardenas, Soyer Hilario, Alberto Palacios y Jorge Zavala del Departamento
de Estadisticas Fiscales.
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[. INGRESOS

2. Los ingresos corrientes del gobierno general ascendieron a S/. 8 359 millones,
superiores en 12,3 por ciento respecto a los de diciembre de 2010, reflejando
principalmente los mayores tributos del gobierno nacional.

Cuadro N° 2

INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO GENERAL
(Millones de nuevos soles)

DICIEMBRE ENERO - DICIEMBRE
2010 2011 Var %real 2010 2011 Var %real
INGRESOS CORRIENTES (at+b) 7108 8359 12,3 86085 101 382 13,9
a. TRIBUTARIOS 5 407 6 255 10,5 65919 77 186 13,3
- GOBIERNO NACIONAL 5282 6102 10,3 64 429 75 482 13,4
1. Renta 2106 2431 10,2 25802 33627 26,1
- Personas Naturales 569 626 50 6283 7 958 22,5
Quinta Categoria 398 491 17,7 4734 5877 20,1
- Personas Juridicas 1501 1752 11,4 16 423 21432 26,2
- Regularizacion 35 53 41,5 3096 4237 32,7
2. Importaciones 175 114 -37,7 1803 1380 -25,9
3.1GV 3207 3525 4,9 35536 40 424 10,1
- Interno 1751 1987 8,4 19 629 22 029 8,6
- Importaciones 1456 1538 0,8 15907 18 395 11,9
4.1SC 343 407 13,1 4670 4720 -2,2
- Combustibles 157 197 20,2 2410 2231 -10,4
- Otros 187 210 7,2 2 260 2489 6,6
5. Otros 419 494 12,6 4566 5043 6,7
- ITAN 176 207 12,4 1787 2292 23,7
-ITF 92 10 -89,1 944 395 -59,0
- Impuesto Especial a la Mineria 0 54 0 59
- Otros ¥ 151 223 40,7 1835 2296 21,1
6. Devoluciones (-) 968 869 -14,3 7948 9712 18,2
- GOBIERNOS LOCALES ? 125 153 17,0 1490 1704 10,6
b. NO TRIBUTARIOS 1701 2103 18,0 20 166 24 196 16,1
- Gobierno Nacional 1494 1827 16,8 17 353 20 895 16,5
- Gobiernos Regionales 38 39 -3,6 655 1002 47,9
- Gobiernos Locales 169 237 33,9 2158 2 300 3,1

1/ Multas, amnistia, regularizacién, rodaje, casino y tragamonedas y otros.
2/ Predial, alcabala, impuesto al patrimonio vehicular, impuesto a las maquinas tragamonedas y otros.
Fuente: SUNAT, EsSalud, ONP, MEF

1.1 GOBIERNO NACIONAL

3. En diciembre, los ingresos corrientes del gobierno nacional (S/. 7 930 millones)
crecieron 11,7 por ciento en términos reales respecto a los registrados en
diciembre de 2010. Este resultado se sustent6 en la recaudacién de los impuestos a
la Renta e IGV. Los tributos internos crecieron 10,2 por ciento mientras que los
aduaneros disminuyeron 3,2 por ciento.
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4. La recaudaciéon del Impuesto a la Renta (S/. 2 431 millones) aumenté 10,2 por
ciento en términos reales respecto al mismo periodo del afio anterior, tasa menor a
la observada en meses anteriores, debido a una contraccion de los pagos de las
empresas del sector minero.

Como ya se observo desde el mes anterior, los menores pagos de la mineria
reflejaron las caidas de las cotizaciones internacionales de diversos minerales
registradas en noviembre; hecho que fue contrarrestado por las mayores
recaudaciones provenientes de servicios como intermediacion financiera y
telecomunicaciones. Asimismo, incrementaron sus pagos la manufactura no primaria,
el comercio mayorista y los hidrocarburos.

Cuadro N° 3

IMPUESTO ALARENTA SEGUN ACTIVIDAD ECONOMICA 1/
(Millones de nuevos soles)

DICIEMBRE ENERO - DICIEMBRE

2010 2011 Var.%real 2010 2011 Var.%real

TOTAL INGRESOS 1342 1558 10,9 14 652 19 321 27,6
Mineria 404 393 -7,2 4831 6 290 26,0
Otros Servicios ? 418 495 13,0 4526 5716 22,2
Manufactura 175 221 21,1 1891 2 505 28,1
Comercio 198 241 16,6 1926 2492 25,1
Hidrocarburos 89 132 41,3 864 1474 64,9
Construccioén 50 66 25,8 507 706 34,7
Pesca 5 6 11,2 80 87 5,6
Agropecuario ¥ 3 3 11,4 26 50 84,1

1/ No incluye regularizacién por impuesto a la renta ni renta de no domiciliados.

2/ Incluye actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler, telecomunicaciones, intermediacion
financiera, salud, servicios sociales, turismo y hoteleria, generacion de energia eléctrica y agua, y otros.

3/ Incluye actividades agricolas, pecuario y silvicultura.

Fuente: Sunat

La recaudacion proveniente de las personas naturales crecié 5,0 por ciento por el
aumento de los ingresos de quinta categoria, ingresos provenientes de las
remuneraciones de trabajadores dependientes.
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Grafico N° 1

Impuesto a la Renta
(Variacion porcentual real 12 meses)
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5. En diciembre, el IGV total (S/ 3 525 millones) aument6é 4,9 por ciento, el IGV
interno lo hizo en 8,4 por ciento mientras que el externo en 0,8 por ciento.

Por sectores econdémicos, los mayores pagos de IGV interno provinieron de los

sectores comercio mayorista, construccion, hidrocarburos, mineria, alimentos,
bebidas y tabaco, servicios de electricidad y agua e intermediacion financiera.

Gréfico N° 2

Impuesto General alas Ventas
(Variacion porcentual real 12 meses)
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6. En la manufactura no primaria, tanto las ventas gravadas cuanto las compras con
derecho a crédito fiscal registraron tasas de variacion negativas, 6,1 por ciento en el
caso de las compras y 1,6 por ciento en el de las ventas.
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Grafico N° 3

Comprasy Ventas Gravadas e Indice de Manufactura No Primaria
(Variacion porcentual rela 12 meses)
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7. EI'ISC (S/. 407 millones) aument6 13,1 por ciento en términos reales respecto a
lo recaudado en diciembre de 2010, reflejando el mayor consumo de combustibles
(20,2 por ciento) y de cervezas (11,9 por ciento).
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Cuadro N° 4

IMPUESTO SELECTIVO AL CONSUMO
(Millones de nuevos soles)

DICIEMBRE ENERO - DICIEMBRE
2010 2011 Var.%real 2010 2011 Var.%real
ISC TOTAL 343 407 13,1 4 670 4720 -2,2
Combustibles 157 197 20,2 2410 2231 -10,4
Interno 95 127 28,0 1653 1478 -13,5
Importado 62 70 8,2 757 753 -3,8
Otros 187 210 7,2 2 260 2489 6,6
Cervezas 117 137 11,9 1451 1628 8,5
Gaseosas y agua mineral 31 36 9,4 342 383 8,3
Bienes Importados 26 23 -17,0 372 360 -6,5
Otros 1/ 12 14 8,3 94 118 22,0
MEMO
Internos 255 314 17,4 3540 3607 -1,4
Externos 88 93 0,7 1130 1113 -4,7

1/ Licores, cigarros, vehiculos, casinos de juego, juegos de azar y apuestas, eventos hipicos.
Fuente: Sunat.

Grafico N° 5

Tasa Promedio del ISC a los Combustibles
(Soles porgaldn)
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8. Los aranceles alas importaciones (S/. 114 millones) disminuyeron 37,7 por ciento,
reflejando las rebajas de las tasas arancelarias decretadas en diciembre de 2010
(D.S. 279-2010-EF), y abril de 2011 (D.S. 055-2011-EF); que redujeron el arancel
nominal promedio de 5,0 a 3,2 por ciento.
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Grafico N° 6

Impuesto a las Importaciones

(Variacion porcentual real 12 meses)
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9. Los otros ingresos tributarios (S/. 494 millones) aumentaron 12,6 por ciento
principalmente por la mayor recaudacion del Impuesto Temporal a los Activos Netos —
ITAN- (12,4 por ciento) y del Impuesto Especial a la Mineria (S/. 54 millones).

La recaudacién del ITF, correspondiente a las operaciones efectuadas entre la
segunda quincena de noviembre y la primera quincena de diciembre, fue menor en
89,1 por ciento como consecuencia de la rebaja de su tasa de 0,05 a 0,005 por ciento,
a partir del 1 de abril (Ley 29667).

Respecto al Impuesto Especial a la Mineria, se recaudaron S/. 54 millones, de los
cuales S/. 47 millones fueron abonados por los contribuyentes en los Ultimos dias de
noviembre.
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CuadroN° 5

OTROS INGRESOS TRIBUTARIOS
(Millones de nuevos soles)

DICIEMBRE ENERO - DICIEMBRE
2010 2011 Var. %real 2010 2011 Var. %real
TOTAL 419 494 12,6 4 566 5043 6.7
ITAN 176 207 12,4 1787 2292 23,7
ITF 92 10 -89,1 944 395 -59,0
Amnistia y regularizacién 62 61 -5,0 711 708 -3,6
Multas 32 43 27,3 379 619 57,8
Impuesto al Rodaje 19 25 24,5 210 282 29,9
Casinos y tragamonedas 16 15 -12,0 187 195 0,8
RUS 9 10 -1,9 106 84 -23,0
Impuesto Especial a la Mineria 0 54 0 59
Otros 13 69 4114 238 407 65,2

Fuente: Sunat.

10. Las devoluciones de impuestos (S/. 869 millones) fueron menores en 14,3 por

ciento.
Cuadro N° 6
DEVOLUCIONES 1/
(Millones de nuevos soles)
DICIEMBRE ENERO - DICIEMBRE
2010 2011 Var.%real 2010 2011 Var. % real
TOTAL 968 869 -14.3 7948 9712 182
Exportaciones 693 569 -21,7 4821 6 099 22,4
Recuperacién anticipada del IGV 5 63 1103,3 552 549 -4.3
Pago en exceso o indebido 30 40 26,8 549 964 70,8
Reintegro tributario 12 7 -48,5 88 81 -11,3
Donaciones 14 4 -71,0 51 52 -1,9
Drawback 75 60 -23,7 938 728 -24.9
Otros 138 126 -12,9 949 1239 26,1

1/ Apartir de enero 2010 la Sunat utiliza la serie de las devoluciones segun la fecha de emisién,
la cual considera la devoluciones emitidas mediante notas de crédito negociables o cheques.

Fuente: Sunat.

11. Los ingresos no tributarios (S/. 1827 millones) aumentaron en 16,8 por ciento
debido a los mayores ingresos por regalias (gasiferas y petroleras) y contribuciones a
EsSalud y ONP. En este rubro se incluyen las nuevas regalias mineras (S/. 65
millones) asi como el Gravamen Especial a la Mineria (S/. 136 millones).
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Cuadro N° 7

INGRESOS NO TRIBUTARIOS DEL GOBIERNO NACIONAL
(Millones de nuevos soles)

DICIEMBRE ENERO - DICIEMBRE
2010 2011 Var.% real 2010 2011 Var %real
INGRESOS NO TRIBUTARIOS 1494 1827 16,8 17 353 20 895 16,5
Contribuciones a Essalud y ONP 661 741 7,0 7217 8412 12,8
Recursos Propios y transferencias 286 319 6,4 3914 3923 -3,0
Regalias Gasfferas Y 230 262 8,8 2179 3373 49,7
Regalias Petroleras 75 101 28,8 788 1238 52,0
Canon Petrolero ¥ 65 81 18,4 750 977 26,1
Regalias Mineras ¥ 82 66 -22,8 645 840 26,0
Utilidades del BCRP y BN 0 0 n.a 797 526 -36,2
Otros 94 257 160,5 1063 1606 46,2

1/ Compensacion por el uso de propiedad estatal.
2/ Porcentaje del valor de la produccion por el derecho a explotar recursos naturales redistribuidos a las regiones
Fuente: Sunat, Perupetro, EsSalud, ONP y MEF

1.2 GOBIERNOS REGIONALES

12. En diciembre 2011, los ingresos de los gobiernos regionales (S/. 2 582 millones)
registraron un aumento de 49,7 por ciento en términos reales, destacando las
mayores transferencias ordinarias del Tesoro Publico, tanto corrientes (S/. 678
millones) como de capital (S/. 245 miilones).

En el afio 2011, los ingresos tuvieron un crecimiento real de 7,3 por ciento, reflejando
las transferencias recibidas por canon minero, petrolero y gasifero (S/. 480 millones),
los intereses obtenidos por los depdsitos en el sistema financiero (S/. 346 millones),
asi como las diversas transferencias del Tesoro Publico.
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Cuadro N° 8

INGRESOS DE DE LOS GOBIERNOS REGIONALES
( Millones de nuevos soles)

DICIEMBRE ENERO - DICIEMBRE
2010 2011 Var. % real 2010 2011 Var. % real
INGRESOS TOTALES (atb) 1647 2582 49,7 15352 17028 7.3
a. INGRESOS CORRIENTES 1188 1878 50,9| 12401 14485 13,0
1. No tributarios 38 39 -3,6 655 1001 47.8
2. Transferencias 1150 1839 52,8 11 746 13 484 11,1
- Canon Minero 0 0 n.a. 772 1039 30,2
- Recursos Ordinarios 1058 1736 56,6/ 10005 11 198 8,3
- Renta de Aduanas 16 16 -6,3 163 181 7,6
- Canon y Sobrecanon Petrolero 19 25 24,6 224 303 31,0
- Canon Gasifero 30 34 7,2 305 439 39,0
- Participacion e Incentivos 3 3 -4,5 35 35 -3,3
- Otros 23 26 8,1 241 288 15,7
b. INGRESOS DE CAPITAL 459 704 46,4 2951 2542 -16,6

Fuente: MEF

1.3 GOBIERNOS LOCALES

13. En diciembre, los ingresos de los gobiernos locales (S/. 1 778 millones)
registraron un crecimiento real de 83,5 por ciento, reflejando la asignacion de
recursos destinados al Programa de Modernizacion Municipal (S/. 500 millones) y al
Fondo de Promocion a la Inversién Puablica Regional y Local —Foniprel- (S/. 83
millones). También destacan las mayores transferencias recibidas por el Fondo de
Compensacion Municipal -FONCOMUN- (S/. 52 millones), canon gasifero y petrolero
(S/. 21 millones), canon pesquero (S/. 16 millones) y Fondo de Desarrollo
Socioeconémico de Camisea —-FOCAM- (S/. 5 millones).

En el afio 2011, los ingresos crecieron 19,9 por ciento en términos reales,
principalmente por mayores ingresos corrientes (S/. 2 469 millones).

10
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Cuadro N° 9

INGRESOS DE LOS GOBIERNOS LOCALES
( Millones de nuevos soles)

DICIEMBRE ENERO-DICIEMBRE

2010 2011 Var. %real 2010 2011 Var. %real

INGRESOS TOTALES (a+b) 925 1778 83,5 15891 19 694 19,9

a. INGRESOS CORRIENTES 872 1071 17,3] 12352 14821 16,1

1. Tributarios 125 153 17,00 1490 1704 10,6

2. No tributarios 169 237 33,91 2158 2300 3,1

3. Transferencias 578 681 12,5| 8704 10818 20,2

- IPM Transferido 279 323 10,6/ 3079 3484 9,5

- Canon 138 170 176 3795 5099 30,0

Del Cual Minero 3 1 -81,4| 2317 3118 30,2

- Otros 161 188 11,3] 1830 2236 18,2

b. INGRESOS DE CAPITAL 53 707 1166,6/] 3539 4872 33,2
Fuente: MEF

Il. GASTOS

14. En diciembre, los gastos no financieros del gobierno general (S/. 16 214 millones)
registraron un crecimiento real de 22,0 por ciento. Los gastos corrientes crecieron 19,6
por ciento y los de capital 25,9 por ciento.

En el gasto corriente destacan las compras de bienes y servicios (25,6 por ciento), las
remuneraciones (21,5 por ciento) y las transferencias corrientes (10,5 por ciento). Por
su parte, la formacién bruta de capital registré un incremento de 28.3 por ciento,
proveniente en mayor medida de los gobiernos subnacionales.

En el afio 2011, los gastos no financieros (S/. 88 058 millones) han registrado un
aumento real de 2,0 por ciento respecto del 2010, destacando dentro de este
incremento la transferencia al Fondo de Estabilizacion de Precios de los Combustibles
Derivados del Petréleo (FEPC) por S/. 1 284 millones.

11
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Cuadro N° 10

(Millones de nuevos soles)

GASTOS NO FINANCIEROS DEL GOBIERNO GENERAL Y

DICIEMBRE

ENERO - DICIEMBRE

2010 2011 Var. % real

2010 2011 Var. % real

. GASTOS CORRIENTES 7 744 9 697 19,6
Remuneraciones 2 255 2 869 21,5
Gobierno Nacional 1357 1571 10,5
Gobiernos Regionales 666 1052 50,8
Gobiernos Locales 231 246 1,6
Bienes y servicios 3 006 3953 25,6
Gobierno Nacional 2 063 2 552 18,1
Gobiernos Regionales 322 486 43,9
Gobiernos Locales 621 916 40,8
Transferencias 2483 2874 10,5
Gobierno Nacional 2168 2429 7,0
Gobiernos Regionales 214 313 39,8
Gobiernos Locales 101 132 24.8
Il. GASTO DE CAPITAL 4942 6 517 25,9
Formacién bruta de capital 4 635 6231 28,3
Gobierno Nacional 1581 1781 7,6
Gobiernos Regionales 1107 1314 13,3
Gobiernos Locales 1947 3136 53,7
Otros gastos de capital 307 286 -11,2
Gobierno Nacional 267 222 -20,6
Gobiernos Regionales 24 12 -53,7
Gobiernos Locales 16 52 216,9
Ill. GASTO NO FINANCIERO (I+11) 12686 16214 22,0
Gobierno Nacional 7 435 8 555 9,9
Gobiernos Regionales 2334 3177 30,0
Gobiernos Locales 2916 4 482 46,7

57277 63342 7,0
20834 22875 6,2
12181 13380 6,3
6804 7532 7,1
1849 1963 2,7
22316 23887 3,6
15791 16 602 17
2005 2301 11,0
4520 4984 6,7
14128 16580 13,5
11206 13475 16,3
1981 2077 1,4
941 1028 5,7
26234 24716 -8,9
24025 23139 -6,8
9032 9654 3,4
4988 4736 -8,1
10005 8749 -15,4
2209 1577 -30,9
1956 1260 -37,7
124 85 -34,3
129 233 74,5
83512 88058 2,0
50 165 54 370 4,8
15903 16731 18
17 444 16 956 -6,0

1/ Preliminar. Neto de comisiones y transferencias intergubernamentales.
2/ Incluye el pago de pensiones y transferencias corrientes al sector privado.

Fuente SIAF-MEF
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Gréafico N° 7

Gasto No Financiero del Gobierno General
(Millones de nuevos soles)
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1.1 GOBIERNO NACIONAL

15. El gasto no financiero del gobierno nacional -neto de transferencias a gobiernos
subnacionales- (S/. 8 555 millones) aumentd6 9,9 por ciento en términos reales en
diciembre, principalmente por mayores adquisiciones de bienes y servicios (18,1 por
ciento) y de la formacién bruta de capital (7,6 por ciento).

Cuadro N° 11

GASTOS NO FINANCIEROS DEL GOBIERNO NACIONAL *
(Millones de nuevos soles)

DICIEMBRE ENERO - DICIEMBRE
2010 2011 Var. % real 2010 2011 Var. % real
. GASTOS CORRIENTES 5 588 6 552 11,9 39178 43457 7,3
1. Remuneraciones 1 357 1571 10,5 12 181 13 380 6,3
2. Bienes y servicios 2 063 2 552 18,1 15791 16 602 1,7
3. Transferencias 2168 2429 7,0 11 206 13475 16,3
Del cual FEPC ? 720 610 -19,1 1195 2 479 100,7
Il. GASTO DE CAPITAL 1847 2003 3,5 10987 10913 -3,9
1. Formacién bruta de capital 1581 1781 7,6 9032 9 654 3,4
2. Otros gastos de capital 267 222 -20,6 1956 1260 -37,7
Ill. GASTO NO FINANCIERO (I+11) 7 435 8 555 9,9] 50165 54370 4,8

1/ Preliminar. Neto de comisiones y transferencias intergubernamentales.
2/ Incluye el pago de pensiones y transferencias corrientes al sector privado.
Fuente SIAF-MEF

16. El gasto en remuneraciones (S/. 1 571 millones) aumenté 10,5 por ciento
respecto a diciembre del afio pasado, debido al pago de la Bonificacion
Extraordinaria a favor del personal activo y pensionistas discapacitados de las Fuerzas
Armadas y de la Policia Nacional del Peru (Bonificacion Extraordinaria por Gratitud,
dispuesta por el D.U. 020-2011) ascendente a S/. 44 millones. Asimismo, este
aumento es explicado por el pago diferencial de la remuneracion de docentes
ingresantes en todos los niveles de la Carrera Publica Magisterial.

13
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Cabe indicar que mediante el D.S. 219-2011-EF (09-12-2011) se fij6 en S/. 300 el
Aguinaldo por Navidad a los funcionarios y servidores nombrados y contratados,
obreros permanentes y eventuales del sector publico, el personal de las fuerzas
armadas y de la policia nacional y de los pensionistas a cargo del Estado.

17. El gasto en bienes y servicios (S/. 2 552 millones) aumentd 18,1 por ciento en
términos reales respecto al de diciembre del afio anterior, explicado
principalmente por el mayor gasto de:

e Ministerio de Transportes y Comunicaciones (S/. 98 millones) principalmente
destinado al mantenimiento, acondicionamiento y reparaciones de carreteras.

Las principales vias a las que se les realiz6 mantenimiento fueron:

o Empalme PE-22B (Puente Raither) - Puente Paucartambo — Villa Rica —
Puerto Bermudez — Von Humboldt y Puente Paucartambo — Oxapampa
(S/. 22 millones).

o Cusco Pisac, Urcos - La Raya, Urubamba, Chincheros, Cachimayo y
Yauri — San Genaro — Sicuani y Huacarpay — Huambutio — Pisac —
Ollantaytambo — Alfamayo (S/. 11 millones)

o Desvio Cochabamba — Cutervo - Empresa IIRSA Norte y Chamaya —
Jaén - San Ignhacio - Puente La Balsa (S/.11 millones).

o Carretera Pimentel — Emplame PE-1N/Chiclayo — Chongoyape -Puente
Cumbil - Empalme PE-3N (Cochabamba) - Chota-Hualgayoc y
Empalme 3N - Santa Cruz - Puente Cumbil (S/. 13 millones).

o Empalme PE 182 (Desvio Tingo Maria) — Aucayacu — Nuevo Progreso —
Tocache — Juanjui — Picota — Tarapoto (S/. 7 millones).

e Ministerio de Salud (S/. 63 millones) destinado a la compra de vacunas y
medicamentos para la atencion médica basica (atencion del menor de 36
meses y para la atencion integral del adulto mayor), asi como para las
actividades regulares de inmunizaciones para mayores de 5 afios.

18. Las transferencias corrientes (S/. 2 429 millones) incluyen las realizadas por la
ONP para el pago de devengados; la transferencia a hogares pobres afiliados al
Programa Juntos en favor de la educacién de nifios de primaria; transferencia a
organismos internacionales para acciones de cooperaciéon técnica internacional;
asistencia social y proteccion de poblaciones en riesgo; entre otros.

19. El gasto en formacién bruta de capital (S/. 1 781 millones) fue mayor en 7,6 por
ciento respecto al registrado en diciembre de 2010, explicado por la inversion de
los siguientes sectores:

e Transportes (S/. 874 millones): Concesiones viales — IIRSA Sur y Norte; tren
eléctrico; concesiones aeroportuarias; rehabilitacion de carreteras (Chongoyape-
Cochabamba-Cajamarca, Quinua-San Francisco, Ayacucho-Abancay, Chamaya-
Jaén-San Ignacio Camana-Matarani-llo-Tacna, Cusco-Quillabamba).

e Salud (S/. 259 millones) en el mejoramiento y equipamiento del servicio de
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emergencia de hospitales.

e Educacion (S/. 252 millones) en el mejoramiento de la infraestructura educativa y
la remodelacion del Estadio Nacional.

e Agropecuario (S/. 65 millones) en infraestructura de riego y en apoyo al agro.

e Electricidad (S/. 55 millones) en electrificacion rural en diversos poblados.

e Economia (S/. 35 millones) en apoyo a la reforma gubernamental y mejora al
sistema aduanero.

e Vivienda (S/. 32 millones) en apoyo al sector habitacional y en el Proyecto
Nacional de Agua Potable y Saneamiento Rural.

Grafico N° 8

Formacion Bruta de Capital del Gobierno Nacional
(Variacion porcentual real 12 meses)
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Cuadro N° 12

PRINCIPALES PROYECTOS DE INVERSION DEL GOBIERNO NACIONAL
Miles de nuevos soles

DICIEMBRE ENERO - DICIEMBRE

PRINCIPALES PROYECTOS 2010 2011 2010 2011
TRANSPORTE 701328  873927| 5143302 6102906
Concesiones Viales - [IRSA Sur y Norte 353032 198 665| 2146328 1880812
Proyecto Especial de Transporte Masivo Lima y Callao - Tren Eléctrico 114 647 253735 803996 1160 456
Concesiones aeroportuarias 21297 4 406 482 427 883 859
Rehabilitacién y mejoramiento de la carretera Chongoyape-Cochabamba-Cajamarca 24304 84427 130 806 467 048
Rehabilitacion y mejoramiento de la carretera Ayacucho - Abancay 23136 61 785 340 485 273 353
Rehabilitacion y mejoramiento de la carretera Quinua-San Francisco 141 106 803 602 189 662
Construccion y mejoramiento carretera Camana-Matarani-llo-Tacna 18 201 12 752 91 675 102 345
Construccion y mejoramiento carretera Cusco - Quillabamba 9677 8445 75351 96 344
Rehabilitacion y mejoramiento de la carretera Casma -Yautan - Huaraz 14930 597 123 368 69 082
Rehabilitacién, mejoramiento de la carretera Churin - Oyén 4368 7436 43172 63 063
Rehabilitacién de caminos vecinales y rurales 9044 6522 96 432 45736
Rehabilitacion y mejoramiento de carretera Tingo Maria - Aguaytia - Pucallpa 1683 38 120 063 45 460
Rehabilitacion y mejoramiento de la carretera Trujillo-Shirdn-Huamachuco 603 6836 39436 34170
Mejoramiento y rehabilitacion carretera Sullana - EI Alamor Eje Vial N° 2 4040 68 34220 26 175
Rehabilitacion de la carretera Chamaya-Jaén-San Ignacio 371 25471 371 25479
Rehabilitacion y mejoramiento de la carretera Patahuasi - Yauri - Sicuani 559 6 625 14729 21 645
Rwhabilitacion de la carretera Chanchamayo - Villa Rica 5000 6 662 7241 18672
Rehabilitacién y mejoramiento de la carretera Santiago de Chuco - Shorey 58 2219 98 8610
Construccion y mejoramiento carretera Oyolo - Ushua - Corculla 0 1228 3207 8549
Construccion de pasos a desnivel Ramiro Prialé - Avenida Las Torres y Carretera Central 5911 58 11775 8388
Rehabilitacion y mejoramiento de la carretera Desvio Tocache - Tocache 2437 0 41 308 7950
Rehabilitacion integral del Ferrocarril Huancayo - Huancavelica 1487 1231 1735 3103
Otros 86 402 77918| 534478 662945
SALUD 115724 259302 394717 532600
Mejoramiento y equipamiento del servicio de emergencia de hospitales 112 687 246 926 372422 497 730
Programa de apoyo a la reforma del sector salud 805 1086 6 302 7715
Otros 2232 11290 15993 27 155
ELECTRICIDAD 31254 55149 548050 394240
Instalacién de pequefios sistemas eléctricos en diversos poblados 30488 53074 533891 382372
Otros 766 2075 14 159 11 868
AGROPECUARIO 106 585 64820 445069 341826
Apoyo al Sector Agrario 27059 19919 129 050 121179
Infraestructura de Riego 31268 10733 153 652 82 250
Erradicacion de la Mosca de la Fruta Ceratitis Capitata de la Costa Peruana 20 601 3288 40 223 29924
Otros 27 657 30880 122144 108473
VIVIENDA 49 254 31867 203276 188855
Apoyo al Sector Habitacional 275 1872 4160 26 170
Proyecto Nacional de Agua Potable y Saneamiento Rural 36 366 22832 133 148 113 830
Derechos de Propiedad Inmueble 2683 2342 29413 21581
Otros 9930 4821 36 555 27 274
ECONOMIA 32172 34741 142 827 116 476
Apoyo a la reforma gubernamental y mejora al sistema aduanero 22810 24 550 55 960 83543
Promocion de la inversion privada 2440 0 58 242 207
Otros 6922 10 191 28625 32726
JUSTICIA 22 565 23672| 117705 93395
Mejoramiento Servicios de Administracion de Justicia 17 998 17 308 91127 73062
Otros 4567 6 364 26 578 20333
EDUCACION 368847 251590 1020729 1149611
Mejoramiento de la Infraestructura Educativa 330409 230411 872871 1044243
Otros 38438 21179| 147858 105368
OTROS 152849  186383| 1016132 733809
Total general 1580578 1781451| 9031806 9653718

Fuente: MEF

16



NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 6 - 27 de enero de 2012

20. Los gastos financieros (S/. 161 millones) fueron menores en S/. 20 millones
respecto a los realizados en diciembre de 2010, tanto por el menor servicio de deuda
externa (S/. 29 millones), por los menores pagos al Club de Paris (S/. 12 millones), al
Banco Interamericano de Desarrollo —BID- y la Corporacion Andina de Fomento —
CAF- (S/. 9 millones, cada uno). Ello fue atenuado por el mayor servicio de intereses
de deuda interna (S/.4 millones) por el incremento de créditos con el Banco de la
Nacion, y al incremento de los intereses devengados por bonos de reconocimiento
(S/. 6 millones).

1.2 GOBIERNOS REGIONALES

21. En diciembre, los gastos no financieros de los gobiernos regionales (S/. 3 177
millones) aumentaron 30,0 por ciento en términos reales respecto a similar
periodo de 2010, tanto por los mayores gastos corrientes (S/. 649 millones) cuanto por
los gastos de capital (S/. 194 millones)

En el afio 2011, los gastos no financieros registraron un crecimiento real de 1,8 por
ciento en relacion al afio 2010, debido principalmente a las mayores compras de
bienes y servicios (S/. 296 millones).

Cuadro N° 13

GASTOS NO FINANCIEROS DE GOBIERNOS REGIONALES
(Millones de nuevos soles)

DICIEMBRE ENERO - DICIEMBRE
2010 2011 Var. % real 2010 2011 Var. % real
GASTOS NO FINANCIEROS (a+h) 2334 3177 30,0 15903 16 731 18
a. GASTOS CORRIENTES 1202 1851 47,01 10791 11911 6,8
1. Remuneraciones 666 1 052 50,8 6804 7532 7.1
2. Bienes y Servicios 322 486 43,9 2005 2301 11,0
3. Transferencias 214 313 39,8 1981 2077 1,4
b. GASTOS DE CAPITAL 1132 1326 11,8 5112 4821 -8,8
1. Formacion bruta de capital 1107 1314 13,3] 4988 4736 -8,1
2. Otros 24 12 -53,7 124 85 -34,3

Fuente: MEF

22. El gasto en formacién bruta de capital de los gobiernos regionales (S/. 1 314
millones) aumenté en S/. 207 millones respecto al de diciembre de 2010, lo que
representa un aumento real de 13,3 por ciento. En esta evolucion destacan las
mayores inversiones de los gobiernos regionales de:

Arequipa (S/. 52 millones)

¢ Mejoramiento de la carretera Caylloma — Cayarani

e Mejoramiento de la carretera Allhuay - Cotahuasi, La Unién - Arequipa

e Mejoramiento de la infraestructura vial de la Asociacion de Interés Social Dean
Valdivia

e Mejoramiento de la carretera Atico — Caraveli
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Cajamarca (S/. 49 millones)

Mejoramiento y ampliacion de los Sistemas de Agua Potable y Alcantarillado de las
ciudades de Jaén, Chota, San Miguel, Celendin, Cajabamba

Mejoramiento de la carretera Bambamarca - Atoshaico - Ramoscucho - La Libertad

Electrificacion rural de La Micro Cuenca Cullanmayo y redes integradas
Ampliacién de la electrificacion rural de los Centros Poblados del Distrito de San José

Avyacucho (S/. 40 millones)

Fortalecimiento del Agro Competitivo en el &mbito de la irrigacion Rio Cachi
Mejora de la oferta de los servicios de salud

Mantenimiento de caminos departamentales

Construccion puente carrozable de Interconexion Muyurina, distrito de Tambillo

Huancavelica (S/. 26 millones)

Mejoramiento de la carretera Acobamba - Pomacocha — Marcas -Allccomachay
Construccion de la carretera Andaymarca - Puerto San Antonio

Mejoramiento de la calidad educativa de la Educacion Basica, Inicial y Primaria
Mejorar la alimentacién y nutricién del menor de 36 meses

Reconstruccién, mejoramiento de la infraestructura y equipamiento de la
Institucién Educativa de Huateara

Construccion de la trocha carrozable San Isidro Roble - Provincia de Tayacaja
Construccion Carretera Villa Mantaro- Utcufii

Mejoramiento de la Avenida Ascension y Acceso al Terminal Terrestre

Callao (S/. 30 millones)

Mejoramiento de la Avenida Néstor Gambetta — Callao

Pavimentacion de pistas y construccion de veredas en los asentamientos humanos
Bocanegra Sector V — Callao, Sector | del distrito de Ventanilla

Sustitucion y mejoramiento de la Institucién Educativa N° 5122-Anexo Ventanilla-
Callao

Remodelacién del Polideportivo en el Complejo Deportivo Yahuar Huaca- Callao
Sustitucion y mejoramiento de la Institucién Educativa 5128 Sagrado Corazén de
Maria
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Cuadro N° 14

FORMACION BRUTA DE CAPITAL DE LOS GOBIERNOS REGIONALES
(Millones de nuevos soles)

DICIEMBRE ENERO-DICIEMBRE

2010 2011 Variacion 2010 2011 Variacion
Cajamarca 66 115 49 266 446 180
Ancash 302 145 -157 533 638 105
Huanuco 36 47 10 108 190 82
Arequipa 64 116 52 287 335 48
San Martin 31 53 22 222 258 36
Pasco 18 34 16 79 114 35
Lambayeque 36 32 -4 100 131 31
Loreto 57 56 -1 317 342 26
Junin 39 44 4 131 156 25
Tumbes 21 37 16 110 133 23
Amazonas 23 47 24 117 139 22
Ica 14 25 11 106 115 9
Huancavelica 32 58 26 164 160 -4
Ucayali 26 51 24 144 134 -10
Callao 10 40 30 132 119 -13
Apurimac 31 43 12 142 110 -32
Lima (Provincias) 26 43 16 151 116 -35
Madre de Dios 21 28 7 138 95 -42
Cusco 48 59 11 282 239 -42
La Libertad 33 32 -1 204 159 -45
Ayacucho 21 61 40 183 135 -48
Tacna 25 17 -8 126 72 -54
Moquegua 27 23 -4 156 86 -70
Puno 51 45 -7 189 113 -76
Piura 41 62 21 329 191 -138
Lima Metropolitana 8 3 -4 273 11 -262
TOTAL 1107 1314 207| 4988 4736 -252

Fuente: MEF

1.3 GOBIERNOS LOCALES

23.Los gastos no financieros de los gobiernos locales (S/. 4 482 millones)
aumentaron 46,7 por ciento en términos reales, aunque en el afio disminuyeron 6,0
por ciento.

Entre los proyectos municipales ejecutados destacan el mejoramiento del sistema de
agua potable y alcantarillado de las partes altas de Paucarpata (Arequipa), de los
asentamientos humanos del sector noreste de Castilla (Piura), de la ciudad de Tambo
Grande (Piura), localidad de Tuman (Lambayeque); Programa de Transporte Urbano
de Lima Metropolitana (PTUL) Subsistema Norte Sur, mejoramiento de vias vecinales,
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construccion de pistas y veredas en Talara (Piura), Yunguyo (Puno); mejoramiento de
la infraestructura de los sistemas de riego y mejoramiento de la infraestructura
deportiva y recreativa en distintas provincias y distritos del pais.

Grafico N° 9

GASTO NO FINANCIERO DE LOS GOBIERNOS LOCALES
(Variacion porcentual real 12 meses)
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Cuadro N° 15

GASTOS NO FINANCIEROS DE LOS GOBIERNOS LOCALES
( Millones de nuevos soles)

DICIEMBRE ENERO-DICIEMBRE
2010 2011 Var. % real 2010 2011 Var. %real
GASTOS NO FINANCIEROS (a+b) 2916 4482 46,7| 17 444 16 956 -6.0
a. GASTOS CORRIENTES 953 1294 29,6 7309 7975 5,5
1. Remuneraciones 231 246 1,6 1849 1963 2,7
2. Bienesy servicios 621 916 40,8 4520 4984 6,7
3. Transferencias 101 132 24,8 941 1028 5,7
b. GASTOS DE CAPITAL 1963 3188 55,1 10134 8982 -14,3
1. Formacion bruta de capital 1947 3136 53,7 10005 8749 -15,4
2. Otros 16 52 216,9 129 233 74,5

Fuente: MEF

Departamento de Estadisticas Fiscales
Subgerencia de Estadisticas Macroecondmicas
Gerencia de Informacién y Analisis Econémico
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