NOTASDE ESTUDIOSDEL BCRP
No. 69 —-29 dediciembre de2011

OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO:
NOVIEMBRE 2011Y

1. En noviembre continudé la tendencia creciente del resultado econdmico de las
operaciones del Sector Publico No Financiero al registrarse un superavit de S/. 608
millones, en un contexto de crecimiento de los ingresos tributarios, y reduccion de los
gastos no financieros.

Cuadro N° 1

OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO ¥
(Millones de nuevos soles)

NOVIEMBRE ENERO-NOVIEMBRE
2010 2011 Var.%real 2010 2011 Var. % real
1. Ingresos corrientes del Gobierno General 7257 8394 10,5 78977 92968 14,0
a. Ingresos tributarios 5609 6398 9,0/ 60512 70938 13,5
Nacional 5481 6272 9,3] 59146 69 387 13,6
Local 128 126 -5,6 1366 1551 10,0
b. Ingresos no tributarios 1648 1996 15,8] 18465 22031 15,6
Nacional 1419 1768 19,1 15859 19056 16,4
Local 180 171 -9,4 1989 2 062 0,5
Regional 49 57 11,8 617 911 43,0
2. Gastos no financieros del Gobierno General 7581 7293 -8,1] 70826 71894 -1,7
a. Corriente 4923 4972 -3,5| 49534 53705 50
del cual: Fondo de Combustibles - FEPC 0 0 n.a. 475 1869 281,0
b. Capital 2658 2321 -16,5| 21292 18190 -17,3
del cual: Formacion Bruta de Capital 2377 2242 -9,9] 19390 16908 -155
3. Otros ? - 36 84 249 498 93,3
4. Resultado Primario - 361 1185 8401 21572
5. Intereses 430 578 28,4 4894 5540 9,6
Externos 421 455 3,2 2819 2743 -5,7
Internos 9 123 1183,4 2076 2797 30,5
6. Resultado Econdmico - 791 608 3506 16 031

1/ Preliminar.
2/ Incluye ingresos de capital del Gobierno General y resultado primario de empresas estatales.
Fuente: MEF, BN, Sunat, EsSalud, sociedades de beneficencia publica, empresas estatales e instituciones publicas.

El incremento de los ingresos tributarios, vinculado al aumento de las cotizaciones
internacionales de los minerales, la evolucién de la demanda interna y la contraccion
del gasto publico, en particular de las inversiones subnacionales, permitieron acumular
en el periodo enero-noviembre de 2011, un superavit fiscal de S/. 16 031 millones,
superior en S/. 12 525 millones al registrado en el mismo periodo del afio anterior.

2. En noviembre, los desembolsos externos del sector publico ascendieron a S/. 295
millones, monto inferior en S/. 3 065 millones al registrado en noviembre de 2010
cuando se realiz6 la emision de US$ 1 000 millones de bonos globales. De dicho total,
US$ 84 millones fueron destinados a proyectos de inversién del gobierno nacional, en
particular del sector Transportes (US$ 75 millones). Adicionalmente, US$ 25 millones
fueron desembolsos de libre disponibilidad del Banco Interamericano de Desarrollo.

" Informe elaborado por Ivan Aldave, Ronald Cardenas, Soyer Hilario, Alberto Palacios y Jorge Zavala del Departamento
de Estadisticas Fiscales.
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El servicio atendido de la deuda publica externa del sector publico no financiero
ascendid a US$ 234 millones (US$ 168 millones correspondieron a intereses y US$ 66
millones a amortizacién). El pago de intereses correspondié a bonos globales 2016,
2037 y 2050 (por un total de US$ 153 millones) y al BID (US$ 10 millones). En cuanto
a la amortizacion, se pagaron US$ 44 millones al BID, y US$ 21 millones al BIRF.

Por su parte, el servicio de la deuda interna del sector publico no financiero fue S/. 123
millones, de los cuales S/. 84 millones fueron registrados por el Gobierno Nacional por
concepto de intereses de bonos soberanos 05MAY2015.

I. INGRESOS

3. Los ingresos corrientes del gobierno general ascendieron a S/. 8 394 millones,
superiores en 10,5 por ciento a los de noviembre de 2010, reflejando principalmente
los mayores tributos del gobierno nacional.

Cuadro N° 2

INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO GENERAL
(Millones de nuevos soles)

NOVIEMBRE ENERO - NOVIEMBRE
2010 2011 Var %real 2010 2011 Var %real
INGRESOS CORRIENTES (a+b) 7 257 8 394 10,5 78 977 92 968 14,0
a. TRIBUTARIOS 5609 6 398 9,0 60 512 70 938 13,5
- GOBIERNO NACIONAL 5481 6271 9,3 59 146 69 387 13,6
1. Renta 1923 2 307 14,7 23 696 31196 27,5
- Personas Naturales 498 582 11,6 5714 7 332 24,3
Quinta Categoria 395 474 14,6 4335 5 386 20,3
- Personas Juridicas 1391 1686 15,8 14 922 19 680 27,7
- Regularizaciéon 33 39 12,3 3060 4184 32,6
2. Importaciones 169 135 -23,7 1628 1266 -24,6
3.IGV 3214 3531 50 32329 36 905 10,6
- Interno 1680 1911 8,7 17 878 20 042 8,6
- Importaciones 1534 1620 0,9 14 451 16 864 13,0
4.1SC 410 412 -3,8 4 326 4313 -3,4
- Combustibles 224 187 -20,2 2253 2032 -12,5
- Otros 186 225 16,0 2073 2281 6,6
5. Otros 442 589 27,4 4147 4 549 6,1
- ITAN 176 338 84,1 1611 2 085 24,9
-ITF 80 9 -88,8 852 385 -55,8
- Impuesto Especial a la Mineria 0 5 0 5
- Otros 186 236 215 1683 2073 19,3
6. Devoluciones (-) 676 704 -0,5 6 979 8 843 22,7
- GOBIERNOS LOCALES? 128 126 -5,6 1 366 1551 10,0
b. NO TRIBUTARIOS 1648 1996 15,8 18 465 22 031 15,6
- Gobierno Nacional 1419 1768 19,1 15 859 19 056 16,4
- Gobiernos Regionales 49 57 11,8 617 912 43,2
- Gobiernos Locales 180 171 -9,4 1989 2 062 0,5

1/ Multas, amnistia, regularizacién, rodaje, casino y tragamonedas y otros.
2/ Predial, alcabala, impuesto al patrimonio vehicular, impuesto a las maquinas tragamonedas y otros.
Fuente: SUNAT, EsSalud, ONP, MEF
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||:\I il 4. En noviembre, los ingresos corrientes del gobierno nacional (S/. 8 040 millones)
crecieron 11,4 por ciento en términos reales respecto a los registrados en
noviembre de 2010. Este resultado se sustentod en la recaudacion de los impuestos a
la Renta e IGV. Los tributos internos crecieron 13,5 por ciento mientras que los

aduaneros disminuyeron 4,0 por ciento.

5. La recaudacion del Impuesto a la Renta (S/. 2 307 millones) aumenté 14,7 por
ciento en términos reales respecto al mismo periodo del afio anterior, tasa menor a
la observada en meses anteriores, debido a una contraccién de los pagos de las
empresas mineras.

A diferencia de meses anteriores, la mineria registré un menor pago del impuesto a la
renta, debido a las caidas de las cotizaciones internacionales de diversos minerales
registradas en octubre?®; hecho que fue contrarrestado por las mayores recaudaciones
provenientes de los sectores comercio, manufactura, hidrocarburos; y otros servicios,
como financieros y telecomunicaciones.

Cuadro N° 3

IMPUESTO ALARENTA SEGUN ACTIVIDAD ECONOMICAY
(Millones de nuevos soles)

NOVIEMBRE ENERO - NOVIEMBRE

2010 2011 Var.%real 2010 2011 Var.%real

TOTAL INGRESOS 1 255 1511 15,0 13 310 17 762 29,2
Mineria 385 380 -5,7 4 427 5897 29,0
Otros Servicios ? 396 499 20,5 4108 5221 23,1
Manufactura 166 212 21,6 1716 2 283 28,8
Comercio 174 228 25,8 1728 2250 26,1
Hidrocarburos 80 127 51,1 775 1342 67,6
Construccion 50 60 14,9 456 639 35,7
Pesca 2 2 -22,7 75 81 5,2
Agropecuario ¥ 3 3 12,0 24 47 91,9

1/ No incluye regularizacién por impuesto a la renta ni renta de no domiciliados.

2/ Incluye actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler, telecomunicaciones, intermediacién
financiera, salud, servicios sociales, turismo y hoteleria, generacion de energia eléctrica y agua, y otros.

3/ Incluye actividades agricolas, pecuario ysilvicultura.

Fuente: Sunat

La recaudacion proveniente de las personas naturales crecié 11,6 por ciento por el
aumento de los ingresos de quinta categoria.

2En particular cobre, zinc, estafio, plomo y molibdeno.
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Grafico N° 1

Impuesto a la Renta
(Variacién porcentual real 12 meses)
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6. En noviembre, el IGV total (S/ 3 531 millones) aumentd 5,0 por ciento, el IGV
interno 8,7 por ciento y el externo 0,9 por ciento. Con ello, se mantiene la

tendencia a la moderacion del crecimiento de este impuesto observada en los dos
ultimos meses.

Por sectores econdmicos, los mayores pagos de IGV interno provinieron de los

hidrocarburos, comercio mayorista, servicios de electricidad y agua e intermediacion
financiera.

Grafico N° 2

Impuesto General a las Ventas
(Variacién porcentual real 12 meses)
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En la manufactura no primaria, las ventas gravadas de octubre se incrementaron 3,0
por ciento, mientras que las compras lo hicieron en 6,1 por ciento.
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Grafico N° 3

Comprasy Ventas Gravadas e Indice de la Manufactura No Primaria
(Variacion porcentual real 12 meses)
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El crecimiento del IGV se da a pesar de la reduccién de la tasa del impuesto de 19 a
18 por ciento a partir de marzo del presente afio (Ley 29666). Ello refleja que a la par
de la reduccién de la tasa (equivalente a una reduccion de 5,26 por ciento) se ha
producido un incremento de la base imponible. Estos movimientos en la base
imponible se vinculan a su vez a la evolucion de la demanda interna, a los cambios de
la tasa y a las medidas administrativas de la Sunat.
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7. EI'ISC (S/. 412 millones) disminuy6 3,8 por ciento en términos reales respecto a
lo recaudado en noviembre de 2010. Esta disminucion corresponde a la menor
recaudacion del ISC a los combustibles, por la caida de la tasa promedio (pasé de
S/. 1,05 a S/. 0,87 por galon).

Cuadro N° 4

IMPUESTO SELECTIVO AL CONSUMO
(Millones de nuevos soles)

NOVIEMBRE ENERO - NOVIEMBRE
2010 2011 Var.%real 2010 2011 Var.%real
ISC TOTAL 410 412 -3.8 4326 4313 -34
Combustibles 224 187 -20,2 2253 2032 -12,5
Interno 100 125 19,0 1558 1351 -16,0
Importado 124 62 -51,9 695 681 -5,1
Otros 186 225 16,0 2073 2281 6,6
Cervezas 122 135 58 1334 1491 8,2
Gaseosas y agua mineral 25 28 51 311 348 8,2
Bienes Importados 31 51 59,6 346 339 -5,2
Otros 1/ 7 10 40,1 82 104 24,0
MEMO
Internos 255 299 11,9 3285 3293 -2,9
Externos 155 114 -29,7 1041 1020 -51

1/ Licores, cigarros, vehiculos, casinos de juego, juegos de azar y apuestas, eventos hipicos.
Fuente: Sunat.

Gréfico N° 5

Tasa Promediodel ISC a los Combustibles
(Soles porgaldn)
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8. Los aranceles a las importaciones (S/. 135 millones) disminuyeron 23,7 por ciento,
reflejando las rebajas de las tasas arancelarias decretadas en diciembre 2010
mediante D.S. 279-2010-EF, y en abril 2011 mediante D.S. 055-2011-EF que
redujeron el arancel nominal promedio de 5,0 a 3,2 por ciento. El arancel efectivo se
redujo de 2,3 por ciento, en diciembre de 2010, a 1,3 por ciento, en octubre de 2011.
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Gréfico N° 6

Impuesto a las Importaciones

( Variacion porcentual real 12 meses)
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9. Los otros ingresos tributarios (S/. 589 millones) aumentaron 27,4 por ciento
principalmente por la mayor recaudaciéon del Impuesto Temporal a los Activos Netos —
ITAN- (84,1 por ciento). La recaudacién del ITF, correspondiente a las operaciones
efectuadas entre la segunda quincena de octubre y la primera quincena de noviembre,
fue menor en 88,8 por ciento como consecuencia de la rebaja de su tasa de 0,05 a
0,005 por ciento, a partir del 1 de abril (Ley 29667).

Este rubro incluye el recientemente creado Impuesto Especial a la Mineria por S/. 5
millones. La mayor parte del primer pago que vencié en noviembre se registroé en los
primeros dias de diciembre por el periodo de acreditacion de cheques.

Cuadro N° 5

OTROS INGRESOS TRIBUTARIOS
(Millones de nuevos soles)

NOVIEMBRE ENERO - NOVIEMBRE
2010 2011 Var. %real 2010 2011 Var. %real
TOTAL 442 589 274 4147 4549 6.1
ITAN 176 338 84,1 1611 2085 24,9
ITF 80 9 -88,8 852 385 -55,8
Amnistia y regularizacién 58 65 7,7 649 647 -35
Multas 29 64 110,4 347 575 60,6
Impuesto al Rodaje 20 27 32,3 191 257 30,4
Casinos y tragamonedas 17 15 -14,7 171 180 2,0
RUS 9 11 14,0 97 75 -25,0
Impuesto Especial a la Mineria 0 5 0 5
Otros 53 53 -3,2 225 337 45,1

Fuente: Sunat.
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10. Las devoluciones de impuestos (S/. 704 millones) fueron menores en 0,5 por

ciento.
Cuadro N° 6
DEVOLUCIONES ¥
(Millones de nuevos soles)
NOVIEMBRE ENERO - NOVIEMBRE
2010 2011 Var.%real 2010 2011 Var.%real
TOTAL 676 704 -05 6 979 8 843 22,7
Exportaciones 459 481 0,2 4128 5530 29,7
Recuperacioén anticipada del IGV 9 33 2344 547 486 -14.4
Pago en exceso o indebido 40 24 -42.7 519 924 73,4
Reintegro tributario 2 7 198,7 76 74 -5,2
Donaciones 5 4 -13,4 37 47 251
Drawback 70 79 75 863 668 -25,0
Otros 91 75 -20,8 811 1113 32,7

1/ Apartir de enero 2010 la Sunat utiliza la serie de las devoluciones segun la fecha de emision,

la cual considera la devoluciones emitidas mediante notas de crédito negociables o cheques.

Fuente: Sunat.

11. Los ingresos no tributarios (S/. 1 768 millones) aumentaron 19,1 por ciento por
mayores ingresos por regalias (gasiferas, petroleras y mineras) y contribuciones a
EsSalud y ONP. Los pagos por el Gravamen Especial a la Mineria, realizados en
noviembre, incluidos en este rubro, ingresaron a las cuentas del Tesoro en diciembre.

Cuadro N° 7

INGRESOS NO TRIBUTARIOS DEL GOBIERNO NACIONAL
(Millones de nuevos soles)

NOVIEMBRE ENERO - NOVIEMBRE

2010 2011 Var.%real 2010 2011 Var %real

INGRESOS NO TRIBUTARIOS 1418 1768 191 15 859 19 056 164
Contribuciones a Essalud y ONP 609 696 9,1 4 052 4738 13,3
Recursos Propios y transferencias 264 356 28,7 3677 3721 -2,0
Regalias Gasfferas 187 272 38,6 1950 3111 54,6
Regalias Petroleras 76 111 39,7 713 1136 54,4
Canon Petrolero? 68 83 17,0 684 896 26,9
Regalias Mineras 66 76 10,0 563 774 33,1
Utilidades del BCRP y BN 0 0 n.a 797 526 -36,1
Otros 147 174 12,9 3424 4153 17,5

1/ Compensacioén por el uso de propiedad estatal.

2/ Porcentaje del valor de la produccién por el derecho a explotar recursos naturales redistribuidos a las regiones

Fuente: Sunat, Perupetro y MEF
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1.3 GOBIERNOS REGIONALES

||:\I il 12. En noviembre 2011, los ingresos de los gobiernos regionales (S/. 1 315 millones)
registraron un aumento de 0,1 por ciento en términos reales. En el mes se
observé mayores transferencias ordinarias del Tesoro Publico a las regiones (S/. 95
millones) compensadas por las menores transferencias de capital destinadas al
financiamiento de inversiones regionales en el marco del Decreto de Urgencia 040-

2009 (S/. 43 millones).

En lo que va del afo, los ingresos tuvieron un crecimiento real de 1,7 por ciento,
destacando los incrementos provenientes del canon minero, petrolero y gasifero
(S/. 766 millones) y los intereses obtenidos por los depésitos en el sistema financiero
(S/. 295 millones).

Cuadro N° 8

INGRESOS DE LOS GOBIERNOS REGIONALES
(Millones de nuevos soles)

NOVIEMBRE ENERO - NOVIEMBRE
2010 2011 Var. % real 2010 2011 Var. % real
INGRESOS TOTALES (a+b) 1256 1315 0,1| 13705 14388 17
a. INGRESOS CORRIENTES 984 1087 5,6 11213 12557 8,5
1. No tributarios 49 57 11,8 617 912 43,2
2. Transferencias 935 1030 5,2| 10596 11645 6,4
- Canon Minero 0 0 n.a. 772 1039 30,3
- Recursos Ordinarios 848 922 3,8 8947 9463 2,4
- Renta de Aduanas 15 15 -4,8 146 165 9,1
- Canon y Sobrecanon Petrolero 20 26 25,0 205 279 31,6
- Canon Gasifero 28 36 23,2 275 405 42,5
- Participacion e Incentivos 3 3 -4,4 32 32 -3,1
- Otros 21 28 29,2 218 262 16,5
b. INGRESOS DE CAPITAL 272 229 -19,6] 2492 1831 -28,8

Fuente: MEF

1.4 GOBIERNOS LOCALES

13. En noviembre, los ingresos de los gobiernos locales (S/. 1 330 millones)
registraron una disminucién real de 20,6 por ciento. Ello refleja menores
transferencias de capital (S/. 376 millones), debido a que en noviembre 2010 se
transfirieron recursos al Programa de Modernizacion Municipal y al Plan de Incentivos
de Mejora de Gestién Municipal por S/. 685 millones. De otro lado, hubieron mayores
transferencias por el Fondo de Compensacion Municipal —FONCOMUN- (S/. 42
millones), canon gasifero y petrolero (S/. 34 millones) y Fondo de Desarrollo
Socioeconémico de Camisea —FOCAM- (S/. 8 millones).

En el periodo enero-noviembre, los ingresos crecieron 12,9 por ciento en términos
reales, principalmente por la mayor transferencia recibida por el canon minero.



Cuadro N° 9

INGRESOS DE LOS GOBIERNOS LOCALES
( Millones de nuevos soles)

NOVIEMBRE ENERO-NOVIEMBRE
2010 2011 Var. % real 2010 2011 Var. % real
INGRESOS TOTALES (a+b) 1601 1330 -20,6] 14 966 17 438 129
a. INGRESOS CORRIENTES 855 960 7,3| 11481 13760 16,1
1. Tributarios 128 126 -5,6] 1366 1551 10,0
2. No tributarios 180 171 -9,4] 1989 2062 0,5
3. Transferencias 546 662 15,8 8127 10 147 20,9
- IPM Transferido 268 305 8,8 2800 3160 9,3
- Canon 130 160 17,91 3658 4929 30,5
Del Cual Minero 0 0 na.| 2315 3118 30,5
- Otros 148 197 26,8 1670 2058 19,4
b. INGRESOS DE CAPITAL 746 370 -52,6] 3485 3678 2,2

Fuente: MEF

II. GASTOS

14. En noviembre, los gastos no financieros del gobierno general (S/. 7 293 millones)
registraron una disminucién real de 8,1 por ciento. Con ello, se mantiene la tendencia
decreciente del gasto observada a lo largo del presente afio. Las mayores
disminuciones se presentaron en los rubros de bienes y servicios y formacion bruta de
capital. En lo que va del afo, los gastos no financieros (S/. 71 894 millones) han

registrado una disminucioén real de 1,7 por ciento respecto a similar periodo de 2010.

Gasto No Financiero del Gobierno General
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Cuadro N° 10

GASTOS NO FINANCIEROS DEL GOBIERNO GENERAL Y
(Millones de nuevos soles)

NOVIEMBRE ENERO - NOVIEMBRE

2010 2011 Var. % real 2010 2011 Var. % real

|. GASTOS CORRIENTES 4923 4972 -3,5| 49534 53705 5,0
Remuneraciones 1737 1858 2,2 18 580 20 006 4,3
Gobierno Nacional 1020 1092 2,3 10 824 11 810 57
Gobiernos Regionales 569 605 1,6 6 138 6 480 2,2
Gobiernos Locales 147 160 4,1 1617 1716 2,8
Bienes y servicios 2 262 2135 -9,8] 19310 19998 0,3
Gobierno Nacional 1622 1441 -15,1 13728 14 114 -0,4
Gobiernos Regionales 201 235 12,0 1683 1815 4.5
Gobiernos Locales 439 458 -0,3 3899 4 068 1,1
Transferencias ? 924 979 1,3 11645 13700 14,0
Gobierno Nacional 692 732 1,0 9038 11041 18,3
Gobiernos Regionales 155 156 -4,0 1767 1764 -3,3
Gobiernos Locales 76 92 14,7 840 896 3,3
Il. GASTO DE CAPITAL 2 658 2321 -16,5| 21292 18190 -17,3
Formacion bruta de capital 2 377 2242 -9,9 19 390 16 908 -15,5
Gobierno Nacional 879 667 -27,5 7 451 7 873 2,3
Gobiernos Regionales 422 532 20,5 3881 3422 -14,6
Gobiernos Locales 1076 1043 -7,4 8 058 5613 -32,5
Otros gastos de capital 281 80 -73,0 1902 1282 -34,7
Ill. GASTO NO FINANCIERO (I+ll) 7 581 7 293 -8,1| 70826 71894 -1,7
Gobierno Nacional 4484 3984 -15,1]1 42730 45875 4,0
Gobiernos Regionales 1349 1528 8,3 13 569 13 554 -3,2
Gobiernos Locales 1748 1781 -2, 7| 14527 12 465 -16,9

1/ Preliminar. Neto de comisiones y transferencias intergubernamentales.
2/ Incluye el pago de pensiones y transferencias corrientes al sector privado.
Fuente SIAF-MEF

.1 GOBIERNO NACIONAL

15. El gasto no financiero del gobierno nacional -neto de transferencias a gobiernos
subnacionales- (S/. 3 984 millones) disminuy6 15,1 por ciento en términos reales
en noviembre, principalmente por la caida real de los gastos de capital (40,2 por
ciento) y de las adquisiciones de bienes y servicios (15,1 por ciento).

La culminacién, o significativo avance de ejecucién presupuestal, de los principales
proyectos del gobierno nacional (concesiones aeroportuarias, tren eléctrico e IRSA
sur y norte) ha llevado a que al igual que el caso de las inversiones subnacionales se
registre un disminucion significativa en los Ultimos meses.

11
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16.

17.

Cuadro N° 11

GASTOS NO FINANCIEROS DEL GOBIERNO NACIONAL ¥
(Millones de nuevos soles)

NOVIEMBRE ENERO - NOVIEMBRE
2010 2011 Var. % real 2010 2011 Var. % real
I. GASTOS CORRIENTES 3335 3265 -6,4| 33590 36 965 6,6
1. Remuneraciones 1020 1092 2,3 10 824 11 810 5,7
2. Bienes y servicios 1622 1441 -15,1 13728 14114 -0,4
3. Transferencias 692 732 1,0 9038 11041 18,3
Del cual FEPC % 0 0 n.a. 475 1869 281,6
Il. GASTO DE CAPITAL 1149 719 -40,2 9140 8910 -5,6
1. Formacion bruta de capital 879 667 -27,5 7 451 7873 2,3
2. Otros gastos de capital 270 52 -81,6 1689 1038 -40,5
11l. GASTO NO FINANCIERO (I+11) 4484 3984 -15,1 42 730 45 875 4,0

1/ Preliminar. Neto de comisiones y transferencias intergubernamentales.
2/ Incluye el pago de pensiones y transferencias corrientes al sector privado.
Fuente SIAF-MEF

El gasto en remuneraciones (S/. 1 092 millones) aumenté 2,3 por ciento respecto
a noviembre del afio pasado, producto del pago de la Bonificacion Extraordinaria al
personal activo y pensionistas discapacitados de las Fuerzas Armadas y de la Policia
Nacional del Peri (Bonificacion Extraordinaria por Gratitud)® ascendente a S/. 44
millones. Asimismo, este aumento refleja el mayor pago de remuneraciones a los
docentes ingresantes a la Carrera Publica Magisterial.

El gasto en bienes y servicios (S/. 1 441 millones) disminuyé 15,1 por ciento en
términos reales respecto al de noviembre del afio anterior, explicado por el menor
gasto de los Ministerios de Defensa e Interior (S/. 142 millones), del Ministerio de
Transportes y Comunicaciones (S/. 44 millones), del Jurado Nacional de Elecciones
(S/. 29 millones) y de la Oficina Nacional de Procesos Electorales (S/. 25 millones),
producto de los gastos ejecutados en las elecciones municipales 2010.

En el caso de los sectores Defensa e Interior, la disminucion obedecié a menores
adquisiciones de repuestos, accesorios y materiales para equipos militares; en
Transportes y Comunicaciones, la reduccién se presentdé en el mantenimiento y
conservacion de carreteras, principalmente en Atico - Desvio Quilca - La Reparticién -
Desvio Matarani - Puente Montalvo - Desvio llo-Puente Camiara, y en el Puente
Ricardo Palma — La Oroya - Huancayo y Jauja-Tarma.

Dentro de los sectores que registraron las mayores asignaciones se tiene encuentran:

e Ministerio de Educaciéon (S/. 95 millones) para capacitacion docente y
alfabetizacion.

e Ministerio de Salud (S/. 80 millones) destinado a la compra de vacunas y
medicamentos para la atencién médica basica de la salud (atencién del menor de
36 meses y para la atencion integral de salud del adulto mayor), asi como para las

2 Dispuesta por D.U. 020-2011 (13-05-11), y sera abonada mensualmente de manera conjunta con el pago de la
remuneracion o pension mensual, segin corresponda, a partir del mes de mayo del 2011 hasta abril del 2012.
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3 actividades regulares de inmunizaciones para nifios mayores de 5 afios.
(UEVO| e Ministerio Relaciones Exteriores (S/. 27 millones) destinado a misiones
s S () / diplomaticas, oficinas comerciales y desarrollo de acciones de politica bilateral.

18. El gasto en formacion bruta de capital (S/. 667 millones) fue menor en 27,5 por
ciento respecto al registrado en noviembre de 2010.

En el periodo enero-noviembre 2011 la inversiébn se concentr6 en los siguientes
sectores:

e Transportes (S/. 5 229 millones): Concesiones viales — IIRSA Sur y Norte; Tren
eléctrico; Concesiones aeroportuarias; rehabilitacion de carreteras (Chongoyape-
Cochabamba-Cajamarca, Ayacucho-Abancay, Camana-Matarani-llo-Tacna,
Cusco-Quillabamba, Quinua-San Francisco, Casma-Yautan-Huaraz).

e Educacion (S/. 898 millones) en el mejoramiento de la infraestructura educativa y
la remodelacion del Estadio Nacional.

e Electricidad (S/. 339 millones) en electrificacion rural en diversos poblados.
e Agropecuario (S/. 277 millones) en infraestructura de riego y en apoyo al agro.

e Salud (S/. 273 millones) en el mejoramiento y equipamiento del servicio de
emergencia de hospitales.

e Vivienda (S/. 157 millones) en apoyo al sector habitacional y en el Proyecto
Nacional de Agua Potable y Saneamiento Rural.

e Economia (S/. 82 millones) en apoyo a la reforma gubernamental y mejora al
sistema aduanero.

Grafico N° 8

Formacion Bruta de Capital del Gobierno Nacional
(Variacién porcentual real 12 meses)
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Cuadro N° 12

PRINCIPALES PROYECTOS DE INVERSION DEL GOBIERNO NACIONAL
Miles de nuevos soles

NOVIEMBRE ENERO - NOVIEMBRE

PRINCIPALES PROYECTOS 2010 2011 2010 2011
TRANSPORTE 484 578 384 153 4441974 5228971
Concesiones Viales - IIRSA Sur y Norte 182873 121433| 1793296 1682147
Proyecto Especial de Transporte Masivo Lima y Callao - Tren Eléctrico 100 803 114 916 689 349 906 721
Concesiones aeroportuarias 18 241 4327 461 130 879 453
Rehabilitacion y mejoramiento de la carretera Chongoyape-Cochabamba-Cajamarca 5868 42 077 106 502 382 621
Rehabilitacion y mejoramiento de la carretera Ayacucho - Abancay 37258 23848 317349 211568
Construccion y mejoramiento carretera Camana-Matarani-llo-Tacna 7491 8091 73474 89593
Construccién y mejoramiento carretera Cusco - Quillabamba 6776 8924 65 674 87 899
Rehabilitacién y mejoramiento de la carretera Quinua-San Francisco 0 3573 461 82 859
Rehabilitacion y mejoramiento de la carretera Casma -Yautan - Huaraz 15679 1161 108438 68 485
Rehabilitacion, mejoramiento de la carretera Churin - Oy6n 3467 2871 38804 55 627
Rehabilitacion y mejoramiento de carretera Tingo Maria - Aguaytia - Pucallpa 5219 2855 118 380 45 422
Rehabilitacién de caminos vecinales y rurales 12 584 5394 87 388 39214
Rehabilitacion y mejoramiento de la carretera Trujillo-Shiran-Huamachuco 66 4533 38833 27334
Mejoramiento y rehabilitacion carretera Sullana - El Alamor Eje Vial N° 2 4764 168 30180 26 107
Rehabilitacién y mejoramiento de la carretera Patahuasi - Yauri - Sicuani 22 8819 14 170 15020
Rehabilitacion de la carretera Chanchamayo - Villa Rica 0 6449 2241 12 010
Construccion de pasos a desnivel Ramiro Prialé - Avenida Las Torres y Carretera Central 2166 1166 5864 8330
Rehabilitacién y mejoramiento de la carretera Desvio Tocache - Tocache 3990 173 38871 7950
Construccion y mejoramiento carretera Oyolo - Ushua - Corculla 3207 382 3207 7321
Rehabilitacion y mejoramiento de la carretera Santiago de Chuco - Shorey 9 2096 40 6391
Rehabilitacion integral del Ferrocarril Huancayo - Huancavelica 69 204 248 1872
Otros 74 026 20693 448076 585027
SALUD 24281 35906 278993 273298
Mejoramiento y equipamiento del servicio de emergencia de hospitales 23392 27 428 259 735 250 804
Programa de apoyo a la reforma del sector salud 797 909 5497 6629
Otros 92 7569 13 761 15 865
ELECTRICIDAD 76 633 19596| 516796 339091
Instalacion de pequefios sistemas eléctricos en diversos poblados 76 451 19293 503 403 329298
Otros 182 303 13393 9793
AGROPECUARIO 35654 48387 338484 277006
Apoyo al Sector Agrario 2132 17 389 101 991 101 260
Infraestructura de Riego 9378 9638 122 384 71517
Erradicacion de la Mosca de la Fruta Ceratitis Capitata de la Costa Peruana 7990 4980 19 622 26 636
Otros 16 154 16 380 94 487 77593
VIVIENDA 15 256 22932 154 022 156 988
Proyecto Nacional de Agua Potable y Saneamiento Rural 8248 16 618 96 782 90 998
Apoyo al Sector Habitacional 232 1937 3885 24 298
Derechos de Propiedad Inmueble 1898 815 26 730 19 239
Otros 4878 3562 26 625 22453
ECONOMIA 6695 7817 110655 81735
Apoyo a la reforma gubernamental y mejora al sistema aduanero 3005 5674 33150 58 993
Promocion de la inversion privada 1911 0 55 802 207
Otros 1779 2143 21703 22535
JUSTICIA 6930 6618 95140 69723
Mejoramiento Servicios de Administracion de Justicia 5875 5449 73129 55 754
Otros 1055 1169 22011 13 969
EDUCACION 110734  103680] 651882 898021
Mejoramiento de la Infraestructura Educativa 91824 96 263 542 462 813 832
Otros 18 910 7417 109 420 84 189
OTROS 117 947 37851 863 283 547 731
TOTAL 878708 666 940] 7451228 7872564

Fuente: MEF
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19. En noviembre, los gastos no financieros de los gobiernos regionales (S/. 1 528
millones) aumentaron 8,3 por ciento en términos reales respecto a similar periodo
de 2010, principalmente por el aumento de los gastos de capital (19,9 por ciento).

Durante el periodo enero-noviembre, los gastos no financieros registraron una caida
real de 3,2 por ciento.

Cuadro N° 13
GASTOS NO FINANCIEROS DE GOBIERNOS REGIONALES
(Millones de nuevos soles)

NOVIEMBRE ENERO - NOVIEMBRE
2010 2011 Var. % real 2010 2011Var. % real
GASTOS NO FINANCIEROS (a+b) 1349 1528 8,3| 13569 13554 -3.2
a. GASTOS CORRIENTES 925 997 29| 9588 10059 1,6
1. Remuneraciones 569 605 1,6 6 138 6480 2,2
2. Bienes y Servicios 201 235 12,00 1683 1815 4,5
3. Transferencias 155 156 -4,00 1767 1764 -3,3
b. GASTOS DE CAPITAL 424 532 19,9 3981 3495 -15,0
1. Formacién bruta de capital 422 532 20,5 3881 3422 -14,6
2. Otros 2 0 -97,1 100 73 -29,3

Fuente: MEF

20. El gasto en formacién bruta de capital de los gobiernos regionales (S/. 532
millones) aumenté en S/. 110 millones respecto al de noviembre de 2010, lo que
representa un aumento real de 20,5 por ciento. En esta evolucion destacan las
mayores inversiones de los gobiernos regionales de:

Amazonas (S/. 39 millones)
e Mejoramiento de la carretera Bagua Grande - Cajaruro - Bagua - Cruce IV Eje Vial.
e Proyecto integrado del sistema de agua potable y alcantarillado de Bagua.

Ancash (S/. 36 millones)

e Rehabilitacion, mejoramiento y construccion de la carretera Callejon de Huaylas -
Chacas - San Luis.

e Construccion de pistas y veredas en asentamientos humanos de diversos distritos.

Cajamarca (S/. 31 millones)

e Mejoramiento de la red eléctrica.

e Mejoramiento y ampliacibn de los servicios de agua potable, alcantarillado,
tratamiento y disposicién de excretas de Bambamarca - Hualgayoc.

e Mejoramiento de la carretera Bambamarca - Atoshaico - Ramoscucho - La
Libertad de Pallan (Celendin).
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Junin (S/. 21 millones)

Construcciéon e implementacion del centro de estimulacion temprana para nifios y
nifias de 0 a 3 afios de edad y estimulacion prenatal para madres gestantes del
distrito de Pomacancha.

Construccién Puente Ubiriki - Distrito de Perené, provincia de Chanchamayo.
Fortalecimiento en las unidades de atenciéon primaria de salud con médicos
familiares para la promocion, prevencion, recuperaciéon y rehabilitacion de los
pobladores del asentamiento humano - Distrito El Tambo.

Mejoramiento, construccién de la carretera Pomachaca-La Unién-Condorcocha-
Caripa, Distrito de la Union Leticia.

Huanuco (S/. 18 millones)

Mejoramiento de la educacién basica de la region.

Mejoramiento de la oferta educativa de la Institucion Educativa Integrada de la
localidad de Pichuy, distrito de Santa Maria del Valle.

Sustitucion y ampliacion de infraestructura y equipamiento en la Institucion
Educativa Integrada Hermilio Valdizan, distrito San Francisco, provincia Ambo.
Construccién canal de riego Lancana - Rio Blanco - Pampacancha, distrito de
Bafios — Lauricocha.

Mejoramiento del sistema de referencia y contrareferencia del establecimiento de
salud Cayumba - Red de salud Leoncio Prado.

Huancavelica (S/. 15 millones)

Mejoramiento del sistema de agua potable e instalacion del sistema de
alcantarillado y tratamiento de aguas servidas en San Antonio de Cusicancha.
Construccion del Puente Angara - Doble via, provincia de Angaraes.

Construccion trocha carrozable Chocorvo - Arma - Huayanto - Quinchihua —
Acomayo.

Mejoramiento de la carretera Acobamba — Pomacocha - Caja Espiritu — Marcas —
Allccomachay.
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Cuadro N° 14

FORMACION BRUTA DE CAPITAL DE LOS GOBIERNOS REGIONALES
(Millones de nuevos soles

e T
g G|

NOVIEMBRE ENERO-NOVIEMBRE

2010 2011 Variacion 2010 2011 Variacion
Ancash 37 73 36 232 493 262
Cajamarca 13 44 31 200 331 132
Huanuco 15 32 18 72 144 72
Lambayeque 13 8 -4 64 99 35
Loreto 13 18 5 260 286 27
Junin 5 26 21 92 112 20
Pasco 14 18 5 60 80 19
San Martin 18 27 9 192 205 13
Tumbes 5 4 -2 89 96 7
Amazonas 11 49 39 94 92 -2
Ica 12 14 2 92 90 -2
Arequipa 39 30 -10 223 219 -4
Huancavelica 5 19 15 132 102 -31
Ucayali 13 15 2 117 83 -34
Callao 3 7 5 122 79 -43
La Libertad 23 20 -3 171 126 -44
Apurimac 18 11 -7 111 66 -44
Tacna 12 7 -5 101 55 -46
Madre de Dios 15 12 -3 117 68 -49
Lima (Provincias) 15 7 -8 125 73 -51
Cusco 26 27 1 234 180 -53
Moquegua 15 19 3 129 63 -66
Puno 10 10 0 138 69 -69
Ayacucho 32 13 -20 162 74 -88
Piura 19 20 2 288 129 -159
Lima Metropolitana 24 2 -22 265 8 -258
TOTAL 422 532 110/ 3881 3422 -459

Fuente: MEF

.3 GOBIERNOS LOCALES

21.Los gastos no financieros de los gobiernos locales (S/. 1 781 millones)
disminuyeron 2,7 por ciento en términos reales, reflejando el menor dinamismo en
la formacién bruta de capital (7,9 por ciento real). En el periodo enero-noviembre, la
disminucién de los gastos no financieros ascendio a 16,9 por ciento.

Entre los proyectos municipales que registran ejecucion destacan el mejoramiento de
la geometria vial del circuito de playas de la Costa Verde de la provincia de Lima, de la
Avenida Universitaria Tramo de la Calle Santa Teodosia — Avenida Bolivar — Avenida
La Mar; mejoramiento y ampliacion integral de los sistemas de agua potable y
alcantarillado en diferentes localidades del pais; mejoramiento de la infraestructura de
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los sistemas de riego y mejoramiento de la infraestructura deportiva y recreativa en
distintas provincias y distritos del pais.

Grafico N° 9
GASTO NO FINANCIERO DE LOS GOBIERNOS LOCALES
(Variacion porcentual real 12 meses)
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Cuadro N° 15

GASTOS NO FINANCIEROS DE LOS GOBIERNOS LOCALES
( Millones de nuevos soles)

NOVIEMBRE ENERO-NOVIEMBRE
2010 2011 Var. % real 2010 2011 Var. % real
GASTOS NO FINANCIERQOS (a+b) 1748 1781 -2,7] 14527 12 465 -16,9
a. GASTOS CORRIENTES 663 710 2,4 6356 6680 1,8
1. Remuneraciones 147 160 411 1617 1716 2,8
2. Bienes y servicios 439 458 -0,3] 3899 4068 1,1
3. Transferencias 76 92 14,7 840 896 3,3
b. GASTOS DE CAPITAL 1086 1071 -5,71 8171 5785 -31,4
1. Formacion bruta de capital 1076 1043 -7,4] 8058 5613 -32,5
2. Otros 9 27 188,9 113 171 46,5

Fuente: MEF

Departamento de Estadisticas Fiscales
Subgerencia de Estadisticas Macroecondémicas
Gerencia de Informacién y Andlisis Econdmico
29 de diciembre de 2011
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