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CREDITO Y LIQUIDEZ: NOVIEMBRE DE 2011"

CREDITO AL SECTOR PRIVADQ?

El crédito total al sector privado aument6 S/. 2 438 millones en noviembre, registrando con
ello una tasa de crecimiento mensual de 1,6 por ciento, después de crecer 1,3 por ciento en
octubre. La tasa acumulada a noviembre fue de 18,9 por ciento en los ultimos 12 meses
(19,4 por ciento en octubre) y por tercer mes consecutivo el crédito en soles fue el mas
dinamico.

CREDITO AL SECTOR PRIVADO
DICIEMBRE 2009 - NOVIEMBRE 2011
Tasas de variacion porcentual anual
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Dic-10,  Ene-11 Feb-11| Mar-11| Abr-11, May-11 Jun-11 Jul-11]  Ago-11 Sep-11 Oct-11,  Nov-11

Saldos en milones de Soles 130901 | 131534 | 133100 @ 135309 | 138873 | 142548 | 143938 | 145592 | 146869 | 148031 | 149899 | 152337
Flujos mensuales en millones de Soles 2751 634 1565 2209 3 565 3675 1390 1653 1278 1162 1868 2438
Var(%) mensuales 2,1 0,5 1,2 1,7 2,6 2,6 1,0 11 0,9 0,8 13 1,6

CREDITO AL SECTOR PRIVADO TOTAL, POR TIPO DE COLOCACION 1/
Saldos en millones de soles Tasas de crecimiento (%)
Oct-11/ Nov-11/ Nov-11/

Nov-10 Oct-11 Nov-11 Oct-10 Nov-10 Oct-11

Créditos a empresas 1/ 86 448 99497 100882 17,6 16,7 14
Comercio Exterior 8727 8961 8 730 5,1 0,0 -2,6
Resto 77 722 90 536 92 153 19,0 18,6 1,8
Créditos a personas naturales 2/ 41 701 50402 51 455 23.3 23,4 2.1
Consumo 25833 30 646 31261 20,8 21,0 2,0
Hipotecario 15 868 19 756 20 194 27,2 27,3 2,2
TOTAL 128 149 149899 152337 19,4 18,9 1,6

1 Comprende los créditos a personas juridicas mas tenencias de bonos empresariales, incluyendo las colocaciones de las sucursales en el exterior de los
2/ Incluye personas juridicas sin fines de lucro.

Por tipo de prestatario, el crédito destinado a personas registré un mayor dinamismo que el
crédito a empresas por cuarto mes consecutivo.

El crédito destinado a personas naturales aumento6 2,1 por ciento en noviembre después de
1,6 por ciento en octubre y 23,4 por ciento en los ultimos 12 meses (23,3 por ciento octubre).

El crédito a empresas crecié 1,4 por ciento en el mes (1,1 por ciento en octubre), con lo que
su crecimiento en los Ultimos 12 meses pas6 de 17,6 por ciento en octubre a 16,7 por ciento

! Participaron en la elaboracién de este informe Guillermo Guevara, Luis Delgado, Milagros Cabrera, Derry Quintana, Cecilia Leén, Angel

Fernandez y Jaime Maihuire.
2 El crédito al sector privado comprende el total de colocaciones e inversiones de las instituciones creadoras de liquidez hacia las empresas y

hogares domiciliados en el pais.
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[:_'UI[.\{Q_.?-. en el mes. El financiamiento del comercio exterior, que equivale al 9 por ciento del total de
ns (] 4 créditos a empresas, continu6 disminuyendo por cuarto mes consecutivo, contrayéndose 2,6
por ciento en noviembre. Excluyendo este componente, el crédito a empresas crecio 1,8 por

ciento en el mes (1,6 por ciento en octubre).

CREDITO A EMPRESAS
DICIEMBRE 2009 - NOVIEMBRE 2011
Tasas de variacion porcentual anual
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Dic-10 Ene-11 Feb-11 Mar-11 Abr-11, May-11 Jun-11 Jul-11 Ago-11 Sep-11 Oct-11 Nov-11
Saldos en millones de Soles 88370 @ 88309 | 89110 | 90430 @ 93309 | 95979 | 96496 | 97792 98063 | 98409 | 99497 100 882
Flujos mensuales en millones de Soles 1922 -61 801 1320 2879 2 669 517 1296 271 346 1088 1385
Var(%) 2,2 -0,1 0,9 1,5 3,2 2,9 0,5 1,3 0,3 0,4 1,1 1,4

Dentro del segmento de créditos destinados a personas naturales, el crédito de consumo
aumento6 2,0 por ciento en noviembre (1,4 por ciento en octubre). Por su parte, el crédito
hipotecario registré un aumento 2,2 por ciento en noviembre (1,9 por ciento en octubre).

CREDITO DE CONSUMO
DICEMBRE 2009 - NOVIEMBRE 2011
Tasas de variacion porcentual anual
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Dic-10, Ene-11 Feb-11, Mar-11| Abr-11  May-11 Jun-11 Jul-11]  Ago-11  Sep-11 Oct-11,  Nov-11
Saldos en millones de Soles 26385 | 26774 | 27206 27614 | 27916 28523 | 29058 | 29136 | 29806 | 30227 | 30646 | 31261
Flujos mensuales en millones de Soles 552 388 433 408 302 607 534 79 670 420 420 614
Var(%) mensuales 2,1 1,5 1,6 1,5 1,1 2,2 1,9 0,3 2,3 1,4 1,4 2,0
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CREDITO HIPOTECARIO
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Dic09 Enel0 Febl10 Marl0 Abrl0 Mayl0 Junl0 Jull0 AgolO SeplO Octl0 NovlO Dicl0 Enell Febll Marll Abrll Mayll Junll Julll Agoll Sepll Octll Novll
Dic-10 Ene-11 Feb-11 Mar-11 Abr-11  May-11 Jun-11 Jul-11 Ago-11 Sep-11 Oct-11 Nov-11

Saldos en millones de Soles 16 145 16 452 16 783 17264 | 17648 18046 | 18385 18664 | 19000 | 19395 19756 | 20194
Flujos mensuales en millones de Soles 277 306 331 481 384 398 339 279 337 395 361 438
Var(%) mensuales 1,7 1,9 2,0 2,9 2,2 2,3 1,9 1,5 1,8 2,1 1,9 2,2

El numero de nuevos desembolsos de créditos hipotecarios de la banca paso6 de 2 735 en
octubre a 3 040 en noviembre.

NUEVOS CREDITOS HIPOTECARIOS DE LA BANCA
DICIEMBRE 2009 - NOVIEMBRE 2011
Unidades
3442

2678 2715
2607 .05 2504 2478 3, 2559 2575 2617 2401 2477

2179
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Dic09 Enel0 Febl0 Marl0 Abrl0 Mayl0 JunlO Jull0 Agol0 SeplO0 Octl0 Novl0 Dicl0 Enell Febll Marll Abrll Mayll Junll Julll Agoll Sepll Octll Novil
Dic-10 Ene-11 Feb-11 Mar-11 Abr-11| May-11 Jun-11 Jul-11,  Ago-11 Sep-11 Oct-11| Nov-11
Unidades 2715 2401 2477 3442 2818 3032 2908 2715 2871 3019 2735 3040

Por monedas, y por tercer mes consecutivo, el crédito en soles fue el componente mas
dinamico. Asi, la tasa de crecimiento mensual del crédito en moneda nacional (2,1 por
ciento) fue mayor que la del crédito en moneda extranjera (1,1 por ciento). El crédito en soles
registr6 evoluciones similares tanto en el segmento de empresas cuanto de personas
naturales (2,1 por ciento de crecimiento mensual cada uno). El crédito en délares, que se
destina mayormente a empresas, tuvo un crecimiento de 0,8 por ciento en el mes, reflejando
en parte la disminucion de los créditos de comercio exterior (variacion negativa de 2,3 por

ciento)
CREDITO AL SECTOR PRIVADO EN MONEDA NACIONAL, POR TIPO DE COLOCACION
Saldos en millones de soles Tasas de crecimiento (%)

Nov.10 octa1 Novil Oct-11/ Nov-11/ Nov-11/
oV v oV Oct-10  Nov-10  Oct-11
Créditos a empresas 1/ 37 491 43 005 43 925 18,1 17,2 2,1
Créditos a personas naturales 2/ 30598 37 320 38101 24,3 24,5 2,1
Consumo 23026 27 468 28 042 21,4 21,8 2,1
Hipotecario 7572 9 852 10 059 33,3 32,8 2,1
TOTAL 68 089 80 325 82 026 20,9 20,5 2,1

1/ Comprende los créditos a personas juridicas mas tenencias de bonos empresariales, incluyendo las colocaciones de las sucursales en el exterior de los
2/ Incluye personas juridicas sin fines de lucro.




CREDITO AL SECTOR PRIVADO EN MONEDA EXTRANJERA, POR TIPO DE COLOCACION
Saldos en millones de US$ Tasas de crecimiento (%)
Oct-11/ Nov-11/ Nov-11/

Nov-10 Oct-11 Nov-11 0ct-10 Nov-10 Oct-11

Créditos a empresas 1/ 17 423 20104 20270 17,3 16,3 0,8
Comercio Exterior 2944 3043 2974 6,3 1,0 -2,3
Resto 14 478 17 061 17 296 19,5 19,5 1,4
Créditos a personas naturales 2/ 3951 4 655 4752 20,2 20,3 2.1
Consumo 999 1131 1145 16,0 14,7 1,3
Hipotecario 2952 3524 3607 21,7 22,2 2,3
TOTAL 21 374 24 759 25022 17,8 17,1 1,1

1/ Comprende los créditos a personas juridicas mas tenencias de bonos empresariales, incluyendo las colocaciones de las sucursales en el exterior de los
2/ Incluye personas juridicas sin fines de lucro.

El coeficiente de dolarizacidon del crédito al sector privado tuvo una disminucién de 0,3
puntos porcentuales en noviembre, desde 45,5 por ciento en octubre a 45,2 por ciento. Esta
disminucion se explicoé por el mayor crecimiento del crédito en soles y por la apreciaciéon del
nuevo sol frente al dolar. Si se aislara el efecto de valuacion cambiaria sobre el crédito en
moneda extranjera, el grado de dolarizacién hubiera pasado de 46,8 por ciento en diciembre
a 46,4 por ciento en octubre y 46,2 por ciento en noviembre.

Por tipo de prestatario, el segmento mas expuesto al riesgo cambiario fue el de empresas
gue tuvo el 55,5 por ciento de sus deudas en ddlares (55,9 por ciento en octubre). El
segmento de personas naturales, por el contrario, mantuvo solamente el 25,2 por ciento de
sus deudas en ddlares (25,3 por ciento en octubre).

COEFICIENTES DE DOLARIZACION DEL CREDITO AL SECTOR PRIVADO (*)

dic-07 dic-08 dic-09 nov-10 dic-10 oct-11 nov-11

Créditos a empresas 67,4 62,6 56,6 56,8 56,6 55,9 55,5
Créditos a personas 38,5 34,3 29,1 26,8 26,5 25,3 25,2
Créditos de consumo 18,1 15,0 12,2 10,9 10,7 10,0 9,9
Créditos hipotecarios 79,4 67,9 58,0 52,5 52,3 49,2 49,2
TOTAL 57,9 53,7 47,6 47,0 46,8 45,5 45,2
Memo:
Dolarizacién del crédito a tipo de cambio constante 56,3 51,0 46,9 46,9 46,8 46,4 46,2

(*) Incluye sucursales en el exterior.

Por institucidn financiera, el crédito de las empresas bancarias, que comprende el 83 por
ciento del total, crecié 1,5 por ciento. El crédito de las instituciones financieras no bancarias
mostré un crecimiento mensual de 2,4 por ciento. El crédito de las financieras crecio 4,0 por
ciento y el de las cajas municipales 2,2 por ciento. Por su parte, el crédito de la banca estatal
tuvo un crecimiento de 0,8 por ciento. En los Ultimos doce meses el crédito proveniente de
las empresas financieras fue el que més crecié (36,8 por ciento).
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CREDITO AL SECTOR PRIVADO TOTAL, POR TIPO DE INSTITUCION FINANCIERA

Saldos en millones de soles

Tasas de crecimiento (%)

Nov-10 Oct-11 Nov-11 Oct-11/ Nov-11/ Nov-11/

oV - oV Oct-10  Nov-10  Oct-11

Empresas bancarias (*) 107 110 125002 126902 19,1 18,5 1,5
Banca estatal 3464 3612 3641 4,1 5,1 0,8
Inst. Fin. No Bancarias 17 575 21 285 21794 24,4 24,0 2,4
Cajas municipales 8 369 9641 9 854 18,4 17,7 2,2
Financieras 4781 6 292 6 541 37,0 36,8 4,0
Resto 4 425 5352 5399 22,6 22,0 0,9
TOTAL 128149 149899 152 337 19,4 18,9 1,6

(*) Incluye sucursales en el exterior.

LIQUIDEZ

En noviembre, el crecimiento mensual de la liquidez del sector privado fue de 2,2 por
ciento (1,6 en octubre), con lo que la tasa de variacién porcentual en los Gltimos 12 meses se
ubicé en 18,5 por ciento (18,7 por ciento en octubre). El crecimiento de la liquidez de
noviembre se explicd por la mayor captacion de depdsitos privados (2,8 por ciento), que fue
superior a la disminucién del circulante (variacion negativa de 1,3 por ciento). Entre las
modalidades de depdsito, resalté el mayor impulso de los depésitos a plazo (4,5 por ciento) y
los depésitos a la vista (2,2 por ciento). Los depdsitos de ahorro crecieron 0,9 por ciento en
el mes.

LIQUIDEZ DEL SECTOR PRIVADO

DICIEMBRE 2009 - NOVIEMBRE 2011

Tasas de variacion porcentual anual
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136843 |135985 137402 140158 141158 143295 144864 147547 148530 |148441 |150890 154198
Flujos mensuales en milones de Soles 6752 -858 1417 2756 1000 2136 1570 2 682 983 -88 2448 3308
Var(%) mensuales 5,2 -0,6 1,0 2,0 0,7 1,5 1,1 1,9 0,7 -0,1 1,6 2,2

Saldos en millones de Soles

LIQUIDEZ DEL SECTOR PRIVADO TOTAL, POR TIPO DE PASIVO
Saldos en millones de soles

Tasas de crecimiento (%)

Oct-11/ Nov-11/ Nov-11/

Nov/10 Oct/11 Nov/11 Oct-10  Nov-10  Oct-11
Circulante 21746 25289 24 970 17,8 14,8 -1,3
Depositos 107 565 124311 127 765 18,6 18,8 2.8
Depdsitos Vista 33 425 39 337 40 218 24,5 20,3 2,2
Depédsitos Ahorro 28 684 34 615 34919 21,7 21,7 0,9
Depdsitos Plazo 45 456 50 359 52 628 12,6 15,8 4,5
TOTAL 130091 150890 154198 18,7 18,5 2,2
Nota: Fondos mutuos renta fija 12 766 11 711 11 785 -6,6 -7,7 0,6
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Por monedas, de manera similar a octubre, hubo un mayor crecimiento de la liquidez en
moneda extranjera (3,0 por ciento) que en moneda nacional (1,7 por ciento), lo cual se dio a
pesar de la apreciacion del sol registrada en noviembre. Los depdsitos a la vista (4,8 por
ciento mensual) y a plazo (3,3 por ciento mensual) fueron los componentes mas dindmicos
entre las captaciones en délares, mientras que los depoésitos a plazo en soles (5,7 por ciento
mensual) impulsaron la liquidez en dicha moneda.

LIQUIDEZ DEL SECTOR PRIVADO EN MONEDA NACIONAL, POR TIPO DE PASIVO
Saldos en millones de soles Tasas de crecimiento (%)
Oct-11/ Nov-11/ Nov-11/

Nov-10 Oct-11 Nov-11 0ct-10 Nov-10 Oct-11
Circulante 21746 25289 24 970 17,8 14,8 -1,3
Depositos 58 229 65 341 67 035 18,1 15,1 2,6
Depodsitos Vista 17 837 20 027 19 980 23,5 12,0 -0,2
Depodsitos Ahorro 16 267 19 815 20 097 23,8 23,5 1,4
Depodsitos Plazo 24 125 25 499 26 958 10,4 11,7 5,7
TOTAL 80630 91 802 93 364 18,6 15,8 1,7
Nota: Fondos mutuos renta fija 4 255 4378 4437 4,9 4,3 1,3
LIQUIDEZ DEL SECTOR PRIVADO EN MONEDA EXTRANIJERA, POR TIPO DE PASIVO
Saldos en millones de US ddlares Tasas de crecimiento (%)
Nov-10 Oct-11 Nov-11 Oct-11/ Nov-11/ Nov-11/
Oct-10 Nov-10 Oct-11
Depositos 17 557 20986 21612 19,2 23,1 3.0
Depédsitos Vista 5547 6872 7 202 25,5 29,8 4,8
Depdsitos Ahorro 4419 5267 5275 19,0 19,4 0,2
Depdsitos Plazo 7 591 8 847 9 135 14,8 20,3 3,3
TOTAL 17 602 21028 21649 18,9 23,0 3,0
Nota: Fondos mutuos renta fija 3029 2 610 2 615 -12,3 -13,7 0,2

El coeficiente de dolarizacion de la liquidez se incrementé 0,2 puntos porcentuales (de
38,3 por ciento en octubre a 38,5 por ciento en noviembre). La mayor dolarizacién de la
liquidez se explicaria por la menor demanda por circulante en noviembre. Por ello, el
coeficiente de dolarizacion de los depdsitos (que no incluye al circulante) se mantuvo en 46,5

por ciento.
DOLARIZACION DE LA LIQUIDEZ Y LOS DEPOSITOS
DICIEMBRE 2005 - NOVIEMBRE 2011
En Porcentajes
Depositos —— Liquid
70 65,0 = Dep q
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dic-05 dic-06 dic-07 dic-08 nov-09 dic-09 nov-10 dic-10 ene-11 feb-11 mar-11 abr-11 may-11 jun-11 jul-11 ago-11 sep-11 oct-11 nov-11
nov-10 dic-10 ene-11 feb-11 mar-11 abr-11 may-11 jun-11 jul-11 ago-11 sep-11 oct-11 nov-11
Depdsitos 46,0 46,1 45,8 45,7 45,4 47,8 47,9 48,5 47,4 47,0 46,3 46,5 46,5
Liquidez 38,2 37,8 37,8 37,8 37,8 39,7 39,8 40,2 38,9 38,7 38,2 38,3 38,5
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AHORRO DEL SISTEMA FINANCIERO

El saldo de ahorro del sistema financiero se incrementé 1,5 por ciento en noviembre. Este
indicador comprende, entre otros conceptos, la captacion de depésitos del sector privado
(que aumenté 2,8 por ciento), la valoracién de los saldos aportados a las AFP (que
disminuyé 0,3 por ciento) y la participacion del sector privado en los fondos mutuos (que
registré una variacion porcentual nula)®.

COMPONENTES DEL AHORRO DEL SISTEMA FINANCIERO
Saldos en millones de soles Tasas de crecimiento (%)
Oct-11/ Nov-11/ Nov-11/

nov-10 oct-11 nov-11 Oct-10 Nov-10 Oct-11
Depdsitos 107 565 124 311 127 765 18,6 18,8 2,8
Fondos mutuos 1/ 14 561 13125 13127 -7,2 -9,9 0,0
AFPs 2/ 83 505 81815 81 545 -1,7 -2,3 -0,3
Otros 3/ 2655 3662 3835 35,6 44,4 4,7
TOTAL 208 286 222913 226 272 8,8 8,6 1,5

17 Comprende la participacién de empresas y hogares.
2/ Valor del fondo publicado por la Superintendencia de Banca, Seguros yAFPS (SBS).
3/ Incluye valores emitidos, reservas técnicas de vida de compafiias de seguros y aportes de capital de cooperativas.

MERCADO DE CAPITALES

En noviembre se realizaron 12 emisiones de titulos de oferta publica en ambas monedas por
un monto total equivalente a S/. 424 millones. La mayor parte de estas emisiones fue en
délares. Las empresas no financieras emitieron titulos por un total de S/. 157 millones. La
emision individual de mayor volumen la efectué la empresa de seguros Pacifico Peruano
Suiza por US$ 60 millones. Dentro del sector empresas, la emision de mayor volumen fue
efectuada por Duke Energy Egenor por un monto de US$ 35 millones. Estas dos emisiones a
su vez fueron aquellas colocadas a mayor plazo, ambas a 15 afios.

INSTRUMENTOS COLOCADOS EN NOVIEMBRE 2011

Monto colcado Tasade Plazo
Fecha Emisor u Originador S/.Mills  USS Mills Total S/.M interés Afios Instrumento
09-nov-11 Corporacion Miski - 0,5 1,4 9,00% 0,5 Papeles comerciales
10-nov-11 Financiera Efectiva 3,0 -.- 3,0 5,60% 0,5 Papeles comerciales
10-nov-11 Mibanco 40,0 - 40,0 4,97% 1,0 Certificados de depdsito negociables
10-nov-11 Duke Energy Egenor -.- 35,0 94,5 6,38% 15,0 Bonos corporativos
11-nov-11 Banco Ripley 20,0 - 20,0 4,94% 1,0 Certificados de depdsito negociables
10-nov-11 Totus Hipermercados 30,0 - 30,0 4,97% 1,0 Papeles comerciales
15-nov-11 Seguros Pacifico Peruano Suiza - 60,0 162,0 6,97% 15,0 Bonos subordinados
23-nov-11 Palmas del Espino - 11,5 31,1 2,50% 1,0 Papeles comerciales
25-nov-11 Banco Ripley 13,7 - 13,7 4,94% 1,0 Certificados de depdsito negociables
30-nov-11 BIF - 5,0 13,5 3,78% 3,0 Bonos de arrendamiento financiero
30-nov-11 BIF - 5,0 13,5 3,78% 3,0 Bonos de arrendamiento financiero
30-nov-11 Corporacion Miski - 0,5 1,4 9,00% 0,5 Papeles comerciales
TOTAL 106,7 117,5 424.,0

% para obtener esta cifra se excluyen las participaciones de las entidades financieras y del sector publico.
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COLOCACIONES DE BONOS DE EMISORES PRIVADOS NO FINANCIEROS

NOVIEMBRE 2009 - NOVIEMBRE 2011
Montos colocados en millones de Nuevos Soles
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Nov/09 Ene/10 Mar/10 May/10 Jul/10 Sep/10 Nov/10 Ene/11 Mar/11 May/11 Jul/11 Sep/11 Nov/11

Nov-10| Dic-10| Ene-11| Feb-11| Mar-11| Abr-11| May-11| Jun-11 Jul-11| Ago-11| Sep-11| Oct-11| Nov-11
MN (S/. Millones) 49 92 23 0 60 35 164 37 53 35 0 147 30
ME (S/. Millones) 15 71 163 3 1 563 66 15 17 15 1 52 127
Total (S/. Millones) 64 164 186 3 61 598 230 52 70 50 1 199 157
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