NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 49 —23 de setiembre de 2011

OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO:
AGOSTO 20117

1. En agosto de 2011, las operaciones del sector publico registraron un superdvit de
S/. 1 176 millones, en contraste con el déficit de S/. 153 millones obtenido en agosto
de 2010. Este resultado reflejé el crecimiento de los ingresos corrientes del gobierno
general de 9,8 por ciento y la disminucién de los gastos no financieros en 7,8 por
ciento, principalmente por los menores gastos de ejecucién de los proyectos de
inversion (26,9 por ciento).

OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO ¥
(Millones de nuevos soles)

AGOSTO ENERO-AGOSTO
2010 2011 Var. %real 2010 2011 Var. % real
1. Ingresos corrientes del Gobierno General 7188 8155 9,8] 57602 67976 14,7
a. Ingresos tributarios 5465 6228 10,3| 44190 51973 14,3
Nacional 5344 6117 10,7| 43149 50809 14,4
Local 120 112 -10,3 1040 1164 8,8
b. Ingresos no tributarios 1724 1927 8,2] 13413 16003 16,0
Nacional 1507 1757 12,8| 11459 13845 17,4
Local 174 130 -27,71 1479 1427 -6,2
Regional 43 40 -8,4 476 732 49,5
2. Gastos no financieros del Gobierno General 6542 6231 -7,8] 49039 50486 0,1
a. Corriente 4442 4688 2,11 35517 39067 6,9
del cual: Fondo de Combustibles - FEPC 0 0 n.a. 475 1869 282,4
b. Capital 2100 1543 -28,9] 13521 11419 -17,9
del cual: Formacion Bruta de Capital 1927 1455 -26,9| 12386 10617 - 16,7
3. Otros ? 114 318 17 451 24311
4. Resultado Primario 760 2243 8581 17941
5. Intereses 913 1067 13,0 3859 4 310 8,6
Externos 107 929 -10,0f 1870 1771 -7,9
Internos 806 967 16,1 1989 2538 24,0
6. Resultado Econ6mico - 153 1176 4722 13631

1/ Preliminar.
2/ Incluye ingresos de capital del Gobierno General y resultado primario de empresas estatales.
Fuente: MEF, BN, Sunat, EsSalud, sociedades de beneficencia publica, empresas estatales e instituciones publicas.

En el periodo enero-agosto de 2011, el resultado econdmico del sector publico no
financiero fue positivo en S/. 13 631 millones, superior en S/. 8 909 millones al
registrado en el mismo periodo del afio anterior, producto de los mayores ingresos
corrientes del gobierno general (14,7 por ciento de crecimiento real).

2. En agosto, los desembolsos externos del sector publico ascendieron a S/. 113
millones, lo que significa una disminucién de S/. 253 millones respecto a los
registrados en agosto de 2010. De este total, US$ 42 millones fueron dirigidos a
proyectos de inversion del gobierno nacional.

¥ Informe elaborado por lvan Aldave, Alberto Palacios, Ronald Céardenas, Soyer Hilario y Jorge Zavala del Departamento
de Estadisticas Fiscales.
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Los desembolsos, provenientes de la Corporacion Andina de Fomento —CAF- (US$ 24
millones), del BID (US$ 10 millones) y del BIRF (US$ 7 millones), se destinaron
principalmente al Ministerio de Transportes y Comunicaciones (US$ 36 millones).

El servicio atendido de la deuda publica externa del sector publico no financiero
ascendio a S/. 223 millones, nivel inferior a los S/. 253 millones registrados en agosto
de 2010. De este total, S/. 124 millones correspondieron a amortizacion y S/. 99
millones a intereses. En el primer caso, se cancelaron deudas principalmente con el
BIRF (US$ 33 millones), mientras que en el caso de los intereses, se pagé US$ 32
millones por los bonos globales 2012 y 2033.

Por su parte, el servicio de la deuda interna del sector publico no financiero ascendi6 a
S/. 1 398 millones, correspondiendo S/. 940 millones a intereses por bonos soberanos
y S/. 457 millones por la amortizacion de la serie “Bonos Soberanos 10-Agosto-2011”.

. INGRESOS

3. Los ingresos corrientes del gobierno general ascendieron a S/. 8 155 millones,
superiores en 9,8 por ciento respecto a los de agosto de 2010, reflejando los mayores
tributos del gobierno nacional asi como los ingresos por regalias y canon. Con ello, en
lo que va del afio, los ingresos corrientes tuvieron un incremento de 14,7 por ciento.
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INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO GENERAL
(Millones de nuevos soles)

AGOSTO ENERO - AGOSTO
2010 2011 Var %real 2010 2011 Var % real
INGRESOS CORRIENTES (a+b) 7188 8 155 9.8 57 602 67 976 14,7
a. TRIBUTARIOS 5 465 6 228 10,3 44 190 51973 14,3
- GOBIERNO NACIONAL 5344 6117 10,7 43 149 50 809 14,4
1. Renta 1754 2640 45,6 18 064 23 694 27,4
- Personas Naturales 471 855 75,5 4 248 5593 27,8
Segunda Categoria 56 338 488,4 611 1063 69,1
Cuarta Categoria 39 46 12,6 357 392 6,7
Quinta Categoria 363 454 21,0 3174 3980 21,8
- Personas Juridicas 1251 1748 35,2 10 840 14 062 26,1
- Regularizacion 32 37 11,9 2976 4038 31,7
2. Importaciones 175 121 -32,9 1115 884 -22,9
3. IGV 3132 3477 7,4 22 922 26 438 12,1
- Interno 1588 1868 13,8 12 885 14 366 8,4
- Importaciones 1544 1 609 0,8 10 038 12 072 16,9
4.1SC 435 419 -6,7 3122 3195 -0,5
- Combustibles 253 211 -19,2 1601 1556 -5,5
- Otros 181 208 10,7 1521 1639 4.8
5. Otros 410 443 4,7 2904 3137 4,9
- ITAN 174 203 12,4 1086 1339 19,5
-ITF 76 9 -89,0 606 357 -42,3
- Otros 1/ 159 232 41,1 1212 1441 15,5
6. Devoluciones (-) 561 984 69,6 4978 6 540 27,6
- GOBIERNOS LOCALES 2/ 120 112 -10,3 1040 1164 8,8
b. NO TRIBUTARIOS 1724 1927 8,2 13413 16 003 16,0
- Gobierno Nacional 1507 1757 12,8 11 458 13 845 17,4
- Gobiernos Regionales 43 40 -8,4 476 732 49,5
- Gobiernos Locales 174 130 -27,7 1479 1427 -6,2

1/ Multas, amnistia, regularizacioén, rodaje, casino y tragamonedas y otros
2/ Predial, alcabala, impuesto al patrimonio vehicular, impuesto a las méaquinas tragamonedas y otros.
Fuente: SUNAT, Essalud, ONP, MEF

.1 GOBIERNO NACIONAL

4. En agosto, los ingresos corrientes del gobierno nacional (S/. 7 873 millones)
crecieron 11,2 por ciento en términos reales respecto a los registrados en
agosto de 2010. Este resultado reflejé principalmente los incrementos en la
recaudacion de los impuestos a la renta e IGV y de las regalias gasiferas y petroleras.

5. La recaudacion del Impuesto a la Renta (S/. 2 640 millones) aumenté 45,6 por
ciento en términos reales respecto al mismo periodo del afio anterior, principalmente
por los mayores pagos provenientes de personas juridicas, entre las que destacan las
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de los sectores mineria, hidrocarburos, comercio y servicios financieros. Ello refleja los
mejores precios de nuestros metales de exportacion, respecto a los del 2010, asi
como los mayores coeficientes para los pagos a cuenta, declarados por las empresas
en la campafa de regularizacion 2011.

En cuanto a la recaudacion proveniente de las personas naturales, ésta crecié 75,5
por ciento por el aumento de los ingresos de segunda y quinta categorias. En el caso
de la segunda categoria, se reflej6 el pago extraordinario por S/. 234 millones por
distribucion de dividendos de empresas del sector minero.

Impuesto a la Renta
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6. En agosto, el IGV total (S/ 3 477 millones) aumentd 7,4 por ciento, el IGV interno
lo hizo en 13,8 por ciento mientras que el externo en 0,8 por ciento.

La reduccién de la tasa del impuesto de 19 a 18 por ciento, que entré en vigencia a
partir del 1 de marzo (Ley 29666) incidié6 en una moderacion del crecimiento del IGV
total. Adicionalmente, parte del IGV a las importaciones pagado en meses anteriores
se acredita contra el pago del IGV interno, puesto que la mayor parte de éstas no son
para consumo final.
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Las ventas gravadas de los principales contribuyentes, declaradas en agosto pero
correspondientes a operaciones de julio, se incrementaron 9,4 por ciento, en tanto que
las compras con derecho a crédito fiscal lo hicieron en 12,3 por ciento.
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Comprasy Ventas Gravadas
(Variacién porcentualreal 12 meses)
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En la manufactura no primaria, las ventas gravadas se incrementaron en 1,4 por
ciento, mientras que las compras se redujeron en 0,3 por ciento.

Comprasy Ventas Gravadas de la Manufactura no Primaria
(Variacién porcentualreal 12 meses)
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7. EIISC (S/. 419 millones) disminuy0 6,7 por ciento en términos reales respecto a
lo recaudado en agosto de 2010. Esta disminucion reflejo la menor recaudacion del
ISC a los combustibles cuyo componente interno se vio afectado por la acreditacion
del selectivo a las importaciones pagado en meses anteriores.

Jul
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IMPUESTO SELECTIVO AL CONSUMO
(Millones de nuevos soles)

AGOSTO ENERO - AGOSTO
2010 2011 Var.%real 2010 2011 Var. % real
ISC TOTAL 435 419 -6,7 3122 3195 -0,5
Combustibles 253 211 -19,2 1601 1556 -5,5
Interno 171 89 -49,8 807 806 -2,9
Importado 82 122 447 795 750 -8,2
Otros 181 208 10,7 1521 1639 4.8
Cervezas 114 133 13,5 735 813 7,4
Gaseosas y agua mineral 24 27 12,5 184 200 53
Bienes Importados 36 37 -1,5 557 574 ,
Otros 1/ 8 10 21,2 44 53 18,4
MEMO
Internos 317 260 -20,6 1770 1871 2,7
Externos 118 159 30,6 1352 1324 -4,8

1/ Licores, cigarros, vehiculos, casinos de juego, juegos de azar y apuestas, eventos hipicos.
Fuente: Sunat.

8. Los aranceles alas importaciones (S/. 121 millones) disminuyeron 32,9 por ciento,
reflejando las rebajas de las tasas arancelarias decretadas en diciembre de 2010
(D.S. 279-2010-EF), y abril de 2011 (D.S. 055-2011-EF); que redujeron el arancel
promedio de 5,0 a 3,2 por ciento.

9. Los otros ingresos tributarios (S/. 443 millones) aumentaron 4,7 por ciento
principalmente por los mayores ingresos del Impuesto Temporal a los Activos Netos
—ITAN- parcialmente compensados por una menor recaudacién del Impuesto a las
Transacciones Financieras —ITF-.

Los ingresos por el ITAN se incrementaron en 12,4 por ciento, registrdndose en el mes
la quinta cuota mensual del impuesto que grava con una tasa de 0,4 por ciento a los
activos netos superiores a S/. 1 millén.

La recaudacién del ITF, correspondiente a las operaciones efectuadas entre la
segunda quincena de julio y la primera quincena de agosto, disminuyé 89,0 por ciento
como consecuencia de la rebaja de su tasa de 0,05 a 0,005 por ciento, a partir del 1
de abril (Ley 29667).
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OTROS INGRESOS TRIBUTARIOS
(Millones de nuevos soles)

AGOSTO ENERO - AGOSTO

2010 2011 Var. % Real 2010 2011 Var. % real

TOTAL 410 443 47| 2904 3137 49
ITAN 174 203 12,4 1086 1339 19,5
ITF 76 9 -89,0 606 357 -42,3
Ampnistia y regularizacion 66 64 -6,0 469 465 -3,6
Multas 36 37 0,2 270 419 50,9
Impuesto al Rodaje 19 25 26,4 134 179 29,9
Casinos y tragamonedas 18 17 -9,6 122 132 4,8
RUS 9 9 3,3 69 53 -25,2
Otros 11 79 581,8 147 192 26,7

Fuente: Sunat.

10. Las devoluciones de impuestos (S/. 984 millones) fueron mayores en 69,6 por
ciento, reflejando principalmente las mayores devoluciones de IGV otorgadas a
empresas exportadoras (78,9 por ciento), como consecuencia de las mayores
exportaciones del periodo.

DEVOLUCIONES ¥
(Millones de nuevos soles)

AGOSTO ENERO - AGOSTO

2010 2011 Var.%real 2010 2011 Var. % real

TOTAL 561 984 69.6| 4978 6539 215
Exportaciones 366 676 78,9 2810 3989 37,8
Recuperacion anticipada del IGV 14 61 337,2 512 378 -28,7
Pago en exceso o indebido 39 88 119,6 343 783 1227
Reintegro tributario 8 7 -17,1 56 53 -7,8
Donaciones 4 4 -7,4 24 36 44,5
Drawback 50 60 15,2 669 462 -32,8
Otros 81 88 47 564 839 44,1

1/ A partir de enero 2010 la Sunat utiliza la serie de las dewoluciones segun la fecha de emision,
la cual considera la dewoluciones emitidas mediante notas de crédito negociables o cheques.
Fuente: Sunat.

11. Los ingresos no tributarios (S/. 1 757 millones) aumentaron en 12,8 por ciento
debido a los mayores ingresos por regalias (gasiferas, petroleras y mineras) y
contribuciones a EsSalud y ONP.
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INGRESOS NO TRIBUTARIOS DEL GOBIERNO NACIONAL
(Millones de nuevos soles)

AGOSTO ENERO - AGOSTO

2010 2011 Var.%real 2010 2011 Var % real

INGRESOS NO TRIBUTARIOS 1507 1757 128 11 459 13 845 174
Contribuciones a Essalud y ONP 609 698 10,9 4052 4741 13,7
Recursos Propios y transferencias 439 358 -21,1 2 640 2658 -2,2
Regalias Gasfferas 1/ 180 304 63,8 1373 2265 60,4
Regalias Petroleras 1/ 63 109 67,7 511 818 55,7
Canon Petrolero 2/ 60 88 42,6 492 652 28,9
Regalias Mineras 1/ 56 78 33,5 372 526 37,6
Utilidades del BCRP y BN 0 0 n.a 797 526 -35,9
Otros 100 122 17,2 1223 1658 31,8

1/ Compensacion por el uso de propiedad estatal.
2/ Porcentaje del valor de la produccion por el derecho a explotar recursos naturales redistribuidos a las regiones
Fuente: Sunat, Perupetro y MEF

1.3 GOBIERNOS REGIONALES

12. En agosto 2011, los ingresos de los gobiernos regionales (S/. 1 248 millones)
registraron una disminucién de 1,8 por ciento en términos reales, principalmente
por los menores ingresos de capital (S/. 94 millones), producto de la menor
transferencia de capital por el Fideicomiso Regional (S/. 101 millones), creado por el
Decreto de Urgencia 040-2009, destinado al financiamiento de proyectos de inversion
a cargo de los gobiernos regionales. Ello fue atenuado por mayores transferencias
corrientes por recursos ordinarios (S/. 88 millones), canon gasifero (S/. 15 millones) y
canon y sobrecanon petrolero (S/. 10 millones).

En lo que va del afo, los ingresos tuvieron un crecimiento real de 2,8 por ciento,
principalmente por los mayores ingresos corrientes (S/. 1 053 millones), provenientes
de recursos ordinarios (S/. 321 millones), canon minero (S/. 267 millones), y
remanente de utilidades de las empresas mineras (S/. 173 millones).
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INGRESOS DE LOS GOBIERNOS REGIONALES
(Millones de nuevos soles)

ENERO - AGOSTO

2011 Var. % real

INGRESOS TOTALES (a+b)
a. INGRESOS CORRIENTES
1. No tributarios
2. Transferencias
- Canon Minero
- Recursos Ordinarios
- Renta de Aduanas

- Canon y Sobrecanon Petrolero

- Canon Gasifero
- Participacion e Incentivos
- Otros

b. INGRESOS DE CAPITAL

AGOSTO
2010 2011 Var.%real| 2010
1230 1248 -1,8| 9953
969 1081 7,9 8343
43 40 -8,4 476
927 1041 8,7 7867
0 0 n.a. 772
841 929 7,0 6473
14 14 -0,1 100
18 28 53,3 149
26 41 52,1 192
3 3 -3,2 24
26 26 -2,9 157
261 167 -37,9] 1610

10 523
9 396
732
8 664
1039
6 794
118
204
303
24
183

1127

238

9,5
49,5

7,0
30,8

2,0
13,9
33,2
53,1
-2.8
13,0

-32,0

Fuente: MEF

.4 GOBIERNOS LOCALES

13. En agosto, los ingresos de los gobiernos locales (S/. 1 200 millones) registraron
un aumento real de 17,8 por ciento, por las mayores transferencias de capital
(S/. 112 millones) que corresponden principalmente al
Mejoramiento de Barrios y Pueblos (S/. 71 millones) y a la ejecucion de proyectos de
inversion publica de urbanismo y saneamiento del departamento de Ica (S/. 30
millones). Asimismo contribuyé a este crecimiento las mayores transferencias por
canon gasifero y petrolero (S/. 61 millones), Fondo de Compensacion Municipal —
FONCOMUNS- (S/. 37 millones) y Fondo de Desarrollo Socioeconémico de Camisea —

FOCAM- (S/. 13 millones).

INGRESOS DE LOS GOBIERNOS LOCALES
( Millones de nuevos soles)

Programa Integral de

AGOSTO ENERO AGOSTO
2010 2011 Var. %real 2010 2011 Var. %real
INGRESOS TOTALES (a+b) 986 1200 17,8 11 308 13 664 174
a. INGRESOS CORRIENTES 898 1000 7,71 8982 10796 16,8
1. Tributarios 120 112 -10,3] 1040 1164 8,8
2. No tributarios 174 130 27,7 1479 1427 -6,2
3. Transferencias 604 759 21,5 6462 8206 23,4
- IPM Transferido 243 275 9,2| 1986 2254 10,3
- Canon 139 190 32,5| 3264 4465 33,0
Del Cual Minero 2 315 0 na.| 2315 3118 30,9
- Otros 222 294 28,1 1213 1487 19,2
b. INGRESOS DE CAPITAL 88 200 121,01 2326 2868 19,8

Fuente: MEF
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II. GASTOS

14. En agosto, los gastos no financieros del gobierno general (S/. 6 231 millones)
registraron una disminucion real de 7,8 por ciento, debido principalmente a la menor
formacion bruta de capital (26,9 por ciento). Esta caida en el gasto se present6 en los
tres niveles de gobierno.

En lo que va del afio, los gastos no financieros (S/. 50 486 millones) han registrado un
ligero crecimiento real de 0,1 por ciento respecto a similar periodo de 2010. Este
incremento reflejé los mayores gastos del gobierno nacional, los que se concentraron
en transferencias al FEPC, incrementos a maestros, policias y militares y algunos
proyectos de inversion, los que fueron compensados por la menor ejecuciéon de los
gastos de los gobiernos subnacionales.

GASTOS NO FINANCIEROS DEL GOBIERNO GENERAL Y
(Millones de nuevos soles)

AGOSTO ENERO - AGOSTO

2010 2011 Var. % real 2010 2011 Var. % real

I. GASTOS CORRIENTES 4 442 4 688 2,1 35517 39 067 6,9
Remuneraciones 1616 1737 4,0 13615 14 618 4.4
Gobierno Nacional 896 992 7,0 7 959 8 656 5,7
Gobiernos Regionales 577 601 0,7 4 463 4 705 2,4
Gobiernos Locales 142 145 -1,6 1192 1256 2,5
Bienes y servicios 1875 1955 0,9 13 237 13851 1,7
Gobierno Nacional 1308 1355 0,2 9 378 9 965 3,3
Gobiernos Regionales 189 199 2,3 1143 1157 -1,6
Gobiernos Locales 378 401 2,5 2717 2730 -2,4
Transferencias ? 952 996 1,2 8 665 10 598 18,9
Gobierno Nacional 709 756 3,2 6 758 8 677 24,8
Gobiernos Regionales 160 161 -2,5 1307 1293 -3,8
Gobiernos Locales 83 78 -8,6 601 627 1,5
Il. GASTO DE CAPITAL 2 100 1543 -28,9 13521 11 419 -17,9
Formacién bruta de capital 1927 1455 -26,9 12 386 10 617 -16,7
Gobierno Nacional 611 483 -23,5 4 833 5587 12,4
Gobiernos Regionales 435 362 -19,6 2501 2041 -20,7
Gobiernos Locales 881 610 -33,0 5052 2989 -42,5
Otros gastos de capital 173 88 -50,7 1136 803 -31,3
Gobierno Nacional 150 74 -52,0 979 708 -29,7
Gobiernos Regionales 11 1 -95,3 84 62 -28,0
Gobiernos Locales 12 13 8,7 73 33 -56,1
I1l. GASTO NO FINANCIERO (I+II) 6 542 6 231 -7,8 49 039 50 486 0,1
Gobierno Nacional 3674 3660 -3,6 29 907 33593 9,2
Gobiernos Regionales 1372 1324 -6,7 9 497 9 258 -5,3
Gobiernos Locales 1496 1247 -19,3 9 634 7 635 -23,0

1/ Preliminar. Neto de comisiones y transferencias intergubernamentales.
2/ Incluye el pago de pensiones y transferencias corrientes al sector privado.
Fuente SIAF-MEF
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Gasto No Financiero del Gobierno General
(Millones de nuevos soles)
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.1 GOBIERNO NACIONAL

15. El gasto no financiero del gobierno nacional -neto de transferencias a gobiernos
subnacionales- (S/. 3 660 millones) disminuy6 3,6 por ciento en términos reales
en agosto, principalmente por la caida real de la formacién bruta de capital (23,5 por

ciento).
GASTOS NO FINANCIEROS DEL GOBIERNO NACIONAL Y
(Millones de nuevos soles)
AGOSTO ENERO - AGOSTO
2010 2011 Var. % real 2010 2011 Var. % real
I. GASTOS CORRIENTES 2914 3103 3,00 24095 27299 10,1
1. Remuneraciones 896 992 7,0 7 959 8 656 57
2. Bienes y servicios 1 308 1 355 0,2 9378 9 965 3,3
3. Transferencias 709 756 3,2 6 758 8 677 24,8
Del cual FEPC ? 0 0 n.a. 475 1869 2824
Il. GASTO DE CAPITAL 761 557 -29,1 5812 6 295 5,3
1. Formacioén bruta de capital 611 483 -23,5 4833 5587 12,4
2. Otros gastos de capital 150 74 -52,0 979 708 -29,7
IIl. GASTO NO FINANCIERO (I+Il) 3674 3660 -3,6|] 29907 33593 9,2

1/ Preliminar. Neto de comisiones y transferencias intergubernamentales.
2/ Incluye el pago de pensiones y transferencias corrientes al sector privado.
Fuente SIAF-MEF

16. El gasto en remuneraciones (S/. 992 millones) aumenté 7,0 por ciento respecto a
agosto del afio pasado, debido al pago de la Bonificacién Extraordinaria a favor del
personal activo y pensionistas discapacitados de las Fuerzas Armadas y de la Policia
Nacional del Peri (Bonificacion Extraordinaria por Gratitud)' ascendente a S/. 44
millones. Asimismo, este aumento es explicado por el pago diferencial de la
remuneracion de docentes ingresantes en todos los niveles de la Carrera Publica
Magisterial.

! Dispuesta por D.U. 020-2011 (13-05-11), la que sera abonada mensualmente y de manera conjunta con el pago de la
remuneracion o pensién mensual, segun corresponda, a partir del mes de mayo del 2011 hasta abril del 2012.
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% 17.El gasto en bienes y servicios (S/. 1 355 millones) aumentd 0,2 por ciento en
términos reales respecto al de agosto del afio anterior, explicado por las mayores
compras y contrataciones de:

e Ministerio de Transportes y Comunicaciones (S/. 143 millones) para el
mantenimiento y reparacion de carreteras.
Las principales vias a las que se les realiz6 mantenimiento fueron:

o Punta Pejerrey — San Clemente — Ayacucho (S/. 39 millones).

o Empalme 3S Comas — Satipo — Mazamari — Puerto Ocopa — Atalaya y
Mazamari — San Martin de Pangoa — Punta de Carretera (S/. 28
millones).

o Desvio Abancay — Chuquibambilla — Chalhuahuacho - Santo Tomas -
Yauri (S/. 23 millones).

o Huancané — Moho — Tilali — Frontera Bolivia y Desvio Huancané —
Putina — Sandia — San Ignacio (S/. 13 millones).

o Empalme PE-22B (Puente Raither) - Puente Paucartambo — Villa Rica —
Puerto Bermudez — Von Humbolt y Puente Paucartambo — Oxapampa
(S/. 11 millones).

o La Oroya — Chicrin — Huanuco — Tingo Maria — Empalme 5N — Tocache
— (S/. 8 millones).

e Ministerio de Educacién (S/. 13 millones) para la capacitacion de docentes de
educacién primaria y secundaria, asi como para el proceso de alfabetizacion.

e Ministerio de la Mujer y Desarrollo Social (S/. 6 millones) para el programa
nacional contra la violencia familiar y sexual, y mejorar la alimentacion y
nutricion del menor de 36 meses y del nifio en edad pre-escolar y escolar.

18. El gasto en formacién bruta de capital (S/. 483 millones) fue menor en 23,5 por
ciento respecto al registrado en agosto de 2010.

En el periodo enero-agosto 2011 la inversion se concentrd en los siguientes sectores:

e Transportes (S/. 3 712 millones): Concesiones viales — [IRSA Sur y Norte; Tren
eléctrico; Concesiones aeroportuarias; rehabilitacion de carreteras
(Chongoyape-Cochabamba-Cajamarca,  Ayacucho-Abancay, Quinua-San
Francisco).

e Educacion (S/. 641 millones) en el mejoramiento de la infraestructura educativa
y la remodelacion del Estadio Nacional.

e Electricidad (S/. 262 millones) en electrificacion rural en diversos poblados.

e Agropecuario (S/. 170 millones) en infraestructura de riego y en apoyo al agro.

e Vivienda (S/. 100 millones) en apoyo al sector habitacional y en el Proyecto
Nacional de Agua Potable y Saneamiento Rural.

e Economia (S/. 59 millones) en apoyo a la reforma gubernamental y mejora al
sistema aduanero.

19. Los otros gastos de capital (S/. 74 millones) disminuyeron 52,0 por ciento debido a
que en agosto del afio 2010 se registraron transferencias extraordinarias como la de
Proinversion al Fondo Social Alto Chicama (S/. 49 millones), del Ministerio de Vivienda
para el Bono Familiar Habitacional y obras de saneamiento (S/. 32 millones).
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PRINCIPALES PROYECTOS DE INVERSION DEL GOBIERNO NACIONAL
Miles de nuevos soles

AGOSTO ENERO-AGOSTO

PRINCIPALES PROYECTOS 2010 2011 2010 2011
TRANSPORTE 349036  247009| 2887513 3711969
Concesiones Viales - IIRSA Sur y Norte 74 585 27039| 1034533 999916
Concesiones aeroportuarias 171 858 414677 868 365
Proyecto Especial de Transporte Masivo Lima y Callao - Tren Eléctrico 155776 26645 501188 542317
Rehabilitacion y mejoramiento de la carretera Chongoyape-Cochabamba-Cajamarca 1672 42 312 6896 259231
Rehabilitacion y mejoramiento de la carretera Ayacucho - Abancay 27747 37306) 226335 144525
Rehabilitacion y mejoramiento de la carretera Quinua-San Francisco 285 3397 453 70108
Construccién y mejoramiento carretera Camana-Matarani-llo-Tacna 7335 9791 45214 65 948
Construccion y mejoramiento carretera Cusco - Quillabamba 4 495 9193 48 890 58 616
Rehabilitacién y mejoramiento de la carretera Casma -Yautan - Huaraz 9093 14009 72222 57 062
Rehabilitacion, mejoramiento de la carretera Churin - Oyon 3437 7022 26 515 44040
Rehabilitacion y mejoramiento de carretera Tingo Maria - Aguaytia - Pucallpa 15001 210 99 799 40 226
Programa de mejoramiento de la red vial 2904 9849 13130 40135
Rehabilitacién de caminos vecinales y rurales 6083 4918 70235 32 655
Mejoramiento y rehabilitacion carretera Sullana - EI Alamor Eje Vial N° 2 3266 2299 17 347 25 885
Rehabilitacion y mejoramiento de la carretera Truijillo-Shiran-Huamachuco 29 724 721 14501
Rehabilitacion y mejoramiento de la carretera Desvio Tocache - Tocache 3095 152 20219 7541
Construccion y mejoramiento carretera Oyolo - Ushua - Corculla 0 810 0 5849
Otros 34062 50475 289140 435049
SALUD 8271 28501 214130 23893
Mejoramiento y equipamiento del servicio de emergencia de hospitales 7439 27438| 197990 13130
Programa de apoyo a la reforma del sector salud 734 906 3448 4256
Otros 98 157 12 692 6 507
ELECTRICIDAD 42123 25884| 304040 261665
Instalacion de pequefios sistemas eléctricos en diversos poblados 41905 25834| 292294 252365
Otros 218 50 11746 9300
AGROPECUARIO 33946 17282 218691 169891
Apoyo al Sector Agrario 8208 5793 67 554 66 068
Infraestructura de Riego 16 250 6519 85175 48518
Erradicacion de la Mosca de la Fruta Ceratitis Capitata de la Costa Peruana 3431 1633 7150 9062
Otros 6 057 3337 58 812 46 243
VIVIENDA 18040 14841 109168 100278
Proyecto Nacional de Agua Potable y Saneamiento Rural 13188 9239 72 308 56 625
Apoyo al Sector Habitacional 274 2650 3180 18 630
Derechos de Propiedad Inmueble 2748 1287 20943 12126
Otros 1830 1665 12737 12 897
ECONOMIA 4633 8171 55 427 59 212
Apoyo a la reforma gubernamental y mejora al sistema aduanero 4031 7619 27990 44758
Promocion de la inversion privada 0 0 10577 207
Otros 602 552 16 860 14 247
JUSTICIA 5270 4655 75728 51442
Mejoramiento Servicios de Administracion de Justicia 3311 2990 57810 40915
Otros 1959 1665 17918 10 527
EDUCACION 72350 79262| 390200 641466
Mejoramiento de la Infraestructura Educativa 65 224 75026] 325056 593678
Otros 7126 4236 65 144 47788
OTROS 77197 57356 578126 567020
TOTAL 610866 482961 4833022 5586836

Fuente: MEF
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20. Los gastos financieros (S/. 1 058 millones) fueron mayores en S/. 156 millones
respecto a los realizados en agosto de 2010, debido al incremento en los pagos de
intereses de deuda interna (S/. 167 millones), principalmente por la mayor atenciéon de
bonos soberanos (S/. 112 millones), correspondientes a ocho series diferentes. Ello
fue atenuado por el menor pago de intereses de deuda externa (S/. 10 millones),
debido a la mayor atencién de deuda con organismos internacionales, en particular la
CAF.

.2  GOBIERNOS REGIONALES

21. En agosto, los gastos no financieros de los gobiernos regionales (S/. 1 324
millones) disminuyeron 6,7 por ciento en términos reales respecto a similar
periodo de 2010, principalmente por la caida de los gastos de capital (21,5 por ciento).
Durante el periodo enero-agosto, los gastos no financieros registraron una caida real
de 5,3 por ciento.

GASTOS NO FINANCIEROS DE GOBIERNOS REGIONALES
(Millones de nuevos soles)

AGOSTO ENERO - AGOSTO
2010 2011 var. % real 2010 2011 Var. % real
GASTOS NO FINANCIEROS (ath) 1372 1324 6.7| 9497 9258 53
a. GASTOS CORRIENTES 926 961 0,5 6913 7155 0,6
1. Remuneraciones 577 601 0,7 4463 4705 2,4
2. Bienes y Servicios 189 199 23 1143 1157 -1,6
3. Transferencias 160 161 -2,5] 1307 1293 -3,8
b. GASTOS DE CAPITAL 447 362 -21,5| 2585 2103 -20,9
1. Formacién bruta de capital 435 362 -19,6] 2501 2041 -20,7
2. Otros 11 1 -95,3 84 62 -28,0

Fuente: MEF

22. El gasto en formacién bruta de capital de los gobiernos regionales (S/. 362
millones) disminuyé en S/. 73 millones respecto al de agosto de 2010, lo que
representa una disminucion real de 19,6 por ciento.

En lo que va del afio, los gobiernos regionales con las mayores inversiones ejecutadas
fueron:

e Ancash (S/. 290 millones), destacando el mejoramiento de la infraestructura
agricola (canales de irrigacion) y reconstruccién de instituciones educativas,
mejoramiento del sistema de agua potable y desagle en diferentes localidades
de la region, rehabilitacion, mejoramiento y construccion de la carretera
Callejon de Huaylas —Chacas-San Luis (S/. 52 millones);

e Cajamarca (S/. 227 millones), entre las cuales destacan los proyectos de
sistemas de agua potable y alcantarillado en las Ciudades Jaén, Celendin,
Cajabamba y Chota (con un gasto conjunto de S/. 92 millones) y electrificacion
rural;

e Loreto (S/. 175 millones), con el sistema de alcantarillado y tratamiento de
aguas residuales de Iquitos (S/. 133 millones);
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e Arequipa (S/. 123 millones), sobresaliendo la construccién de la autopista
regional de Arequipa - La Joya — (S/. 24 millones) y el mejoramiento de
carreteras y sistemas de agua potable y alcantarillado;

e San Martin (S/. 123 millones), principalmente en la rehabilitacion vy
mejoramiento de las carreteras departamental SM-103: Empalme PE-5N
(Sacanche) — El Eslabén — Piscoyacu — Saposoa — Huallaga (S/. 34 millones),
y Empalme PE- 05N (Puente Colombia) Shapaja — Chazuta (S/. 21 millones).

FORMACION BRUTA DE CAPITAL DE LOS GOBIERNOS REGIONALES
(Millones de nuevos soles)

AGOSTO ENERO-AGOSTO

2010 2011 Variacién 2010 2011 Variacién
Ancash 24 43 19 119 290 170
Cajamarca 29 27 -3 99 227 128
Loreto 61 43 -18 165 175 10
Arequipa 24 17 -7 140 123 -17
San Martin 19 30 12 142 123 -20
Cusco 24 21 -3 142 110 -32
Piura 21 17 -4 227 89 -138
La Libertad 22 17 -5 107 87 -20
Huanuco 10 12 3 36 78 42
Lambayeque 4 15 11 40 65 25
Ica 11 7 -4 63 61 -2
Tumbes 4 4 1 47 60 13
Junin 15 7 -8 79 56 -22
Callao 4 17 13 43 53 10
Lima (Provincias) 11 7 -5 81 50 -31
Huancavelica 19 12 -8 105 49 -56
Ucayali 15 6 -8 76 47 -29
Ayacucho 14 11 -3 108 42 -66
Madre de Dios 14 6 -8 76 41 -36
Tacna 10 5 -5 62 39 -23
Apurimac 19 8 -11 72 39 -33
Puno 22 9 -12 93 39 -54
Pasco 5 3 -1 30 38 8
Amazonas 12 6 -6 63 29 -34
Moquegua 12 7 -5 87 28 -59
Lima Metropolitana 13 4 -8 198 5 -193
TOTAL 435 362 -73| 2501 2041 -460

Fuente: MEF

.3 GOBIERNOS LOCALES

23.Los gastos no financieros de los gobiernos locales (S/. 1 247 millones)
disminuyeron 19,3 por ciento en términos reales. En el periodo enero-agosto, la
disminucion de los gastos no financieros ascendio a 23,0 por ciento.
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Entre los proyectos municipales que si registran ejecucion destacan el mejoramiento
de la carretera Camiara-Toquepala-Mirave, distrito de llabaya-Jorge Basadre-Tacna;
mejoramiento y ampliacion integral de los sistemas de agua potable y alcantarillado de
las localidades de Lambayeque y Oydn-Lima; mejoramiento de la infraestructura de de
los sistemas de riego; y construccion del coliseo multiusos de Cajamarca.

GASTO NO FINANCIERO DE LOS GOBIERNOS LOCALES
(Variacion porcentual real)
53,8

20,2 20,0

-19,6 181 .19.3

-59,1

ene- feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic ene- feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic ene- feb mar abr may jun jul ago
09 10 11

GASTOS NO FINANCIEROS DE LOS GOBIERNOS LOCALES
(Millones de nuevos soles)

AGOSTO ENERO-AGOSTO
2010 2011 Var. % real 2010 2011 Var. % real
GASTOS NO FINANCIEROS (at+b) 1496 1247 -19.3] 9634 7635 -23,0
a. GASTOS CORRIENTES 603 624 0,0 4509 4613 -0,6
1. Remuneraciones 142 145 -1,6f 1192 1256 2,5
2. Bienesy servicios 378 401 25 2717 2730 -2,4
3. Transferencias 83 78 -8,6 601 627 1,5
b. GASTOS DE CAPITAL 892 623 -32,4| 5125 3022 -42,7
1. Formacion bruta de capital 881 610 -33,0( 5052 2989 -42,5
2. Otros 12 13 8,7 73 33 -56,1

Fuente: MEF

Departamento de Estadisticas Fiscales
Subgerencia de Estadisticas Macroecondmicas
Gerencia de Informacion y Andlisis Econdmico
23 de setiembre de 2011
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