OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO:
JULIO 2011%

1. En julio de 2011, las operaciones del sector publico registraron un déficit de S/. 950
millones, superior en S/. 425 millones al de julio de 2010, debido al crecimiento de los
gastos no financieros del gobierno general de 13,8 por ciento. Los ingresos corrientes
aumentaron 10,8 por ciento.

El incremento del gasto no financiero reflejo la transferencia al Fondo de Estabilizacion
de Precios de los Combustibles Derivados del Petréleo (FEPC) por S/. 605 millones.
Si se descuenta este pago extraordinario, el crecimiento del gasto habria sido de 5,4
por ciento, tasa superior al promedio de crecimiento del periodo enero-julio (1,3 por
ciento).

Los gastos de inversion registraron una contraccién menor a la observada en meses
previos (3,3 por ciento en julio contra 14,8 por ciento en el acumulado del afo),
reflejando la mayor inversion del gobierno nacional (54,7 por ciento de crecimiento) y
la menor caida en el caso de los gobiernos subnacionales.

OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO
(Millones de nuevos soles)

JULIO ENERO-JULIO

2010 2011 Var. %real 2010 2011 Var. % real
1. Ingresos corrientes del Gobierno General 6 706 7677 10,8 50414 59795 15,4
a. Ingresos tributarios 5132 5809 9,5| 38725 45738 14,9
Nacional 5039 5729 10,0 37805 44698 15,0
Local 94 80 -17,6 920 1040 10,0
b. Ingresos no tributarios 1574 1869 14,9 11689 14057 17,0
Nacional 1353 1719 22,9 9951 12117 18,4
Local 180 108 -42,0 1305 1252 -6,7
Regional 42 43 -0,6 433 689 54,7
2. Gastos no financieros del Gobierno General 6 951 8176 13,8 42497 44249 1,3
a. Corriente 5128 6 370 20,2 31075 34373 7,6
del cual: Fondo de Combustibles - FEPC 0 605 n.a. 475 1869 282,6
b. Capital 1823 1806 -4,21 11422 9 876 -15,9
del cual: Formacion Bruta de Capital 1725 1725 -3,3( 10459 9162 -14,8
3. Otros ? 114 - 36 - 97 139 -239,6

4. Resultado Primario - 132 - 535 7821 15685
5. Intereses 393 414 2,0 2946 3208 59
Externos 298 301 -2,3 1763 1672 -7,7
Internos 95 113 15,5 1183 1536 26,3

6. Resultado Econdémico - 525 - 950 4875 12 477

1/ Preliminar.
2/ Incluye ingresos de capital del Gobierno General y resultado primario de empresas estatales.
Fuente: MEF, BN, Sunat, EsSalud, sociedades de beneficencia publica, empresas estatales e instituciones publicas.

En el periodo enero-julio de 2011, el resultado econémico del sector publico no
financiero fue positivo en S/. 12 477 millones, superior en S/. 7 602 millones al
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registrado en el mismo periodo del afio anterior, producto de los mayores ingresos
corrientes del gobierno general (15,4 por ciento de crecimiento real).

Los desembolsos externos del sector publico ascendieron a S/. 320 millones, monto
superior en S/. 291 millones respecto al registrado en el mismo mes de 2010. De este
total, US$ 90 millones fueron dirigidos a proyectos de inversion del gobierno nacional,
de los cuales se destacan dos desembolsos de la CAF para el Proyecto Tren Urbano
de Lima los que suman US$ 73 millones. Mientras tanto, las empresas publicas
recibieron recursos externos por US$ 2 millones. Ademas se registré un desembolso
de libre disponibilidad del BID por US$ 25 millones.

El servicio atendido de la deuda publica externa ascendio a S/. 363 millones (S/. 62
millones de amortizacion y S/. 301 millones de intereses), nivel similar al registrado en
julio de 2010 (S/. 364 millones). En el caso de los intereses, se pagd US$ 84 millones
por concepto de bonos globales 2025, US$ 21 millones a organismos internacionales
y US$ 5 millones al Club de Paris, entre otros. En cuanto a los intereses, se
cancelaron deudas principalmente con el Club de Paris (US$ 17 millones).

Por su parte, el servicio de deuda interna ascendié a S/. 74 millones, correspondiendo
S/. 44 millones al pago de intereses por bonos soberanos y S/. 30 millones de
intereses por Bonos Consolidacion de deudas con el Banco de la Nacién
(D.S. 002-2007-EF).

INGRESOS

Los ingresos corrientes del gobierno general ascendieron a S/. 7 677 millones,
superiores en 10,8 por ciento respecto a los de julio de 2010, reflejando los mayores
tributos del gobierno nacional asi como los ingresos por regalias y canon. Con ello, en
lo que va del afio, los ingresos corrientes tuvieron un incremento de 15,4 por ciento.
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INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO GENERAL
(Millones de nuevos soles)

JULIO ENERO - JULIO
2010 2011  Var %real 2010 2011 Var %real
INGRESOS CORRIENTES (atb) 6 706 7677 10,8 50 414 59 795 154
a. TRIBUTARIOS 5132 5809 9,5 38725 45738 14,9
- GOBIERNO NACIONAL 5039 5729 10,0 37 805 44 698 15,0
1. Renta 1914 2552 29,0 16 309 21 054 255
- Personas Naturales 483 587 17,7 3777 4738 21,9
Cuarta Categoria 37 40 5.2 318 346 6,0
Quinta Categoria 348 444 23,5 2812 3527 21,9
- Personas Juridicas 1404 1937 33,5 9588 12 314 24,9
- Regularizacion 28 27 -6,0 2944 4002 31,9
2. Importaciones 156 110 -31,9 941 763 -21,1
3.1GV 2914 3255 8,1 19 790 22 967 12,9
- Interno 1584 1762 7,6 11 296 12 498 7,6
- Importaciones 1330 1493 8,6 8494 10 469 19,9
4.1SC 403 328 -21,1 2 687 2776 0,5
- Combustibles 204 131 -37,7 1348 1345 -2,9
- Otros 199 197 -4,1 1339 1432 4,0
5. Otros 426 361 -18,1 2495 2694 4,9
- [TAN 174 206 14,8 911 1137 20,9
-ITF 78 9 -88,5 530 348 -35,7
- Otros 1/ 175 145 -19,5 1053 1209 11,6
6. Devoluciones (-) 774 876 9,6 4417 5556 22,3
- GOBIERNOS LOCALES 2/ 94 80 -17,6 920 1040 10,0
b. NO TRIBUTARIOS 1574 1869 14,9 11 689 14 057 17,0
- Gobierno Nacional 1353 1719 229 9951 12 117 18,4
- Gobiernos Regionales 42 43 -0,6 433 689 54,7
- Gobiernos Locales 180 108 -42,0 1305 1252 -6,7

1/ Multas, amnistia, regularizacion, rodaje, casino y tragamonedas y otros
2/ Predial, alcabala, impuesto al patrimonio vehicular, impuesto a las maquinas tragamonedas y otros.
Fuente: SUNAT, Essalud, ONP, MEF

1.1 GOBIERNO NACIONAL

4. En julio, los ingresos corrientes del gobierno nacional (S/. 7 447 millones)
crecieron 12,7 por ciento en términos reales respecto a los registrados en julio
de 2010. Este resultado reflejé principalmente los incrementos en la recaudacion de
los impuestos a la renta e IGV y de las regalias gasiferas y petroleras.

El crecimiento de los tributos (10,0 por ciento) se presento tanto en los internos (12,5
por ciento) como en los aduaneros (2,4 por ciento).

5. En julio, la recaudacion del Impuesto a la Renta (S/. 2 552 millones) aumento6
29,0 por ciento en términos reales respecto al mismo periodo del afio anterior,
principalmente por los mayores pagos provenientes de personas juridicas, entre las



gque destacan las de los sectores minero y financiero. Ello refleja los mejores precios
de nuestros metales de exportacion, respecto a los del 2010, asi como los mayores
coeficientes para los pagos a cuenta, declarados por las empresas en la campafa de
regularizacion 2011.

En cuanto a la recaudacion proveniente de las personas naturales, ésta crecio 17,7
por ciento por el aumento de los ingresos de quinta categoria debido a la distribucion
de utilidades a trabajadores de diversas empresas.

Impuesto a la Renta
('Variacion porcentual real)
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6. En julio, el IGV total (S/ 3 255 millones) aument6 8,1 por ciento, el IGV interno lo
hizo en 7,6 por ciento mientras que el externo en 8,6 por ciento.

La reduccidén de la tasa del impuesto de 19 a 18 por ciento, que entrd en vigencia a
partir del 1 de marzo (Ley 29666) y el menor crecimiento de las importaciones del
mes incidieron en una moderacién del crecimiento del IGV total. Adicionalmente, parte
del IGV a las importaciones pagado en meses anteriores se acredita contra el pago
del IGV interno, puesto que la mayor parte de éstas no son para consumo final.
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Impuesto General alas Ventas
('Variacion porcentual real)
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En junio, las ventas gravadas de los principales contribuyentes se incrementaron 8,3
por ciento, en tanto que las compras con derecho a crédito fiscal lo hicieron en 13,3
por ciento.

La ventas y compras gravadas del sector manufactura no primaria crecieron 7,9y 10,7
por ciento respectivamente.



Comprasy Ventas Gravadas
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7. EIISC (S/. 328 millones) disminuyé 21,1 por ciento en términos reales respecto a
lo recaudado en julio de 2010. Esta disminucién reflejé la menor recaudacion del ISC
a los combustibles cuyo componente interno se vié afectado por la acreditacion del
selectivo a las importaciones pagado en meses anteriores. Adicionalmente, las
importaciones de combustibles moderaron su crecimiento respecto a las de meses

anteriores.
IMPUESTO SELECTIVO AL CONSUMO
(Millones de nuevos soles)
JULIO ENERO - JULIO
2010 2011 Var.%real 2010 2011 Var.%real
ISC TOTAL 403 328 -21,1 2 687 2776 05
Combustibles 204 131 -37,7 1348 1345 -2,9
Interno 171 89 -49,8 807 806 -2,9
Importado 33 43 26,1 541 539 -3,2
Otros 199 197 -4,1 1339 1432 4,0
Cervezas 114 133 13,5 735 813 75
Gaseosas y agua mineral 24 27 12,4 184 200 53
Bienes Importados 53 26 -52,6 376 366 -5,3
Otros 1/ 8 10 21,2 44 53 18,4
MEMO

Internos 317 260 -20,6 1770 1871 2,8
Externos 86 69 -22,7 917 905 -4,0

1/ Licores, cigarros, vehiculos, casinos de juego, juegos de azar y apuestas, eventos hipicos.
Fuente: Sunat.

8. Los aranceles alas importaciones (S/. 105 millones) disminuyeron 27,8 por ciento,
reflejando las rebajas de las tasas arancelarias decretadas en diciembre de 2010 (D.S.
279-2010-EF), y abril de 2011 (D.S. 055-2011-EF); que disminuyeron el arancel
promedio de 5,0 a 3,4 por ciento, en el primer caso y, de 3,4 a 3,2 por ciento, en el
segundo.
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Adicionalmente, la composicion de las importaciones muestra un mayor crecimiento
de las importaciones de bienes de capital (21,8 por ciento) y de insumos (15,0 por
_ SO ciento), cuyas tasas arancelarias son significativamente inferiores a las de los bienes
de consumo cuyas importaciones crecieron a menor tasa (10,8 por ciento).

Ambos efectos tuvieron mayor impacto sobre la recaudacién que el incremento de las
importaciones del mes (16,6 por ciento).

9. Los otros ingresos tributarios (S/. 361 millones) disminuyeron 18,1 por ciento
principalmente por los menores ingresos del Impuesto a las Transacciones
Financieras —ITF- parcialmente compensados por una mayor recaudacién del
Impuesto Temporal a los Activos Netos —ITAN-.

La recaudacién del ITF, correspondiente a las operaciones efectuadas entre la
segunda quincena de junio y la primera quincena de julio, disminuyé 88,5 por ciento
como consecuencia de la rebaja de su tasa de 0,05 a 0,005 por ciento, a partir del 1
de abril (Ley 29667).

El aumento en el ITAN, ascendente a 14,8 por ciento, se debe a que, en afios
recientes, las empresas habrian incrementado sus activos sujetos a este impuesto. En
este mes se ha registrado la cuarta cuota mensual de este impuesto que grava con
una tasa de 0,4 por ciento a los activos netos superiores a S/. 1 millon.

OTROS INGRESOS TRIBUTARIOS
(Millones de nuevos soles)

JULIO ENERO - JULIO

2010 2011 Var. % Real 2010 2011 Var.%real

TOTAL 426 361 -18,1 2495 2694 49
ITAN 174 206 14,8 911 1137 20,9
ITF 78 9 -88,5 530 348 -35,7
Amnistia y regularizacién 64 59 -9,6 403 401 -3,2
Multas 21 29 34,0 234 382 58,7
Impuesto al Rodaje 17 22 26,1 114 153 30,5
Casinos y tragamonedas 14 14 -5,2 105 115 7,3
RUS 8 9 7.4 60 44 -29,1
Otros 50 11 -78,6 136 113 -19,4

Fuente: Sunat.

10. Las devoluciones de impuestos (S/. 877 millones) fueron mayores en 9,5 por
ciento, reflejando principalmente las mayores devoluciones de IGV otorgadas a
empresas exportadoras (22,3 por ciento), como consecuencia de las mayores
exportaciones del periodo. En el primer semestre del afio las exportaciones FOB
crecieron 34,7 por ciento.



DEVOLUCIONES ¥
(Millones de nuevos soles)

JULIO ENERO - JULIO

2010 2011 Var. %real 2010 2011 Var.%real

TOTAL T4 818 96| 4417 5556 223
- Exportaciones 393 497 22,2 2444 3313 31,7

- Recuperacion anticipada del IGV 105 62 -42,3 498 316 -38,5

- Pago en exceso o indebido 34 43 21,4 304 695 123,1

- Reintegro tributario 4 9 105,7 48 47 -6,3

- Donaciones 2 7 204,1 20 32 54,6

- Drawback 155 51 -67,9 619 402 -36,7

- Otros 80 207 149,2 483 751 50,7

1/ A partir de enero 2010 la Sunat utiliza la serie de las dewluciones segun la fecha de emision,
la cual considera la dewoluciones emitidas mediante notas de crédito negociables o cheques.
Fuente: Sunat.

11. Los ingresos no tributarios (S/. 1 719 millones) aumentaron en 22,9 por ciento
debido a los mayores ingresos por regalias gasiferas y petroleras y por contribuciones
a EsSalud y ONP.

INGRESOS NO TRIBUTARIOS DEL GOBIERNO NACIONAL
(Millones de nuevos soles)

JULIO ENERO - JULIO

2010 2011 Var.%real 2010 2011 Var % real

INGRESOS NO TRIBUTARIOS 1353 1719 22,9 9951 12117 18,4
Contribuciones a Essalud y ONP 609 698 10,9 4052 4741 13,8
Recursos Propios y transferencias 301 352 13,0 2201 2259 -0,2
Regalias Gasiferas 1/ 170 306 73,7 1108 1804 58,4
Regalias Petroleras 1/ 58 103 73,8 448 709 54,0
Canon Petrolero 2/ 57 83 40,8 517 721 35,6
Regalias Mineras 1/ 49 79 56,4 316 449 38,3
Utilidades del BCRP y BN 0 0 n.a 797 526 -35,9
Otros 108 97 -13,0 513 907 72,1

1/ Compensacion por el uso de propiedad estatal.
2/ Porcentaje del valor de la produccién por el derecho a explotar recursos naturales redistribuidos a las regiones
Fuente: Sunat, Perupetro y MEF

1.3 GOBIERNOS REGIONALES

12. En julio 2011, los ingresos de los gobiernos regionales (S/. 1 262 millones)
registraron una disminucion de 39,5 por ciento en términos reales, producto de
las menores transferencias corrientes por canon minero (S/. 772 millones), dado que
este afio se otorgaron en junio (S/. 1 039 millones). Ello fue atenuado por mayores
transferencias por canon gasifero y petrolero (S/. 21 millones).

En lo que va del afo, los ingresos tuvieron un crecimiento real de 3,3 por ciento,
principalmente por los mayores ingresos corrientes (S/. 938 millones), provenientes
del canon minero (S/. 267 millones), recursos ordinarios (S/. 233 millones) y
remanente de utilidades de las empresas mineras (S/. 173 millones).
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INGRESOS DE LOS GOBIERNOS REGIONALES
(Millones de nuevos soles)

JULIO ENERO - JULIO
2010 2011 Var.%real| 2010 2011 Var. %real
INGRESOS TOTALES (a+b) 2020 1262 -39,5 8723 9269 33
a. INGRESOS CORRIENTES 1853 1118 -41,6| 7374 8312 9,6
1. No tributarios 42 43 -0,9 433 689 54,6
2. Transferencias 1811 1075 426 6941 7624 6,8
- Canon Minero 772 0 n.a. 772 1039 30,9
- Recursos Ordinarios 965 969 -2,9] 5632 5865 1,3
- Renta de Aduanas 13 16 16,8 87 103 16,2
- Canon y Sobrecanon Petrolero 16 26 55,6 131 176 30,5
- Canon Gasffero 28 39 37,3 166 262 53,2
- Participacion e Incentivos 3 3 -3,2 21 21 -2,7
- Otros 14 22 59,1 131 157 16,1
b. INGRESOS DE CAPITAL 167 144 -16,4| 1349 957 -31,0

Fuente: MEF

1.4  GOBIERNOS LOCALES

13. En julio, los ingresos de los gobiernos locales (S/. 1 632 millones) registraron
una disminucion real de 50,4 por ciento, por las menores transferencias de canon
minero (S/. 2 315 millones), puesto que en el presente afio la misma se realizd en
junio (S/. 3 118 millones). Adicionalmente, la caida se debié a menores ingresos no
tributarios (S/. 72 millones), correspondientes a intereses percibidos. Ello fue
parcialmente contrarrestado por mayores transferencias por canon gasifero y petrolero
(S/. 51 millones), Fondo de Compensacion Municipal -FONCOMUN- (S/. 40 millones)
y Fondo de Desarrollo Socioeconémico de Camisea —FOCAM- (S/. 12 millones).

Los mayores ingresos de capital (S/. 736 millones), corresponden a la ejecucion de
proyectos de inversion del Programa Agua para Todos (S/. 319 millones), Programa
Integral de Mejoramiento de Barrios y Pueblos (S/. 273 millones), infraestructura
educativa (S/. 114 millones) y Municipalizacién de Gestion Educativa (S/. 35 millones).
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INGRESOS DE LOS GOBIERNOS LOCALES
(Millones de nuevos soles)

JULIO ENERO JULIO

2010 2011 Var. % real 2010 2011 Var. % real

INGRESOS TOTALES 3185 1632 -50,4| 10323 12414 17,0

a. INGRESOS CORRIENTES 3103 813 -74,6 8 084 9 748 17,3

1. Tributarios 94 80 -17,6 920 1040 10,0

2. No tributarios 180 108 -42.0 1305 1252 -6,7

3. Transferencias 2 829 626 -78,6 5859 7 455 23,8

- IPM Transferido 249 289 123 1743 1979 10,5

- Canon 2427 163 -93,5 3125 4 275 33,0

Del Cual Minero 2 315 0] n.a. 2315 3118 31,0

- Otros 153 173 9,5 991 1202 17,9

b. INGRESOS DE CAPITAL 83 819 856,38 2239 2 666 15,8
Fuente: MEF

II. GASTOS

14. En julio, los gastos no financieros del gobierno general (S/. 8 176 millones) registraron

un crecimiento real de 13,8 por ciento, debido principalmente al aumento de los gastos
corrientes (20,2 por ciento), tanto por transferencias al Fondo de Estabilizacion de
Precios de los Combustibles Derivados del Petréleo -FEPC- (S/. 605 millones),
mayores adquisiciones de bienes y servicios (19,5 por ciento) y remuneraciones (7,2
por ciento).

En lo que va del afio, los gastos no financieros (S/. 44 249 millones) han registrado un
ligero crecimiento real de 1,3 por ciento respecto a similar periodo de 2010. Este
crecimiento reflejé los mayores gastos del gobierno nacional, el cual se concentr6 en
transferencias al FEPC, incrementos a maestros, policias y militares y algunos
proyectos de inversion.

En este mes se otorg6 el aguinaldo por fiestas patrias a los empleados publicos. El
beneficio fue extensivo a los funcionarios y servidores nombrados y contratados,
obreros permanentes y eventuales del Sector Publico, el personal de las Fuerzas
Armadas y de la Policia Nacional del Perq, y los pensionistas a cargo del Estado
(Decreto Supremo 138-2011-EF). El aguinaldo ascendi6 a S/. 300 por trabajador y
tuvo un costo total de S/. 725 millones.

10
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GASTOS NO FINANCIEROS DEL GOBIERNO GENERAL
(Millones de nuevos soles)

JULIO ENERO - JULIO

2010 2011 Var. % real 2010 2011 Var. % real

I. GASTOS CORRIENTES 5128 6 370 20,2 31075 34373 7,6
Remuneraciones 2103 2329 7,2 11999 12905 4,6
Gobierno Nacional 1242 1433 11,6 7 063 7 689 5,9
Gobiernos Regionales 668 687 -0,6 3 886 4104 2,7
Gobiernos Locales 192 209 51 1049 1112 3,0
Bienes y servicios 1643 2030 19,5( 11362 11891 1,8
Gobierno Nacional 1089 1429 27,0 8 069 8 605 3,7
Gobiernos Regionales 163 177 55 954 957 -2,4
Gobiernos Locales 391 423 4,7 2 339 2329 -3,2
Transferencias % 1382 2011 40,8 7714 9578 20,8
Gobierno Nacional 1099 1739 53,1 6 049 7 896 27,0
Gobiernos Regionales 202 189 9,4 1147 1132 -4,0
Gobiernos Locales 81 83 -0,4 518 549 3,1
II. GASTO DE CAPITAL 1823 1806 -4,2 11 422 9 876 -15,9
Formacion bruta de capital 1725 1725 -3,3| 10459 9162 -14,8
Gobierno Nacional 531 849 54,7 4222 5104 17,6
Gobiernos Regionales 384 331 -16,6 2 065 1679 -20,9
Gobiernos Locales 810 545 -34,9 4172 2379 -44,5
Otros gastos de capital 98 81 -19,7 963 715 -27,8
Ill. GASTO NO FINANCIERO (I+II) 6 951 8176 13,8 42497 44249 1,3
Gobierno Nacional 4039 5547 32,9| 26233 29927 11,0
Gobiernos Regionales 1417 1364 -6,9 8 125 7935 -5,0
Gobiernos Locales 1495 1266 -18,1 8139 6 388 -23,7

1/ Preliminar. Neto de comisiones y transferencias intergubernamentales.
2/ Incluye el pago de pensiones y transferencias corrientes al sector privado.

Fuente SIAF-MEF

Gasto No Financiero del Gobierno General

14 000 -
12000 -
10000 -
8000 6776
6000 -
4000 -

2000 -

ene- Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic ene- Feb Mar Abr

09

.1 GOBIERNO NACIONAL

(Millones de nuevos soles)

10

6951

11

8176

May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic ene- Feb Mar Abr May Jun Jul

15. El gasto no financiero del gobierno nacional -neto de transferencias a gobiernos
subnacionales- (S/. 5 547 millones) aumentd 32,9 por ciento en términos reales
en julio, principalmente por el aumento real de la formacion bruta de capital (54,7 por

11
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ciento), transferencias corrientes (53,1 por ciento) y de los bienes y servicios (27,0 por

ciento).
GASTOS NO FINANCIEROS DEL GOBIERNO NACIONAL *
(Millones de nuevos soles)
JULIO ENERO - JULIO
2010 2011 Var. % real 2010 2011 Var. % real
I. GASTOS CORRIENTES 3431 4 602 29,81 21182 24190 11,1
1. Remuneraciones 1242 1433 11,6 7 063 7 689 59
2. Bienes y servicios 1089 1429 27,0 8 069 8 605 3,7
3. Transferencias 1099 1739 53,1 6 049 7 896 27,0
Del cual FEPC ? 0 605 475 1869 282,6
Il. GASTO DE CAPITAL 608 945 50,4 5051 5737 10,5
1. Formacion bruta de capital 531 849 54,7 4222 5104 17,6
2. Otros gastos de capital 77 96 21,1 829 633 -25,7
IIl. GASTO NO FINANCIERO (I+II 4039 5 547 32,9] 26233 29927 11,0

1/ Preliminar. Neto de comisiones y transferencias intergubernamentales.
2/ Incluye el pago de pensiones y transferencias corrientes al sector privado.
Fuente SIAF-MEF

16. El gasto en remuneraciones (S/. 1 433 millones) aumentd en S/. 191 millones
respecto a julio del afio pasado, debido al pago de la Bonificacién Extraordinaria a
favor del personal activo y pensionistas discapacitados de las Fuerzas Armadas y de
la Policia Nacional del Per (Bonificacion Extraordinaria por Gratitud)! ascendente a
S/. 44 millones. Asimismo, este aumento es explicado por el pago diferencial de la
remuneracion de docentes ingresantes en todos los niveles de la Carrera Publica
Magisterial.

17. El gasto en bienes y servicios (S/. 1429 millones) aumentd 27,0 por ciento en
términos reales respecto al de julio del afio anterior, explicado por el mayor gasto
de:

e Ministerio de Transportes y Comunicaciones (S/. 91 millones) para el
mantenimiento y reparacion de carreteras.
Las principales vias a las que se les realiz6 mantenimiento fueron:
0 Conococha-Huaraz-Caraz-Molinopampa-Chiquian-Aquia.Empalme 3N
(S/. 25 millones).
0 La Oroya-Chicrin-Huanuco-Tingo Maria-Empalme 5N- (S/. 15 millones).
o Desvio Abancay-Chuquibambilla-Chalhuahuacho-Santo Tomas-Yauri
(S/. 14 millones).
o0 Comas-Satipo-Mazamari-Puerto Ocopa-Atalaya y Mazamari-San Martin
de Pangoa (S/. 10 millones).
0 Puente Paucartambo — Villa Rica — Puerto Bermudez — Von Humbolt —
Oxapampa (S/. 6 millones).
0 Huancané — Moho — Tilali — Frontera Bolivia y Desvio Huancané —
Putina — Sandia — San Ignacio (S/. 5 millones).

! Dispuesta por D.U. 020-2011 (13-05-11), la que sera abonada mensualmente y de manera conjunta con el pago de la
remuneracion o pension mensual, segun corresponda, a partir del mes de mayo del 2011 hasta abril del 2012.
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Ministerio de Educacion (S/. 56 millones) para la capacitacion de docentes de
educacién primaria y secundaria, asi como para el proceso de alfabetizacion.
Ministerios de Defensa e Interior (S/. 42 millones) para el mantenimiento y
recuperacion de la capacidad operativa, la vigilancia policial y el servicio de
mantenimiento de maquinaria y equipos.

Ministerio de Salud (S/. 15 millones) para la atencion especializada y basica de
los servicios de salud asi como para los servicios de apoyo al diagnéstico y
tratamiento.

Poder Judicial (S/. 10 millones) para procesos judiciales.

18. El gasto en formacion bruta de capital (S/. 849 millones) fue mayor en S/. 318
millones al registrado en julio de 2010. La inversién se concentrd en los siguientes
sectores:

Transportes (S/. 574 millones): Concesiones viales — IIRSA Sur y Norte; Tren
eléctrico; Concesiones aeroportuarias; rehabilitacion de carreteras
(Chongoyape-Cochabamba-Cajamarca, Camana-Matarani-llo-Tacna, Churin-
Oyébn); mejoramiento y ampliacion de la boca de entrada al terminal portuario
del Callao.

Educacion (S/. 84 millones) en el mejoramiento de la infraestructura educativa.
Electricidad (S/. 38 millones) en electrificacion rural en diversos poblados.
Salud (S/. 29 millones) en el mejoramiento y equipamiento del servicio de
emergencia de hospitales.

Agropecuario (S/. 27 millones) en infraestructura de riego y en apoyo al agro.
Vivienda (S/. 15 millones) en apoyo al sector habitacional y en el Proyecto
Nacional de Agua Potable y Saneamiento Rural.
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PRINCIPALES PROYECTOS DE INVERSION DEL GOBIERNO NACIONAL

Miles de nuevos soles

JULIO ENERO - JULIO

PRINCIPALES PROYECTOS 2010 2011 2010 2011
TRANSPORTE 290307 573650 2538477 3464960
Concesiones Viales - IRSA Sur y Norte 105127 155570 959948 972877
Concesiones aeroportuarias - Aeropuerto Jorge Chavez 13178 15052 414506 867507
Proyecto Especial de Transporte Masivo Limay Callao - Tren Eléctrico 41634 231043 345412 515672
Rehabilitacion y mejoramiento de la carretera Chongoyape-Cochabamba-Cajamarca 1164 29737 5224 216919
Rehabilitacion y mejoramiento de la carretera Ayacucho - Abancay 29870 17841 198588 107 219
Rehabilitacion y mejoramiento de la carretera Quinua-San Francisco 168 3147 168 66 711
Construccién y mejoramiento carretera Camana-Matarani-llo-Tacna 5157 18193 37879 56 157
Construccién y mejoramiento carretera Cusco - Quillabamba 3682 4441 44 395 49 423
Mejoraminento y ampliacion de la boca de entrada al terminal portuario del Callao 0 6 644 0 43 428
Rehabilitacion y mejoramiento de la carretera Casma -Yautan - Huaraz 11676 3248 63 129 43 053
Rehabilitacion y mejoramiento de carretera Tingo Marfa - Aguaytia - Pucallpa 19767 5068 84 798 40016
Rehabilitacion, mejoramiento de la carretera Churin - Oyon 3760 11726 23078 37018
Programa de mejoramiento de la red vial 1988 19580 10 226 30 286
Rehabilitacion de caminos vecinales y rurales 23393 16755 64 152 27737
Mejoramiento y rehabilitacion carretera Sullana - El Alamor Eje Vial N° 2 3915 4308 14 081 23586
Rehabilitacion y mejoramiento de la carretera Trujillo-Shiran-Huamachuco 57 4491 692 13777
Rehabilitacion y mejoramiento de la carretera desvio Tocache - Tocache 4768 1739 17124 7389
Construccién y mejoramiento carretera Oyolo - Ushua - Corculla 0 1040 0 5039
Otros 21003 24027 255078 341 146
SALUD 7772 28954 205859 160342
Mejoramiento y equipamiento del servicio de emergencia de hospitales 7515 27687 190551 150642
Programa de apoyo a la reforma del sector salud 18 47 2714 3350
Otros 239 1220 12 594 6 350
ELECTRICIDAD 69642 38228 261917 235781
Instalacion de pequefios sistemas eléctricos en diversos poblados 69518 38048 250389 226531
Otros 124 180 11528 9250
AGROPECUARIO 38045 26820 184745 152609
Apoyo al Sector Agrario 10900 11945 59 346 60 275
Infraestructura de Riego 12 140 6 888 68 925 41999
Erradicacion de la Mosca de la Fruta Ceratitis Capitata de la Costa Peruana 8 989 3719 7429
Otros 14 997 6998 52 755 42 906
VIVIENDA 11052 15435 91128 85 437
Proyecto Nacional de Agua Potable y Saneamiento Rural 7484 7954 59 120 47 386
Apoyo al Sector Habitacional 219 3726 2906 15980
Derechos de Propiedad Inmueble 2002 3345 18 195 10 839
Otros 1347 410 10 907 11232
ECONOMIA 3970 4335 50 794 51 041
Apoyo a la reforma gubernamental y mejora al sistema aduanero 499 1054 23959 37 139
Promocion de la inversion privada 2185 0 10 577 207
Otros 1286 3281 16 258 13695
JUSTICIA 7467 17933 70 458 46 787
Mejoramiento Servicios de Administracién de Justicia 4525 15839 54 499 37925
Otros 2942 2094 15959 8862
EDUCACION 51189 84189 317850 562204
Mejoramiento de la Infraestructura Educativa 32628 67755 259832 518652
Otros 18561 16434 58 018 43552
OTROS 51860 59649| 449068 284997
TOTAL 531304 849193| 4222156 5103807
Fuente: MEF
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19. Los gastos financieros (S/. 407 millones) fueron mayores en S/. 20 millones
respecto a los realizados en julio de 2010, debido al incremento en los pagos de
intereses de deuda interna (S/. 19 millones), principalmente por la mayor atencién de
bonos soberanos. Contribuyé a ello el mayor pago de intereses de deuda externa
(S/. 3 millones), debido a la mayor atencién de deuda con organismos internacionales.

.2  GOBIERNOS REGIONALES

20. En julio, los gastos no financieros de los gobiernos regionales (S/. 1 364
millones) disminuyeron 6,9 por ciento en términos reales respecto a similar
periodo de 2010, principalmente por la caida de los gastos de capital (21,8 por ciento).
Durante el periodo enero-julio, los gastos no financieros registraron una caida real de
5,0 por ciento.

GASTOS NO FINANCIEROS DE GOBIERNOS REGIONALES
(Millones de nuevos soles)

JULIO ENERO - JULIO
2010 2011Var. % real 2010 2011 Var. % real
GASTOS NO FINANCIEROS (a+h) 1417 1364 -6,9 8125 7935 -5,0
a. GASTOS CORRIENTES 1033 1053 -1,3 5987 6194 0,6
1. Remuneraciones 668 687 -0,6 3886 4104 2,7
2. Bienes y Servicios 163 177 55 954 957 -2,4
3. Transferencias 202 189 -9,4 1147 1132 -4,0
b. GASTOS DE CAPITAL 385 311 -21,8 2138 1741 -20,8
1. Formacion bruta de capital 384 331 -16,6/ 2065 1679 -20,9
2. Otros 1 -20 n.a. 73 62 -17,3

Fuente: MEF

21. El gasto en formacion bruta de capital de los gobiernos regionales (S/. 331
millones) disminuy6 en S/. 53 millones respecto al de julio de 2010, lo que representa
una disminucién real de 16,6 por ciento.

En lo que va del afio, los gobiernos regionales con las mayores inversiones ejecutadas
fueron Ancash (S/. 247 millones), destacando el mejoramiento y reconstruccion de
instituciones educativas, mejoramiento del sistema de agua potable y desaglie en
diferentes localidades de la region, la construccion de la carretera Callején de Huaylas
—Chacas-San Luis; Cajamarca (S/. 200 millones), entre las cuales destacan los
proyectos de saneamiento en las Ciudades Jaén, Celendin, Cajabamba y Chota (con
un gasto conjunto de S/. 84 millones) y electrificacion rural; Loreto (S/. 132 millones),
con el Sistema de alcantarillado y tratamiento de aguas residuales de lquitos (S/. 95
millones); y Arequipa (S/. 106 millones), sobresaliendo la construccion de la autopista
regional de Arequipa - La Joya — (S/. 21 millones) y el mejoramiento de servicios
educativos y carreteras.
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&
FORMACION BRUTA DE CAPITAL DE LOS GOBIERNOS REGIONALES
(Millones de nuevos soles)
: L S0 JULIO ENE-JULIO

e 2010 2011 Variacion 2010 2011 Variacion
Ancash 15 101 86 96 247 151
Cajamarca 13 14 1 70 200 130
Loreto 30 7 -23 104 132 28
Arequipa 24 17 -7 116 106 -10
San Martin 19 9 -11 124 92 -32
Cusco 33 19 -15 118 89 -29
Piura 16 13 -3 206 72 -134
La Libertad 15 8 -7 85 70 -15
Huénuco 8 8 0 26 65 39
Tumbes 3 21 17 43 56 13
Ica 14 12 -2 52 53 1
Lambayeque 7 10 3 36 50 14
Junin 22 10 -12 64 50 -14
Lima (Provincias) 15 4 -11 70 43 -27
Ucayali 12 7 -5 62 41 -21
Huancavelica 19 9 -10 85 37 -48
Callao 3 6 3 39 36 -3
Pasco 11 8 -3 26 35 9
Madre de Dios 10 6 -4 63 35 -28
Tacna 10 5 -5 52 34 -18
Apurimac 15 8 -7 53 31 -22
Ayacucho 6 9 3 94 30 -63
Puno 18 4 -13 71 29 -42
Amazonas 12 7 -4 52 23 -28
Moquegua 9 8 -1 75 21 -54
Lima Metropolitana 23 1 -22 185 1 -184
TOTAL 384 331 -53 2 065 1679 -386
Fuente: MEF

.3 GOBIERNOS LOCALES

22.Los gastos no financieros de los gobiernos locales (S/. 1 266 millones)
disminuyeron 18,1 por ciento en términos reales. En el periodo enero-julio, la
disminucion de los gastos no financieros ascendio a 23,7 por ciento.

Esta reduccion refleja las dificultades de ejecucion de gasto de los gobiernos
municipales, las que se observan desde enero y que se presenta actualmente en
mayor medida en las inversiones (34,9 por ciento de caida real).

Entre los proyectos municipales que si registran ejecucion destacan el programa de
transporte urbano de Lima Metropolitana (PTUL) — Subsistema Norte Sur,
construccion de pistas, veredas y vias urbanas, interconexion Via Expresa Almirante
Miguel Grau con el corredor de la Avenida Nicolas Ayllén; y mejoramiento y ampliacion
de los servicios de agua potable y alcantarillado en diferentes departamentos del pais.
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GASTO NO FINANCIERO DE LOS GOBIERNOS LOCALES
(Variacion porcentual real)
53,8

20,2 20,0

ene- feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic ene- feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic ene- feb mar abr may jun jul
09 10 11

GASTOS DE LOS GOBIERNOS LOCALES
( Millones de nuevos soles)

JULIO ENERO-JULIO
2010 2011 Var.%real| 2010 2011 Var. %real
GASTOS NO FINANCIEROS (at+b) 1495 1266 -18,1| 8139 6388 -23,7
a. GASTOS CORRIENTES 665 716 4,21 3906 3989 -0,7
1. Remuneraciones 192 209 51 1049 1112 3,0
2. Bienesy servicios 391 423 4,71 2339 2329 -3,2
3. Transferencias 81 83 -0,4 518 549 3,1
b. GASTOS DE CAPITAL 830 550 -35,9] 4233 2399 -44,9
1. Formacion bruta de capital 810 545 -34,91 4172 2379 -44.5
2. Otros 20 5 -77,0 61 20 -68,6

Fuente: MEF

Departamento de Estadisticas Fiscales
Subgerencia de Estadisticas Macroeconémicas
Gerencia de Informacién y Andlisis Econémico
26 de agosto de 2011
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