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No. 38— 22 dejulio de 2011

CREDITO y LIQUIDEZ: JUNIO DE 2011"

CREDITO AL SECTOR PRIVADO?

En junio el crédito al sector privado de las sociedades de depdsito moderd su ritmo de
crecimiento con relacion al mes previo, registrando una tasa de variacién mensual de 1,0 por
ciento en comparacion a la tasa de 2,7 por ciento registrada en mayo. En parte este menor
crecimiento se debi6 a la evolucién del crédito de comercio exterior, que tras haber crecido
fuertemente en los meses previos, registré una reduccién de 3,0 por ciento en junio. Con
respecto a junio de 2010, se contabilizé una expansion de 21,6 por ciento (22,4 por ciento en
mayo).

En términos desestacionalizados el incremento mensual fue de 0,8 por ciento (2,0 por ciento
en mayo). Estas cifras incluyen los créditos al sector privado otorgados por las sucursales en
el exterior de los bancos locales.

CREDITO AL SECTOR PRIVADO (*)

JUNIO 2009 - JUNIO 2011 Tasas de crecimiento anual (%)
Dic/10| May/11| Jun/11

Soles 21,2 21,1 20,3

35 Soles mmDOlares w=wTotal Dolares) 20,8 | 23,9 | 23,0
30 Total 21,0 22,4 21,6
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Jun/09 Ago/09 Oct/09 Dic/09 Feb/10 Abr/10 Jun/10 Ago/10 Oct/10 Dic/10 Feb/11 Abr/11 Jun/11

Tasas de variacion porcentual anual

Jul-10| Ago-10| Sep-10| Oct-10| Nov-10| Dic-10| Ene-11| Feb-11| Mar-11| Abr-11| May-11| Jun-11

SALDOS
MN (S/. Millones) 64 622| 65162 65588 66439 68089 69626 70224 71229 72317 73920 75195 76208
ME (US$ Millones) 19952 19809 20438 21017, 21374 21806 21819 22012 22376/ 23073| 23928 24054
Totales (S/. Millones) 120 686| 120 826| 123 020| 125 497| 128 149| 130 901| 131 534 133 083 135 193| 138 754| 142 432| 143 799
FLUJOS MENSUALES
MN (S/. Millones) 1283 540 426 851/ 1650, 1537 598/ 1004 1088 1603 1275 1013
ME (US$ Millones) 400 -142 629 579 357 432 13 194 364 697 855 126
Totales (S/. Millones) 2 407 140, 2193| 2477/ 2653 2751 634/ 1549 2109, 3562 3678 1367
TASA DE CRECIMIENTO MENSUAL
MN (%) 2,0 0,8 0,7 1,3 2,5 2,3 0,9 1,4 1,5 2,2 1,7 1,3
ME (%) 2,0 -0,7 3,2 2,8 1,7 2,0 0,1 0,9 1,7 3,1 3,7 0,5
Totales (%) 2,0 0,1 1,8 2,0 2,1 2,1 0,5 1,2 1,6 2,6 2,7 1,0
DESESTACIONALIZADOS
| Var. Mensual (%) 1,8 1,2 1,9 1,6 1,2 1,8 1,4 1,6 1,8 2,4 2,0 0,8

(*) Comprende sucursales en el exterior de los bancos locales.

! Participaron en la elaboracién de este informe Guillermo Guevara, Luis Delgado, Milagros Cabrera, Gand Quintana, Cecilia
Leén y Angel Fernandez.

* El crédito al sector privado comprende el total de colocaciones e inversiones de las instituciones creadoras de liquidez hacia
las empresas y hogares domiciliados en el pais.
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Por tipo de prestatario, el crédito dirigido a empresas aumentd 0,5 por ciento en junio (2,9
por ciento en mayo). Esta evolucion fue producto, como hemos mencionado, de la
disminucion de los créditos de comercio exterior. Si se excluyera el crédito de comercio
exterior, la tasa de crecimiento del crédito a empresas de los Ultimos 12 meses hubiera
pasado de 19,3 por ciento en mayo a 19,8 por ciento en junio.

CREDITO AL SECTOR PRIVADO TOTAL, POR TIPO DE COLOCACION 1/

Saldos en millones de soles Tasas de crecimiento (%)
May-11/ Jun-11/ Jun-11/

jun-10 may-11 jun-11 May-10  Jun-10  May-11

Créditos a empresas 1/ 79 642 95 904 96 427 22,5 21,1 0,5
Comercio Exterior 7 168 9921 9 620 59,7 34,2 -3,0
Resto 72 474 85983 86 807 19,3 19,8 1,0
Créditos a personas naturales 2/ 38 637 46 528 47 372 22,2 22,6 1,8
Consumo 24 319 28 487 28 985 19,1 19,2 1,7
Hipotecario 14 318 18 041 18 387 27,4 28,4 1,9
TOTAL 118 279 142 432 143 799 22,4 21,6 1,0

1 Comprende los créditos a personas juridicas mas tenencias de bonos empresariales, incluyendo las colocaciones de las sucursales en el exterior de los bancos locales
2/ Incluye personas juridicas sin fines de lucro.

CREDITOS A EMPRESAS (*)

JUNIO 2009 - JUNIO 2011 Tasasde crecimiento anual (%)
Tasas de variacién porcentual anual Dic/10| May/11 | Jun/11
50 Soles 19,8 18,8 17,0
Soles mmmDOlares —===Total Dolares| 23,4 | 254 | 243
Total 21,8 | 22,5 | 211
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Jun/09 Ago/09 Oct/09 Dic/09 Feb/10 Abr/10 Jun/10 Ago/10 Oct/10 Dic/10 Feb/11 Abr/11 Jun/11
Jul-10| Ago-10| Sep-10| Oct-10| Nov-10| Dic-10| Ene-11| Feb-11| Mar-11| Abr-11| May-11| Jun-11
SALDOS
Saldos MN (S/. Millones) 36 219, 36 204| 36 123| 36 481| 37491 38229 38375 38768 39201 40340 40774 41078
Saldos ME (US$ Millones) 16 240/ 16 050, 16 635 17 159 17 433| 17 796, 17 780| 17 920, 18 200, 18 823 19 619| 19 697
Saldos Totales (S/. Millones) 81853 81303| 82868| 84699 86479 88236, 88338 89122 90342 93232 95904 96 427
TASA DE CRECIMIENTO MENSUAL
Var. MN (%) 3,1 0,0 -0,2 1,0 2,8 2,0 0,4 1,0 1,1 2,9 1,1 0,7
Var. ME (%) 2,5 -1,2 3,7 3,1 1,6 2,1 -0,1 0,8 1,6 3,4 4,2 0,4
Var. Totales (%) 2,8 -0,7 1,9 2,2 2,1 2,0 0,1 0,9 1,4 3,2 2,9 0,5
DESESTACIONALIZADOS
| Var. Mensual (%) 1,7 0,7 0,3 0,5 0,9 2,6 1,6 1,7 2,4 4,2 2,2 0,8
EMISIONES DE BONOS
Flujo total (S/. Millones) 350 135 94 140 64 164 186 3 61 598 230 52

(*) Comprende sucursales en el exterior de los bancos locales.

El crecimiento mensual del crédito a personas® en junio fue de 1,8 por ciento (2,2 por ciento
en mayo). Con ello, la tasa de incremento anual pasé de 22,2 por ciento en mayo a 22,6 por
ciento en junio.

% Se incluyen en este rubro los créditos a organizaciones privadas sin fines de lucro.
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De las dos modalidades de créditos personales, el crédito de consumo crecié 1,7 por ciento

(U1
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[_;'[||\f[_':]."\' en el mes (frente a 1,5 por ciento de crecimiento promedio entre enero y mayo) y el crédito
S O RS

hipotecario 1,9 por ciento (frente a 2,2 por ciento promedio entre enero y mayo).

- *% Tasasde crecimie nto anual (%)
CREDITOS DE CONSUMO (**) Dic/10] May/11] JunfiL
JUNIO 2009 - JUNIO 2011 Soles 18,6 | 20,4 | 20,6
Tasas de variacion porcentual anual Délares| 4,5 9,0 8,1
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Jun/09  Ago/09 Oct/09 Dic/09 Feb/10 Abr/10 Jun/10 Ago/10 Oct/10 Dic/10 Feb/11 Abr/11 Jun/11

Jul-10| Ago-10| Sep-10, Oct-10/ Nov-10| Dic-10| Ene-11| Feb-11| Mar-11| Abr-11| May-11| Jun-11

SALDOS
Saldos MN (S/. Millones) 21612 21968| 22296| 22573 23026/ 23677 23942 24345| 24722| 24 974| 25567 26 046
Saldos ME (US$ Millones) 948 954 954 961 988 1004 997 1008 1019 1034 1039 1046
Saldos Totales (S/. Millones) 24 276, 24 650| 24 976| 25274 25803 26498 26745 27 178| 27586| 27 880| 28 487 28 985
TASA DE CRECIMIENTO MENSUAL
Var. MN (%) 0,1 1,7 1,5 1,2 2,0 2,8 1,1 1,7 1,5 1,0 2,4 1,9
Var. ME (%) -2,0 0,6 -0,1 0,8 2,8 1,6 -0,7 1,1 1,1 1,5 0,5 0,7
Var. Totales (%) 0,2 1,5 1,3 1,2 2,1 2,7 0,9 1,6 1,5 1,1 2,2 1,7
DESESTACIONALIZADOS
Var. Mensual (%) 1,1 1,3 1,2 1,2 1,2 0,7 2,8 3,2 1,7 0,6 1,6 1,2
CREDITOS HIPOTECARIOS (**)
JUNIO 2009 - JUNIO 2011 Tasasde crecimiento anual (%)
Tasas de variacién porcentual anual Dic/10| May/11| Jun/11
Soles | 38,5 | 35,5 | 37,2
100 Soles mmDoélares ==Total Délares| 12,8 | 20,4 | 20,9
Total 23,8 | 27,4 | 284
80
60
40

20 N
0 llllll_____-.-lllllllllll

Jun/09 Ago/09 Oct/09 Dic/09 Feb/10 Abr/10 Jun/10 Ago/10 Oct/10 Dic/10 Feb/11 Abr/11 Jun/11

Jul-10| Ago-10| Sep-10| Oct-10| Nov-10| Dic-10| Ene-11 Feb-11| Mar-11| Abr-11| May-11| Jun-11

SALDOS
Saldos MN (S/. Millones) 6791 6990, 7170, 7384 7572 7720 7907 8116, 8393 8607 8855 9085
Saldos ME (US$ Millones) 2764, 2806, 2849 2897, 2952] 3006 3041 3085 3157, 3216, 3269 3311
Saldos Totales (S/. Millones) 14 556| 14 873| 15175/ 15523| 15868| 16 167 16452 16 783| 17 264 17643 18041 18387
TASA DE CRECIMIENTO MENSUAL
Var. MN (%) 2,5 2,9 2,6 3,0 2,5 2,0 2,4 2,6 3,4 2,5 2,9 2,6
Var. ME (%) 0,9 1,5 1,5 1,7 1,9 1,8 1,2 1,4 2,3 1,9 1,7 1,3
Var. Totales (%) 1,7 2,2 2,0 2,3 2,2 1,9 1,8 2,0 2,9 2,2 2,3 1,9
DESESTACIONALIZADOS
‘ Var. Mensual (%) 1,7 2,2 2,0 2,3 2,2 1,9 1,8 2,0 2,9 2,2 2,3 1,9

(**) A partir de diciembre de 2008, en aplicacion de la Resolucion SBS N° 11356-2008, se incluyen en la categoria de créditos
hipotecarios a los créditos inmobiliarios carentes de hipoteca individualizada. Antes de dicha fecha, estos créditos estaban
clasificados como créditos de consumo. Se estima que dicha reclasificacién, en diciembre de 2008, fue equivalente a S/. 1
111 millones, aproximadamente.
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Por monedas, el segmento mas dinamico fue el crédito en soles. El crédito en soles, cuya
tasa de crecimiento mensual fue 1,3 por ciento, crecié principalmente por un mayor impulso
del segmento de personas naturales (2,1 por ciento de crecimiento mensual). El crédito en
dolares, que se destina mayormente a las empresas, tuvo un crecimiento de 0,5 por ciento
(3,7 por ciento en mayo) producto de la disminucién de los créditos de comercio exterior (4,2
por ciento mensual).

CREDITO AL SECTOR PRIVADO EN MONEDA NACIONAL, POR TIPO DE COLOCACION
Saldos en millones de soles Tasas de crecimiento (%)
May-11/ Jun-11/ Jun-11/

jun-10 may-11 jun-11 May-10  Jun-10 May-11

Créditos a empresas 1/ 35115 40 774 41 078 18,8 17,0 0,7
Créditos a personas naturales 2/ 28 224 34 422 35 130 24,0 24,5 2,1
Consumo 21 601 25 567 26 046 20,4 20,6 1,9
Hipotecario 6 623 8 855 9 085 35,5 37,2 2,6
TOTAL 63 339 75 195 76 208 21,1 20,3 1,3

1 Comprende los créditos a personas juridicas més tenencias de bonos empresariales, incluyendo las colocaciones de las sucursales en el exterior de los bancos locales
2/ Incluye personas juridicas sin fines de lucro.

CREDITO AL SECTOR PRIVADO EN MONEDA EXTRANJERA, POR TIPO DE COLOCACION
Saldos en millones de US$ Tasas de crecimiento (%)
May-11/ Jun-11/ Jun-11/

Jun-10 May-11 Jun-11 May-10 Jun-10  May-11

Créditos a empresas 1/ 15 846 19 619 19 697 25_4 ﬁ 0_4
Comercio Exterior 2 359 3413 3271 67,6 38,7 -4,2
Resto 13 487 16 206 16 426 19,1 21,8 1,4
Créditos a personas naturales 2/ 3706 4 308 4 357 17,4 17,6 1,1
Consumo 968 1039 1 046 9,0 8,1 0,7
Hipotecario 2738 3 269 3311 20,4 20,9 1,3
TOTAL 19 552 23928 24 054 23,9 23,0 0,5

1 Comprende los créditos a personas juridicas mas tenencias de bonos empresariales, incluyendo las colocaciones de las sucursales en el exterior de los bancos locales
2/ Incluye personas juridicas sin fines de lucro.

La dolarizacién del crédito se redujo desde un nivel de 46,8 por ciento en mayo hasta 46,5
por ciento en junio. El crédito a personas naturales continué reduciendo su indice de
dolarizaciéon, pasando de 25,7 por ciento en mayo a 25,4 por ciento en junio (una reduccion
de 0,3 puntos porcentuales). En el segmento de créditos a empresas, que incluye ademas
los créditos de las sucursales en el exterior de los bancos locales, la dolarizacion disminuy6
también de 57,1 por ciento a 56,9 por ciento en el mismo periodo (0,2 puntos porcentuales).

COEFICIENTES DE DOLARIZACION DEL CREDITO AL SECTOR PRIVADO

dic-09 jun-10 dic-10 abr-11 may-11 junlil

Créditos a empresas 56,6 56,1 56,7 56,8 57,1 56,9
Créditos a personas 29,1 27,1 26,4 26,3 25,7 25,4
Créditos de consumo 12,2 11,3 10,6 10,5 10,1 9,9
Créditos hipotecarios 58,0 53,9 52,2 51,3 50,6 50,1
TOTAL (*) 47,6 46,6 46,8 46,8 46,8 46,5

(*) Incluye sucursales en el exterior.
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(11" 8 El crecimiento de la liquidez del sector privado fue de 1,1 por ciento en junio (equivalente a
S/. 1 646 millones). Los depositos del pablico aumentaron 1,1 por ciento (S/. 1 318 millones).
En su mayor parte la liquidez crecié por acumulacion de medios de pago: el circulante
(billetes y monedas en poder del publico) aumenté 0,9 por ciento y los depdsitos a la vista
crecieron 3,3 por ciento.

En términos desestacionalizados, el crecimiento mensual de la liquidez fue 1,2 por ciento
(2,4 por ciento en mayo).

LIQUIDEZ o

Tasasde crecimiento anual (%)

JUNIO 2009 - JUNIO 2011 0] Mao L] uoiT

Tasas de variacién porcentual anual Soles | 30,5 | 22,8 | 208

Délares| 11,8 22,4 23,0

35 Soles mmmDOélares ==Total Total | 22,7 | 22,6 | 217
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Jun/09 Ago/09 Oct/09 Dic/09 Feb/10 Abr/10 Jun/10 Ago/10 Oct/10 Dic/10 Feb/11 Abr/11 Jun/11l

Jul-10| Ago-10| Sep-10/ Oct-10  Nov-10| Dic-10| Ene-11| Feb-11| Mar-11| Abr-11| May-11/ Jun-11

SALDOS
Saldos MN (S/. Millones) 73 244| 75485 75888 77397| 80630, 85171| 84 155 85331| 87333 85480| 86251 86362
Saldos ME (US$ Millones) 17 737| 17 165 17 499| 17 684 17 602 18 388| 18 445 18 706| 18 928| 19 906, 20 505/ 21 051

Saldos Totales (S/. Millones) 123 084|123 718 125 061| 127 090 130 091| 136 843| 135 985 137 896| 140 521| 141 416 143 870| 145 516
FLUJOS MENSUALES

Flujos MN (S/. Millones) 1739 2241 403 1508 3233 4542 -1017 1177 2002, -1854 772 111
Flujos ME (US$ Millones) 625 -572 334 185 -83 787 56 261 222 978 599 546
Flujos Totales (S/. Millones) 3 496 633 1343 2029, 3001 6 752 -858 1911 2 625 895 2454 1646
TASA DE CRECIMIENTO MENSUAL
Var. MN (%) 2,4 3,1 0,5 2,0 4,2 5,6 -1,2 1,4 2,3 -2,1 0,9 0,1
Var. ME (%) 3,7 -3,2 1,9 1,1 -0,5 4,5 0,3 1,4 1,2 5,2 3,0 2,7
Var. Totales (%) 2,9 0,5 1,1 1,6 2,4 5,2 -0,6 1,4 1,9 0,6 1,7 1,1
DESESTACIONALIZADOS
| Var. Mensual (%) 1,1 1,4 1,9 1,1 1,7 3,0 1,6 1,5 1,6 1,4 2,4 1,2

LIQUIDEZ DEL SECTOR PRIVADO TOTAL, POR TIPO DE PASIVO

Saldos en millones de soles Tasas de crecimiento (%)
May-11/  Jun-11/  Jun-11/

Jun-10 may-11 jun-11 May-10  Jun-10  May-11

Circulante 19 602 23 224 23 428 19,4 19,5 0,9
Depositos 99 165 119 615 120 933 23,3 22,0 1,1
Depositos Vista 31739 36 563 37771 21,6 19,0 3,3
Depésitos Ahorro 26 428 33 665 33 867 29,5 28,1 0,6
Depositos Plazo 40 998 49 388 49 296 20,8 20,2 -0,2
TOTAL 119 588 143 870 145 516 22,6 21,7 1,1

Por monedas, la liquidez en moneda nacional aument6 0,1 por ciento en junio, mientras que
la liquidez en doélares creci6 2,7 por ciento. En ambos segmentos, el componente de mayor
expansion fue el de depdsitos a la vista: en soles crecié 0,5 por ciento y en dolares 6,1 por
ciento. Los depdsitos a plazo, que en mayo crecieron 7,7 por ciento, tuvieron en junio una
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disminucién de 0,2 por ciento, principalmente en moneda nacional (variacion negativa de 0,7
por ciento). En cuanto a los depdsitos de ahorro, crecieron en délares 2,3 por ciento,
mientras que disminuyeron en soles 0,7 por ciento.

LIQUIDEZ DEL SECTOR PRIVADO EN MONEDA NACIONAL, POR TIPO DE PASIVO

Saldos en millones de soles

Tasas de crecimiento (%)

. . May-11/  Jun-11/  Jun-11/

Jun-10 may-11 Jun-11 May-10  Jun-10  May-11

Circulante 19 602 23 224 23 428 19,4 19,5 0,9
Depositos 51 298 62 070 61 853 23,7 20,6 -0,3
Depositos Vista 16 829 18 288 18 381 16,1 9,2 0,5
Depésitos Ahorro 14 358 19 009 18 870 32,9 31,4 -0,7
Depositos Plazo 20 110 24 772 24 602 23,1 22,3 -0,7
TOTAL 71 505 86 251 86 362 22,8 20,8 0,1

LIQUIDEZ DEL SECTOR PRIVADO EN MONEDA EXTRANJERA, POR TIPO DE PASIVO

Saldos en millones de US délares

Tasas de crecimiento (%)

) . May-11/ Jun-11/  Jun-11/

jun-10 may-11 jun-11
May-10 Jun-10 May-11
Depositos 17 035 20 479 21 025 23,0 23,4 2,7
Depositos Vista 5 306 6 504 6 900 27,5 30,0 6,1
Depdsitos Ahorro 4 295 5215 5 337 25,3 24,2 2,3
Depésitos Plazo 7 433 8 760 8 788 18,5 18,2 0,3
TOTAL 17 112 20 505 21 051 22,4 23,0 2,7

El coeficiente de dolarizacion de la liquidez aument6 ligeramente de 39,7 por ciento en
mayo a 40,1 por ciento en junio (0,4 puntos porcentuales). Por su parte, el coeficiente de
dolarizaciéon de los depdsitos (que no incluye al circulante) se elevo de 47,8 a 48,3 por ciento
(0,5 puntos porcentuales) en igual periodo.

DOLARIZACION DE LA LIQUIDEZ Y LOS DEPOSITOS
JUNIO 2009 - JUNIO 2011

En Porcentajes

60 = Depésitos ==Liquidez

55,0 54,7
55 538 53,4
52,4
5L5 51,0
"~ 50,0 49,8 492
50 48,2 186 485 484 L 470 474 47,7 478 483
! 46,0 46,1 458 457 45,3

45
40
35

30
jun-09  ago-09  oct-09 dic-09 feb-10  abr-10  jun-10 ago-10  oct-10 dic-10 feb-11 abr-11  jun-11

| | qu—10| ago—10| sep—10| oct—10| nov—10| dic—10| ene—11| feb—11| mar—11| abr—11| may—11| jun—11|
NIVELES DE DOLARIZACION

Depésitos 49,2 47,1 47,2 47,1 46,0 46,1 45,8 45,7 45,3 47,7 47,8 48,3
Liquidez 40,6 38,9 39,1 39,0 38,2 37,8 37,8 37,8 37,8 39,6 39,7 40,1
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Depositos por tipo de persona, a mayo de 2011

Con datos a mayo, los depdsitos de personas naturales* representaron el 55 por ciento del
total de depdésitos (el resto fueron depésitos de personas juridicas). No obstante, la tasa de
crecimiento de estos depdsitos de personas naturales (20,2 por ciento anual) fue menor que
los depdsitos de las personas juridicas (24,0 por ciento anual).

La modalidad de mayor crecimiento anual, dentro del ambito de las personas naturales fue la
modalidad de ahorro, con un incremento anual de 27,9 por ciento. Los depdsitos a plazo, en
cambio, son los que registran menor dinamismo a este nivel (14,2 por ciento anual). En el
ambito de las personas juridicas, el mayor crecimiento se dio en las modalidades de
depoésitos de ahorro y a plazo (29,4 y 29,5 por ciento anual, respectivamente).

DEPOSITOS POR TIPO DE DEPOSITANTE 1/

Saldos en millones de soles Tasas de crecimiento (%)
Abr-11/ May-11/ May-11/

may-10 abr-11 may-11 Abr-10  May-10  Abr-11

Personas naturales 2/ 54 746 64 417 65 821 19,2 20,2 2,2
Depositos vista 5002 5912 5976 17,4 19,5 1,1
Depositos de ahorro 22 207 28 846 28 395 27,4 27,9 -1,6
Depo6sitos a plazo 27 538 29 659 31 450 12,5 14,2 6,0
Personas juridicas 42 728 52 842 52 975 28,2 24,0 0,3
Depositos vista 25 232 31 428 30 327 29,9 20,2 -3,5
Depésitos de ahorro 3912 5123 5061 25,4 29,4 -1,2
Depositos a plazo 13 585 16 290 17 588 25,8 29,5 8,0
TOTAL 97 474 117 259 118 796 23,1 21,9 1,3

1/Saldos valuados a tipo de cambio corriente.
2/Incluye organizaciones privadas sin fines de lucro.
Fuente:SBSe informacion de cooperativas. Elaboracién propia.

AHORRO DEL SISTEMA FINANCIERO

El ahorro del sistema financiero se contrajo 0,8 por ciento en junio. Esta variacion
comprendié la captacién de depdsitos del sector privado (que aumenté 1,1 por ciento), la
valoracion de los saldos aportados a las AFP (que cayeron 3,3 por ciento) y la participacion
del sector privado en los fondos mutuos (que disminuyeron 4,3 por ciento)®.

COMPONENTES DEL AHORRO DEL SISTEMA FINANCIERO
Saldos en millones de soles Tasas de crecimiento (%)
May-11/  Jun-11/  Jun-11/

jun-10 may-11 jun-11 May-10  Jun-10  May-11
Depositos 99 165 119 615 120 933 23,3 22,0 1,1
Fondos mutuos 1/ 13 714 13 457 12 878 -2,1 -6,1 -4,3
AFPs 2/ 69 413 83 214 80 436 18,8 15,9 -3,3
Otros 3/ 2 485 3098 3281 25,9 32,1 5,9
TOTAL 184 777 219 385 217 528 19,7 17,7 -0,8

17 Comprende la participacién de empresas y hogares, Gnicamente.
2/ Valor del fondo publicado por la Superintendencia de Banca, Seguros yAFPS (SBS).
3/ Incluye valores emitidos, reservas técnicas de vida de compafiias de seguros y aportes de capital de cooperativas.

* La categoria de personas naturales incluye a organizaciones privadas sin fines de lucro.
® Para obtener esta cifra se excluyen las participaciones de las entidades financieras y del sector ptiblico.
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El valor del portafolio de inversiones de las AFP al cierre de junio fue de S/. 82 152
millones, menor en S/. 2 517 millones al valor del cierre de mayo (S/. 84 669 millones). El
valor de las inversiones en el exterior se increment6 en S/. 740 millones (US$ 263 millones),
en tanto que el valor de las inversiones domésticas disminuy6 S/. 3 556 millones. Esta caida
del valor de las inversiones domésticas afecté mayormente al portafolio de renta variable
(flujo negativo de S/. 2 679 millones). Asimismo, disminuyeron las inversiones en valores
gubernamentales (S/. 275 millones) y depdsitos (S/. 802 millones). Aumentaron, en cambio,
las inversiones en valores de renta fija (S/. 191 millones).

PORTAFOLIO DE INVERSIONES DE LAS AFP (%)
Saldos en millones de soles y dolares

May-11 Jun-11
Soles Dolares Total Soles Dolares Total
Inversiones domésticas 43 844 6 209 61 291 41 583 5 748 57 735
Gobierno 13 295 169 13771 13174 115 13 496
-Bonos del Tesoro Publico 12 896 169 13 372 12 748 115 13 070
-CDBCRP 399 - 399 426 - 426
Depdsitos y certificados 3 555 594 5224 3301 399 4 422
Renta fija 1/ 7 114 1335 10 864 7 215 1 366 11 055
Renta variable 17 928 2 545 25 081 15 907 2 311 22 401
Inversiones en el exterior - 8 326 23 395 - 8 589 24 134
TOTAL 43 827 14 535 84 669 41 866 14 337 82 152

(*) Los saldos en délares estan valuados al tipo de cambio constante de diciembre de 2010.
¥ Comprende todo tipo de bonos einstrumentos de corto plazo no gubernamentales.

El patrimonio de los fondos mutuos se redujo 4,7 por ciento en junio, disminuyendo los
fondos de renta fija (3,1 por ciento) y sobre todo de renta mixta y variable (12,5 por ciento), a
la par que los indices bursatiles. Por monedas, el patrimonio de los fondos que cotizan en
soles se redujo 4,3 por ciento y el de los fondos que cotizan en dolares 4,9 por ciento. El
namero de participes se redujo (por tercer mes consecutivo) en 3,5 por ciento en el mes, de
269 mil a 260 mil (9 mil personas menos). Esta caida en el nimero de participes se dio en
mayor medida en los fondos de renta fija (5,5 mil personas menos).

FONDOS MUTUQOS: PATRIMONIO POR TIPO DE FONDO
Saldos en millones de soles Tasas de crecimiento (%)
May-11/  Jun-11/  Jun-11/

jun-10 may-11 jun-11 May-10  Jun-10  May-11

Renta fija 1/ 12 374 11 571 11 216 -8,3 -9.4 -3,1
Fondos cotizados en soles 4189 3949 3909 -8,8 -6,7 -1,0
Fondos cotizados en dolares 2913 2712 2 600 -8,0 -10,7 -4,1
(US$ millones)

Renta mixta y variable 1/ 1931 2 396 2 095 22,9 8,5 -12,5
Fondos cotizados en soles 747 1119 940 46,3 25,8 -16,0
Fondos cotizados en dolares 421 454 411 7,8 -2,4 -9,5
(US$ millones)

TOTAL 1/ 14 305 13 967 13 311 -4,1 -6,9 -4,7

NUmero de participes (miles) 267 269 260 0,1 -2,9 -3,5

1 La moneda extranjera se valla a tipo constante de diciembre de 2010. Fuente: CONASEV
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MERCADO DE CAPITALES

En junio se realizaron 7 emisiones de titulos de oferta publica por un monto equivalente a S/.
169 millones. Tres de estas emisiones, todas de corto plazo, correspondieron a empresas del
sector privado no financiero, por un total equivalente de S/. 52,2 millones. La mayor emisién
individual correspondié a bonos de COFIDE por S/. 50 millones. El plazo maximo de emision
fue 3 afios, que correspondi6 a los bonos de Leasing Total y de COFIDE.

INSTRUMENTOS COLOCADOS EN JUNIO 2011

Monto colcado Tasa de Plazo
Fecha Emisor u Originador S/. Mills US$ Mills Total S/.M interés Afios Instrumento
09-jun-11 Leasing Total -.- 2,5 6,9 5,95% 3,0 Bonos de arrendamiento financiero
21-jun-11 Telefénica Moéviles 37,0 -.- 37,0 4,97% 0,5 Papeles comerciales
27-jun-11 Corporacion Miski -.- 0,5 1,4 9,80% 0,5 Papeles comerciales
28-jun-11 Mibanco 40,0 -.- 40,0 5,62% 1,0 Certificados de depdsito negociables
28-jun-11 Banco Ripley 20,0 -.- 20,0 5,41% 1,0 Certificados de depdsito negociables
28-jun-11 Palmas del Espino -.- 5,0 13,9 2,37% 1,0 Papeles comerciales
28-jun-11 COFIDE 50,0 50,0 6,70% 3,0 Bonos corporativos
147,0 8,0 169,1

Fuente: CONASEV

En lo que va del afio el monto total de valores colocado ascendié a S/. 1 960 millones, 14 por
ciento mayor que lo colocado entre enero y junio del afio anterior (S/. 1 719 millones). Los
principales demandantes de titulos en el primer semestre fueron fondos mutuos (27,2 por
ciento), bancos (17,8 por ciento) y compafiias de seguros (16,0 por ciento).

COLOCACIONES DE BONOS DE EMISORES PRIVADOS NO FINANCIEROS
JUNIO 2009 - JUNIO 2011
Montos colocados en millones de Nuevos Soles
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MN (S/. Millones) 0 90 63 70 49 92 23 0 60 35 164 37
ME (S/. Millones) 350 45 31 70 15 71 163 3 1 563 66 15
Total (S/. Millones) 350 135 94 140 64 164 186 3 61 598 230 52
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