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NOTASDE ESTUDIOSDEL BCRP
No. 32—-24 dejunio de 2011

CREDITO vy LIQUIDEZ: MAYO DE 2011*

CREDITO AL SECTOR PRIVADO?

En mayo el crédito al sector privado de las sociedades de depdsito mantuvo el ritmo de
crecimiento registrado en abril, aumentando en 2,6 por ciento (equivalente a S/. 3 663
millones). Con respecto a mayo de 2010, se contabilizd una expansion de 22,4 por ciento,
medio punto porcentual mayor que la tasa alcanzada en abril (21,9 por ciento). Estas cifras
incluyen los créditos al sector privado otorgados por las sucursales en el exterior de los
bancos locales. El incremento del crédito en términos desestacionalizados fue de 1,9 por
ciento en mayo (2,4 por ciento en abril).

CREDITO AL SECTOR PRIVADO (*)
MAYO 2009 - MAYO 2011
Tasas de variacién porcentual anual
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May/09 Jul/09 Sep/09 Nov/09 Ene/10 Mar/10 May/10 Jul/10 Sep/10 Nov/10 Ene/11 Mar/11 May/11
Jun-10| Jul-10| Ago-10| Sep-10| Oct-10| Nov-10| Dic-10| Ene-11| Feb-11| Mar-11| Abr-11| May-11

SALDOS

MN (S/. Millones) 63339 64622 65162 65588 66439 68089 69626 70224 71229 72312| 73893 75185

ME (US$ Millones) 19 552| 19 952| 19 809 20 438| 21017| 21374 21806| 21819 22 012| 22376/ 23072 23916

Totales (S/. Millones) 118 279| 120 686|120 826| 123 020| 125 497| 128 149| 130 901|131 534 133 083|135 188 138 726 142 389
FLUJOS MENSUALES

MN (S/. Millones) 1265 1283 540 426 851| 1650/ 1537 598| 1004/ 1083 1581 1293

ME (US$ Millones) 234 400 -142 629 579 357 432 13 194 364 697 844

Totales (S/. Millones) 1921 2407 140 2193 2477/ 2653 2751 634| 1549 2105 3538 3663
TASA DE CRECIMIENTO MENSUAL

MN (%) 2,0 2,0 0,8 0,7 1,3 2,5 2,3 0,9 1,4 1,5 2,2 1,7

ME (%) 1,2 2,0 -0,7 3,2 2,8 1,7 2,0 0,1 0,9 1,7 3,1 3,7

Totales (%) 1,7 2,0 0,1 1,8 2,0 2,1 2,1 0,5 1,2 1,6 2,6 2,6
DESESTACIONALIZADOS
[ var. Mensual (%) 1,6 1,8 1,2 1,9 1,6 1,2 1,8 1,4 1,6 1,8 2,4 1,9

(*) Comprende sucursales en el exterior de los bancos locales.

Por tipo de prestatario, la tasa de crecimiento del crédito dirigido a empresas fue
ligeramente superior que la del crédito dirigido a personas. Asi, el financiamiento a
empresas aumento 2,9 por ciento en mayo, frente al 2,2 por ciento del crédito a personas.
Lo mismo se observo en las tasas de crecimiento anual: la del crédito a empresas fue 22,5
por ciento frente al 22,2 por ciento del crédito a personas.

Dentro del segmento de empresas, el crédito de comercio exterior continué siendo la
modalidad de mayor dinamismo, con un crecimiento mensual de 11,5 por ciento. El crédito
de leasing, en tanto, aumentd 2,2 por ciento. Cabe resaltar que durante el Ultimo afio los
créditos de comercio exterior aumentaron 59,7 por ciento (4,1 por ciento mensual en
promedio).

! Participaron en la elaboraciéon de este informe Guillermo Guevara, Luis Delgado, Milagros Cabrera, Gand Quintana, Cecilia Le6n y Angel
Fernandez.

2 El crédito al sector privado comprende el total de colocaciones e inversiones de las instituciones creadoras de liquidez hacia las empresas y
hogares domiciliados en el pais.
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CREDITO AL SECTOR PRIVADO TOTAL, POR TIPO DE COLOCACION 1/
Saldos en millones de soles Tasas de crecimiento (%)
Abr-11/ May-11/ May-11/

May-10 Abr-11 May-11 Abr-10  May-10  Abr-11
Créditos a empresas 1/ 78 280 93 204 95 861 22,0 22,5 2,9
De los cuales:
Comercio Exterior 6 213 8 901 9921 58,4 59,7 11,5
Resto 72 067 84 303 85 939 19,1 19,2 1,9
Créditos a personas naturales 38 078 45 523 46 528 21,7 22,2 2,2
Consumo 23 914 27 880 28 488 18,6 19,1 2,2
Hipotecario 14 164 17 643 18 041 27,0 27,4 2,3
TOTAL 116 358 138 726 142 389 21,9 22,4 2,6

1 Comprende los créditos a personas juridicas mas tenencias de bonos empresariales, incluyendo las colocaciones de las sucursales en el exterior de los bancos locales

Dentro del segmento de personas, los créditos de consumo e hipotecarios crecieron 2,2 y
2,3 por ciento mensual, respectivamente. Durante los ultimos 12 meses, en cambio, el
segmento hipotecario tuvo una expansion mayor, de 27,4 por ciento, frente a 19,1 por
ciento del segmento de consumo.

Por monedas, al igual que abril, el segmento mas dinamico fue el crédito en doélares, lo
gue se explicoé por la fuerte expansion que viene experimentando el crédito de comercio
exterior en esta moneda. El crédito en soles crecié 1,7 por ciento mensual (S/. 1 293
millones) principalmente por mayores créditos otorgados a personas naturales (2,4 por
ciento de crecimiento mensual y un flujo de S/. 842 millones). En tanto, el crédito en
dolares crecio 3,7 por ciento (US$ 844 millones) producto principalmente del crecimiento de
los créditos otorgados a empresas, y particularmente de comercio exterior (11,8 por ciento
de incremento mensual y un flujo de US$ 360 millones).

CREDITO AL SECTOR PRIVADO EN MONEDA NACIONAL, POR TIPO DE COLOCACION

Saldos en millones de soles Tasas de crecimiento (%)
Abr-11/ May-11/ May-11/

may-10 abr-11 may-11 Abr-10  May-10  Abr-11

Créditos a empresas 34 307 40 312 40 763 18,9 18,8 1,1
Créditos a personas naturales 27 768 33 580 34 422 23,7 24,0 2,5
Consumo 21 234 24 974 25 567 19,9 20,4 2,4
Hipotecario 6 534 8 607 8 855 36,2 35,5 2,9
TOTAL 62 074 73 893 75 185 21,0 21,1 1,7

1 Comprende los créditos a personas juridicas mas tenencias de bonos empresariales, incluyendo las colocaciones de las sucursales en el exterior de los bancos locales

CREDITO AL SECTOR PRIVADO EN MONEDA EXTRANJERA, POR TIPO DE COLOCACION

Saldos en millones de US$ Tasas de crecimiento (%)
Abr-11/ May-11/ May-11/

May-1 Abr-11 May-11

ay-10 br ay Abr-10 May-10 Abr-11

Créditos a empresas 1/ 15 649 18 823 19 608 24,4 25,3 4,2
De los cuales:

Comercio Exterior 2 037 3 052 3413 67,3 67,6 11,8

Créditos a personas naturales 3 669 4 250 4 308 16,6 17,4 1,4

Consumo 954 1034 1039 8,9 9,0 0,5

Hipotecario 2715 3216 3269 19,4 20,4 1,7

TOTAL 19 318 23 072 23916 22,9 23,8 3,7

12 Comprende los créditos a personas juridicas mas tenencias de bonos empresariales, incluyendo las colocaciones de las sucursales en el exterior de los bancos locales
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CREDITOS A EMPRESAS (*)
MAYO 2009 - MAYO 2011

Tasas de variacion porcentual anual
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Jun-10| Jul-10| Ago-10| Sep-10| Oct-10| Nov-10| Dic-10| Ene-11| Feb-11| Mar-11| Abr-11| May-11

Saldos Totales (S/. Millones) | 79 642 81853 81303 82868 84699 86479| 88236/ 88338| 89 122 90338 93204 95861

Flujos Totales (S/. Millones) 1361 2211 -550 1565 1831 1780 1757 102 784 1215 2 866 2 657

Var. Totales (%) 1,7 2,8 -0,7 1,9 2,2 2,1 2,0 0,1 0,9 1,4 3,2 2,9
(*) Comprende sucursales en el exterior de los bancos locales.

CREDITOS DE CONSUMO
MAYO 2009 - MAYO 2011

Tasas de variacion porcentual anual
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May/09  Jul/09 Sep/09 Nov/09 Ene/10 Mar/10 May/10 Jul/10 Sep/10 Nov/10 Ene/11 Mar/11 May/11

Jun-10| Jul-10| Ago-10| Sep-10, Oct-10 Nov-10| Dic-10| Ene-11| Feb-11| Mar-11| Abr-11| May-11
Saldos Totales (S/. Millones) | 24 319| 24 276, 24 650 24 976| 25274 25803 26 498| 26 745| 27 178 27 586 27 880 28 488
Flujos Totales (S/. Millones) 406 -43 374 326 298 529 695 246 433 408 294 608
Var. Totales (%) 1,7 -0,2 1,5 1,3 1,2 2,1 2,7 0,9 1,6 1,5 1,1 2,2

CREDITOS HIPOTECARIOS
MAYO 2009 - MAYO 2011
Tasas de variacion porcentual anual
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Jun-10| Jul-10| Ago-10| Sep-10, Oct-10 Nov-10| Dic-10| Ene-11| Feb-11| Mar-11| Abr-11| May-11
Saldos Totales (S/. Millones) | 14 318| 14 556 14 873| 15175| 15523 15868 16 167| 16 452| 16 783 17 264 17 643 18 041
Flujos Totales (S/. Millones) 154 238 317 302 348 345 299 285 331 481 379 398
Var. Totales (%) 1,1 1,7 2,2 2,0 2,3 2,2 1,9 1,8 2,0 2,9 2,2 2,3
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La dolarizacion del crédito se mantuvo igual que en abril, en un nivel de 46,8 por ciento.
Si bien fue mayor el crecimiento del crédito en ddlares. El crédito a personas naturales
continué reduciendo su indice de dolarizacion, pasando de 26,3 por ciento en abril a 25,7
por ciento en mayo (una reduccion de 0,6 puntos porcentuales). Por el contrario, el
segmento de créditos a empresas, que comprende los créditos de las sucursales en el
exterior, la dolarizacion aumento de 56,8 por ciento a 57,1 por ciento en el mismo periodo.

COEFICIENTES DE DOLARIZACION DEL CREDITO AL SECTOR PRIVADO

dic-09 may-10 dic-10 mar-11 abr-11 mayll

Por tipo de crédito

Créditos a empresas 56,6 56,4 56,7 56,5 56,8 57,1
Créditos a personas 29,1 27,3 26,4 26,1 26,3 25,7
Créditos de consumo 12,2 11,3 10,6 10,3 10,5 10,1
Créditos hipotecarios 58,0 54,1 52,2 51,3 51,3 50,6
TOTAL (*) 47,6 46,9 46,8 46,4 46,8 46,8

(*) Incluye sucursales en el exterior.

Créditos de las empresas bancarias

El crédito de la banca destinada al sector de empresas aumentd S/. 2 457 millones (3,1 por
ciento) en mayo, principalmente en moneda extranjera. Asi, el crédito a empresas en soles
crecié 0,9 por ciento (S/. 258 millones), mientras que en ddlares aumentd 4,4 por ciento
(US$ 783 millones). En cuanto al crédito a personas, el crédito de consumo crecio 2,7 por
ciento (S/. 533 millones) y el crédito hipotecario 2,2 por ciento (S/. 356 millones).

CREDITOS AL SECTOR PRIVADO DE EMPRESAS BANCARIAS, POR TIPO DE COLOCACION

Saldos en millones de soles Tasas de crecimiento (%)
Abr-11/ May-11/ May-11/

may-10 abr-11 may-11 Abr-10  May-10  Abr-11

Créditos a empresas 1/ 66 982 79 274 81 731 20,7 22,0 3,1
Créditos a personas naturales 30 412 36 544 37 452 22,5 23,1 2,5
Consumo 16 968 19 657 20 190 18,0 19,0 2,7
Hipotecario 13 444 16 887 17 263 28,1 28,4 2,2
TOTAL 97 394 115 818 119 184 21,3 22,4 2,9

1/ Comprende los créditos a personas juridicas mas tenencias de bonos empresariales, incluyendo las colocaciones de las sucursales en el exterior de los bancos locales

Por sector econdémico de destino, el flujo de créditos otorgados por la banca se orienté en
su mayor parte al sector de la industria manufacturera, seguido por la construccion. El
financiamiento al sector de manufactura aumento6 9,9 por ciento, lo que implicé un flujo de
S/. 2 087 millones. EIl financiamiento al sector construccion crecié 11,2 por ciento,
equivalente a un flujo de S/. 263 millones. Ambos sectores juntos, absorbieron el 96 por
ciento del flujo de créditos otorgados en el mes. Con respecto a los Ultimos 12 meses,
estos dos sectores concentraron el 62 por ciento del flujo de nuevos créditos.




NOTASDE ESTUDIOSDEL BCRP
No. 32—-24 dejunio de 2011

EMPRESAS BANCARIAS: CREDITOS POR SECTOR ECONOMICO, TOTAL 1/

Saldos en millones de Soles Flujos en millones de Soles
Abr-11/ May-11/ May-11/

Abr-10 May-10  Abr-11

May/10  Abr/11 May/11

CREDITOS A EMPRESAS 66 982 79 274 81731 13608 14749 2457

Delos cuales:
Agricultura, Ganaderia, Caza y Silvicutura 2355 2819 2768 481 413 -51
Pesca 1216 1440 1410 355 194 -30
Mineria 3496 4127 4099 783 603 -28
Industria Manufacturera 18 091 21189 23276 3380 5185 2087
Electricidad, Gas y Agua 4070 4789 4 879 727 809 90
Construccion 1790 2 345 2 609 636 819 263
Comercio 13772 17 603 17 752 4163 3979 149
Hoteles y Restaurantes 1305 1608 1678 305 373 71
Transporte, Almacenamiento y Comunicaciones 6 205 6796 6 869 601 665 73
Act. Inmobiliarias, Empresariales y de Alquiler 5541 7 906 8 007 2397 2 466 101

1/Los saldos enddlares se valtana untipode cambio constante de diciembre de 2010.

LIQUIDEZ DEL SECTOR PRIVADQO?®

El crecimiento de la liquidez del sector privado fue de 2,5 por ciento en mayo. El
circulante se mantuvo en un nivel similar a abril mientras que los depdsitos del publico
aumentaron 3,0 por ciento (equivalente a S/. 3 465 millones). La modalidad de depésito
gue mas se increment6 fue la de depdsitos a plazo (9,6 por ciento mensual). En términos
desestacionalizados, el crecimiento mensual de la liquidez fue 3,1 por ciento (1,4 por ciento
en abril). Parte de los mayores depdsitos a plazo correspondieron a transferencias de
portafolio desde fondos mutuos.

LIQUIDEZ DEL SECTOR PRIVADO TOTAL, POR TIPO DE PASIVO

Saldos en millones de soles Tasas de crecimiento (%)
Abr-11/ May-11/ May-11/

may-10 abr-11 may-11 Abr-10  May-10  Abr-11
Circulante 19 444 23 244 23 249 20,8 19,6 0,0
Depositos 96 975 117 072 120 537 23,7 24,3 3,0
Depositos Vista 30 080 37 268 36 588 28,4 21,6 -1,8
Depo6sitos Ahorro 25 994 33 916 33 638 27,7 29,4 -0,8
Depésitos Plazo 40 901 45 888 50 310 17,5 23,0 9,6
TOTAL 117 317 141 331 144 848 23,1 23,5 2,5
Nota:
Fondos mutuos renta fija 12 612 11 885 11571 -7,8 -8,3 -2,6

% La liquidez del sector privado comprende el circulante (billetes y monedas en poder del publico) mas los depdsitos del publico en las
sociedades de deposito. Se excluyen los depésitos de organismos del sector publico, de no residentes y de instituciones pertenecientes al
sistema financiero, las cuales incluyen a los fondos privados de pensiones, fondos mutuos y compafiias de seguros.
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LIQUIDEZ
MAYO 2009 - MAYO 2011

Tasas de variacion porcentual anual
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jun-10| jul-10/ ago-10| sep-10, oct-10 nov-10 dic-10| ene-11| feb-11| mar-11| abr-11| may-11
SALDOS
Saldos MN (S/. Millones) 71505/ 73244| 75485 75888 77397 80630 85171 84095 85302| 87311 85347| 87075
Saldos ME (US$ Millones) 17 112| 17 737| 17 165 17 499| 17 684 17 602| 18 388 18 445| 18 706 18 928| 19 923 20 560
Saldos Totales (S/. Millones) 119 588| 123 084 123 718| 125 061 127 090| 130 091 | 136 843| 135 925|137 867 140 499| 141 331| 144 848
FLUJOS MENSUALES
Flujos MN (S/. Millones) 1251 1739 2241 403 1508/ 3233 4542 -1076 1207 2008 -1964| 1728
Flujos ME (US$ Millones) 363 625 -572 334 185 -83 787 56 261 222 995 637
Flujos Totales (S/. Millones) 2271 3496 633 1343| 2029/ 3001 6752 -917| 1942 2632 833 3517
TASA DE CRECIMIENTO MENSUAL
Var. MN (%) 1,8 2,4 3,1 0,5 2,0 4,2 5,6 -1,3 1,4 2,4 -2,2 2,0
Var. ME (%) 2,2 3,7 -3,2 1,9 1,1 -0,5 4,5 0,3 1,4 1,2 5,3 3,2
Var. Totales (%) 1,9 2,9 0,5 1,1 1,6 2,4 5,2 -0,7 1,4 1,9 0,6 2,5
DESESTACIONALIZADOS
| var. Mensual (%) 1,9 1,1 1,4 1,9 1,1 1,7 3,0 1,5 1,5 1,6 1,4 3,1

Por monedas, la liqguidez en moneda nacional aumento6 2,0 por ciento en mayo, mientras
gue la liquidez en ddlares crecié 3,2 por ciento. En ambos segmentos, el componente de
mayor expansion fue el de depdsitos a plazo: en soles crecié 12,9 por ciento y en délares
6,5 por ciento. Asimismo, en ambos segmentos se observé una contraccién de los
depdsitos a la vista: de 3,4 por ciento en moneda nacional y 0,2 por ciento en moneda
extranjera. En cuanto a los depdsitos de ahorro, crecieron en délares (2,3 por ciento),
mientras que disminuyeron en soles (3,1 por ciento).

LIQUIDEZ DEL SECTOR PRIVADO EN MONEDA NACIONAL, POR TIPO DE PASIVO

Saldos en millones de soles Tasas de crecimiento (%)
Abr-11/ May-11/ May-11/

may-10 abr-11 may-11 Abr-10  May-10  Abr-11

Circulante 19 444 23 244 23 249 20,8 19,6 0,0
Depositos 50171 61171 62 833 25,0 25,2 2,7
Depositos Vista 15 745 18 906 18 258 26,1 16,0 -3,4
Depositos Ahorro 14 300 19 582 18 972 32,3 32,7 -3,1
Depésitos Plazo 20 126 22 683 25 604 18,4 27,2 12,9
TOTAL 70 254 85 347 87 075 23,9 23,9 2,0
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LIQUIDEZ DEL SECTOR PRIVADO EN MONEDA EXTRANJERA, POR TIPO DE PASIVO

Saldos en millones de US ddélares Tasas de crecimiento (%)
Abr-11/ May-11/ May-11/

may-10 abr-11 may-11 Abr-10  May-10  Abr-11

Depositos 16 656 19 894 20 535 22,4 23,3 3,2
Depésitos Vista 5101 6 534 6 523 30,9 27,9 -0,2
Depdsitos Ahorro 4162 5101 5219 21,9 25,4 2,3
Depésitos Plazo 7 393 8 258 8 792 16,7 18,9 6,5
TOTAL 16 748 19 923 20 560 21,9 22,8 3,2

El coeficiente de dolarizacién de la liquidez en mayo disminuy6 ligeramente de 39,7 por
ciento en abril a 39,5 por ciento en mayo (0,2 puntos porcentuales). Por su parte, el
coeficiente de dolarizacién de los depésitos (que no incluye al circulante) se redujo de 47,8
a 47,5 por ciento (0,3 puntos porcentuales) en igual periodo.

DOLARIZACION DE DEPOSITOS
MAYO 2009 - MAYO 2011
En Porcentajes
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| jun-10| jul-10| ago-10| sep-10 oct-10| nov-10, dic-10| ene-11| feb-11| mar-11| abr-11| may-11
NIVELES DE DOLARIZACION
Dep6sitos 48,4 49,2 47,1 47,2 47,1 46,0 46,1 45,8 45,7 45,3 47,8 47,5
Liquidez 40,4 40,6 38,9 39,1 39,0 38,2 37,8 37,8 37,8 37,8 39,7 39,5

Depdésitos por tipo de persona de abril

Con datos a abril de 2011, se observé la siguiente composicion segun el tipo de
depositante del sector privado: los depésitos de personas naturales ascendieron a 55
por ciento y los depoésitos de personas juridicas 45 por ciento. No obstante, fue mayor el
crecimiento anual que los depdsitos de las personas juridicas: 28,2 por ciento frente a 19,2
por ciento de los depésitos de personas naturales®.

La modalidad de mayor crecimiento anual en el ambito de las personas naturales fue la
modalidad de ahorro, con un incremento anual de 27,4 por ciento. A nivel de personas
juridicas, en cambio, la modalidad de mayor expansion fue la de los depdsitos a la vista
(29,9 por ciento anual). El crecimiento de los depdésitos a plazo (23,0 por ciento anual) fue
mas alto a nivel de personas juridicas (26,0 por ciento anual).

* La categoria de personas naturales incluye a organizaciones privadas sin fines de lucro.




NOTASDE ESTUDIOSDEL BCRP
No. 32—-24 dejunio de 2011

DEPOSITOS POR TIPO DE DEPOSITANTE 1/

Saldos en millones de soles Tasas de crecimiento (%)
Mar-11/  Abr-11/  Abr-11/

Abr/10 Mar/11 Abr/11

Mar-10 Abr-10 Mar-11

Personas naturales 2/ 54 052 62 223 64 417 15,0 19,2 3,5
Depésitos vista 5034 5063 5912 0,4 17,4 16,8
Depositos de ahorro 22 643 27 613 28 846 22,0 27,4 4,5
Depésitos a plazo 26 375 29 547 29 659 11,7 12,5 0,4
Personas juridicas 41 219 54 555 52 854 33,0 28,2 -3,1
Depdsitos vista 24 187 31 364 31421 28,7 29,9 0,2
Depositos de ahorro 4 085 5106 5121 24,6 25,4 0,3
Depésitos a plazo 12 946 18 085 16 312 44,0 26,0 -9,8
TOTAL 95 270 116 778 117 271 22,7 23,1 0,4

1/Saldos valuados a tipo de cambio corriente.
2/Incluye organizaciones privadas sin fines de lucro.
Fuente:SBSe informacién de cooperativas. Elaboracidn propia.

AHORRO DEL SISTEMA FINANCIERO

El ahorro del sistema financiero se expandié 2,0 por ciento en mayo. Esta variacion
comprende la captacién de depdésitos del sector privado (crecimiento de 3,0 por ciento), de
los saldos aportados a las AFP (crecimiento de 1,5 por ciento) y las participaciones del
sector privado en los fondos mutuos (disminucién de 3,0 por ciento)®. El saldo de aportes
voluntarios a las AFP disminuyé (por segundo mes consecutivo) en 1,2 por ciento, pasando
de S/. 661 millones en abril a S/. 653 millones en mayo.

COMPONENTES DEL AHORRO DEL SISTEMA FINANCIERO

Saldos en millones de soles Tasas de crecimiento (%)
Abr-11/ May-11/ May-11/

may-10 abr-11 may-11 Abr-10  May-10  Abr-11
Depositos 96 975 117 072 120 537 23,7 24,3 3,0
Fondos mutuos 1/ 13 752 13 865 13 452 -0,1 -2,2 -3,0
AFPs 2/ 70 018 81 985 83 214 13,8 18,8 1,5
Otros 3/ 2 461 3033 3080 18,3 25,1 1,6
TOTAL 183206 215955 220 282 17,9 20,2 2,0

1 Comprende la participacion de empresas y hogares, nicamente.
2/ Valor del fondo publicado porla Superintendencia de Banca, Seguros yAFPS (SBS).
3/ Incluye valores emitidos, reservas técnicas de vida de compafiias de seguros y aportes de capital de cooperativas.

El valor del portafolio de inversiones de las AFP al cierre de mayo fue de S/. 84 669
millones, mayor en S/. 2 054 millones al valor del cierre de abril. El valor de las inversiones
en el exterior disminuy6 en S/. 203 millones (US$ 72 millones) mientras que el valor de las
inversiones domeésticas se incrementd6 S/. 1 813 millones. Las AFP redujeron sus
posiciones en depdsitos (flujo de S/. 1 058 millones) para adquirir bonos del tesoro publico
(flujo de S/. 636 millones) y acciones domésticas. El valor de las inversiones domésticas de
renta variable se increment6 ademas por la apreciacion de los indices de la bolsa local (9,8
por ciento en indice General y 8,9 por ciento el indice Selectivo).

® Para obtener esta cifra se excluyen las participaciones de las entidades financieras y del sector ptblico.
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PORTAFOLIO DE INVERSIONES DE LAS AFP (*)
Saldos en millones de soles y délares

Abr-11 May-11
Soles Dolares Total Soles Dolares Total
Inversiones domésticas 41 979 6 227 59 478 43 844 6 209 61 291
Gobierno 12 820 119 13 155 13 295 169 13 771
-Bonos del Tesoro Publico 12 401 119 12 736 12 896 169 13 372
-CDBCRP 420 - 420 399 - 399
Depésitos y certificados 3334 1 049 6 283 3 555 594 5224
Renta fija 1/ 7 082 1 247 10 586 7 114 1335 10 864
Renta variable 16 728 2 291 23 165 17 928 2 545 25 081
Inversiones en el exterior - 8 398 23 598 - 8 326 23 395
TOTAL 41 518 14 625 82 615 43 827 14 535 84 669

(*) Los saldos en délares estan valuados al tipo de cambio constante de diciembre de 2010.
¥ Comprende todo tipo de bonos e instrumentos de corto plazo no gubernamentales.

El patrimonio de los fondos mutuos se redujo 2,4 por ciento en mayo, disminuyendo los
fondos de renta fija (2,6 por ciento) y de renta mixta (1,3 por ciento), a pesar de la subida
de los indices bursétiles. Por monedas, el patrimonio de los fondos que cotizan en soles se
redujo 2,2 por ciento y el de los fondos que cotizan en ddlares 2,5 por ciento. El nimero de
participes se redujo (por segundo mes consecutivo) en 2,2 por ciento en el mes, de 275 mil
a 269 mil (6 mil personas menos). Cabe sefialar que la mayor parte de la caida en el
numero de participes se dio en los fondos de renta fija (4,4 mil personas menos).

Durante los ultimos doce meses el patrimonio de los fondos mutuos disminuy6 4,1 por
ciento, principalmente en los fondos mutuos de renta fija, que disminuyeron 8,3 por ciento.

FONDOS MUTUOS: PATRIMONIO POR TIPO DE FONDO

Saldos en millones de soles Tasas de crecimiento (%)
Abr-11/ May-11/ May-11/

may-10 abr-11 may-11 Abr-10  May-10  Abr-11

Renta fija 1/ 12 612 11 885 11 571 -7,8 -8,3 -2,6
Fondos cotizados en soles 4 330 4 057 3949 -12,3 -8,8 -2,7
Fondos cotizados en dolares 2 947 2 786 2712 -5,2 -8,0 -2,6
(US$ millones)

Renta mixta y variable 1/ 1950 2 428 2 396 16,7 22,9 -1,3
Fondos cotizados en soles 765 1127 1119 42,0 46,3 -0,7
Fondos cotizados en délares 422 463 454 1,1 7,8 -1,9
(US$ millones)

TOTAL 1/ 14 562 14 313 13 967 -4.,4 -4,1 -2,4

Namero de participes (miles) 269 275 269 2,2 0,1 -2,2

¥ Lamoneda extranjera se valla a tipo constante de diciembre de 2010. Fuente: CONASEV

MERCADO DE CAPITALES

En mayo se realizaron 9 emisiones de titulos por un monto equivalente a S/. 256 millones.
Seis de esas emisiones correspondieron a empresas del sector privado no financiero, por
un total equivalente de S/. 116 millones. La mayor emisién individual correspondié a la
empresa Ferreyros y consisti6 en bonos corporativos por US$ 18,9 millones. El plazo
méaximo de emision fue 7 afios, de una emision a cargo de Saga Falabella.
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INSTRUMENTOS COLOCADOS EN MAYO 2011

Monto colcado Tasa de Plazo
Fecha Emisor u Originador S/. Mills US$ Mills Total S/.M interés Afos Instrumento
12-may-11 Mibanco 40,0 -.- 40,0 5,74% 0,8 Certificados de depdsito negociables
13-may-11 Corporacion Miski -.- 0,5 1,4 10,00% 0,4 Papeles comerciales
13-may-11 Ferreyros -.- 18,9 53,2 5,56% 5,0 Bonos corporativos
13-may-11 Supermercados Peruanos 50,0 -.- 50,0 5,81% 0,6 Papeles comerciales
18-may-11 Banco Ripley 25,0 -.- 25,0 6,00% 1,0 Certificados de depdsito negociables
24-may-11 Palmas del Espino -.- 3,5 9,9 2,50% 1,0 Papeles comerciales
25-may-11 Saga Falabella 50,0 -.- 50,0 7,56% 7,0 Bonos corporativos
26-may-11 Mibanco 25,0 -.- 25,0 6,03% 1,0 Certificados de depdsito negociables
27-may-11 Corporacion Miski -.- 0,5 1,4 10,00% 0,5 Papeles comerciales
190,0 23,4 255,9

Fuente: CONASEV

COLOCACIONES DE BONOS DE EMISORES PRIVADOS NO FINANCIEROS
MAYO 2009 - MAYO 2011
Montos colocados en millones de Nuevos Soles
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jun-10/ jul-10| ago-10 sep-10/ oct-10 nov-10 dic-10| ene-11| feb-11| mar-11 abr-11| may-11

MN (S/. Millones) 178 0 90 63 70 49 92 23 0 60 35 50
ME (S/. Millones) 28 350 45 31 70 15 71 163 3 1 563 66
Total (S/. Millones) 206 350 135 94 140 64 164 186 3 61 598 116

Departamento de Estadisticas Monetarias
Subgerencia de Estadisticas Macroeconémicas
Gerencia Central de Estudios Econdmicos
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