NOTASDE ESTUDIOSDEL BCRP
No. 3—21 deenerode 2011

CREDITO vy LIQUIDEZ: DICIEMBRE DE 2010"

CREDITO AL SECTOR PRIVADQ?

En diciembre el saldo del crédito al sector privado crecié 2,1 por ciento, acumulando
durante el afio una tasa de crecimiento de 21,0 por ciento, superior que la registrada en
2009 (8,6 por ciento). Este calculo incluye los créditos otorgados por las sucursales del
exterior de los bancos locales.

CREDITO AL SECTOR PRIVADO ™)
DICIEMBRE 2008 - DICIEMBRE 2010
Tasas de variacion porcentual anual
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dic-08 feb-09 abr-09 jun-09 ago-09 oct-09 dic-09 feb-10 abr-10 jun-10 ago-10 oct-10 dic-10

dic-09| ene-10| feb-10| mar-10| abr-10| may-10, jun-10| jul-10| ago-10| sep-10/ oct-10| nov-10| dic-10

Saldos Totales (S/. Millones) | 108 167| 108 831| 110 191| 111 658/ 113 807 | 116 358| 118 279| 120 686| 120 826| 123 016| 125 497| 128 280 130 931

Flujos Totales (S/. Millones) 1275 664, 1360, 1467 2149 2551 1921 2407 140/ 2190, 2480| 2783 2651

Var. Totales (%) 1,2 0,6 1,2 1,3 1,9 2,2 1,7 2,0 0,1 1,8 2,0 2,2 2,1
(*) Comprende sucursales en el exterior de los bancos locales.

CREDITO AL SECTOR PRIVADO
Tasas anuales de crecimiento (%)
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2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Saldos totales (S/. Millones) 41025 41292 41398 43710 50 202 58 070 76 322 99572 108 167 130931
Flujos totales (S/. Millones) -203 267 106 2313 6492 7 868 18 252 23 250 8595 22763
Var. % totales -0,5 0,7 0,3 56 14,9 15,7 31,4 30,5 8,6 21,0
Var. % soles 4,5 10,9 10,6 11,6 34,6 30,2 37,9 46,4 17,6 20,9
Var. % US$ -2,0 -2,7 -3,6 3,0 5,8 7,1 26,8 18,1 -0,0 21,2

Participaron en la elaboracion de este informe G. Guevara, L. Delgado, M. Cabrera, G. Quintana, C. Le6n y A. Fernandez.
El crédito al sector privado comprende el total de colocaciones e inversiones de las instituciones creadoras de liquidez hacia las empresas y
hogares domiciliados en el pais.
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CREDITO AL SECTOR PRIVADO TOTAL, POR TIPO DE COLOCACION

Saldos en millones de soles Tasas de crecimiento (%)
Dic-09/  Dic-10/  Dic-10/

\

I\
il \ITU_ .

dic-09 nov-10 dic-10 . .

Dic-08 Dic-09 Nov-10

Créditos a empresas 1/ 72 436 86 679 88 579 7,3 22,3 2,2
De los cuales:

Comercio Exterior 5297 6 071 5945 -29,7 12,2 -2,1

Créditos a personas naturales 35731 41 601 42 352 11,5 18,5 1,8

Consumo 22 670 25 802 26 275 9,1 15,9 1,8

Hipotecario 13 061 15 799 16 077 15,9 23,1 1,8

TOTAL 108 167 128 280 130 931 8,6 21,0 2,1

1 Comprende los créditos a personas juridicas mas tenencias de bonos empresariales, incluyendo las colocaciones de las sucursales en el exterior de los bancos locales

Por monedas, el segmento de mayor expansion en diciembre fue el de moneda extranjera,
con un crecimiento mensual de 2,2 por ciento y anual 21,2 por ciento (el crédito en soles
crecié 1,9 por ciento en el mes y 20,9 por ciento durante el afio).® Si se comparan estas
cifras con las del afio previo, se aprecia una clara recuperacion del crédito en moneda
extranjera en 2010. Este hecho responde a la reactivacion de segmentos importantes como
el de comercio exterior, que es mayormente en ddlares, y que crecié 12,2 por ciento en
2010, tras haberse reducido 29,7 por ciento en 2009.

CREDITO AL SECTOR PRIVADO EN MONEDA NACIONAL, POR TIPO DE COLOCACION

Saldos en millones de soles Tasas de crecimiento (%)
Dic-09/ Dic-10/  Dic-10/

dic-09 nov-10 dic-10 Dic-08  Dic-09  Nov-10

Créditos a empresas 1/ 31 902 37 552 38 271 18,2 20,0 1,9
Créditos a personas naturales 25 543 30 564 31 162 17,0 22,0 2,0
Consumo 19 968 23 025 23 492 11,3 17,6 2,0
Hipotecario 5575 7 538 7 670 43,0 37,6 1,7
TOTAL 57 445 68 116 69 433 17,6 20,9 1,9

¥ Comprende los créditos a personas juridicas mas tenencias de bonos empresariales, incluyendo las colocaciones de las sucursales en el exterior de los bancos locales

CREDITO AL SECTOR PRIVADO EN MONEDA EXTRANJERA, POR TIPO DE COLOCACION

Saldos en millones de US$ Tasas de crecimiento (%)
Dic-09/ Dic-10/  Dic-10/

dic-09 nov-10 dic-10 . .

Dic-08 Dic-09 Nov-10

Créditos a empresas 1/ 14 425 17 483 17 903 0,0 24,1 2,4
De los cuales:

Comercio Exterior 1750 1993 1 969 -26,7 12,5 -1,2

Créditos a personas naturales 3626 3928 3982 -0,3 9,8 1,4

Consumo 961 988 990 -5,1 3,0 0,2

Hipotecario 2 664 2 940 2992 1,5 12,3 1,8

TOTAL 18 051 21 411 21 885 0,0 21,2 2,2

¥ Comprende los créditos a personas juridicas mas tenencias de bonos empresariales, incluyendo las colocaciones de las sucursales en el exterior de los bancos locales

El coeficiente de dolarizacién del crédito continué bajando durante el afio, a pesar de la
recuperacion del crédito en ddlares. A diciembre de 2010 el coeficiente fue 47,0 por ciento,

3L - .
Se incluyen los créditos de las sucursales del exterior.
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menor en 0,6 puntos porcentuales que en diciembre de 2009, resultado que fue
influenciado por la apreciacién del nuevo sol.

CREDITO AL SECTOR PRIVADO
Coeficiente de dolarizacion (%)

79,0
! 77,1
74,3 717
67,5
61,5
57,9
53,7
I I 47[6 47’0

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

80,5

Créditos por modalidad

Los créditos dirigidos a empresas tuvieron un incremento de 22,3 por ciento durante el
afio, que se explicd en parte por la recuperacion de los créditos de comercio exterior (12,2
por ciento, tras una caida de 29,7 por ciento en 2009).

CREDITOS A EMPRESAS (*)
DICIEMBRE 2008 - DICIEMBRE 2010
Tasas de variacién porcentual anual
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Dic/08 Feb/09 Abr/09 Jun/09 Ago/09 Oct/09 Dic/09 Feb/10 Abr/10 Jun/10 Ago/10 Oct/10 Dic/10

Dic-09| Ene-10| Feb-10| Mar-10| Abr-10/ May-10, Jun-10| Jul-10| Ago-10| Sep-10| Oct-10| Nov-10| Dic-10
Saldos Totales (S/. Millones) | 72555 72883 73947| 74921 76 414| 78280 79 642| 81926| 81387 82964| 84822 86679 88579

Flujos Totales (S/. Millones) 915 328 1064 974| 1493| 1867 1361 2285 -540 1577 1858 1856 1900
var. Totales (%) 1,3 0,5 1,5 1,3 2,0 2,4 1,7 2,9 0,7 1,9 2,2 2,2 2,2
EMISIONES DE BONOS
| Total (s/. Millones) | 109| 128| 3 115| 591 155| 206| 350] 135| 94| 140| 64 164|

(*) Comprende sucursales en el exterior de los bancos locales.
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El crédito de consumo tuvo durante el afio un aumento de 15,9 por ciento, superior al
observado en 2009 (9,1 por ciento). Conforme a la tendencia general, el aumento del
crédito de consumo se dio mayormente en soles (17,6 por ciento).

CREDITOS DE CONSUMO (*)
DICIEMBRE 2008 - DICIEMBRE 2010
Tasas de variacion porcentual anual
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Dic/08 Feb/09 Abr/09 Jun/09 Ago/09 Oct/09 Dic/09 Feb/10 Abr/10 Jun/10 Ago/10 Oct/10 Dic/10

Dic-09| Ene-10, Feb-10| Mar-10| Abr-10, May-10| Jun-10| Jul-10| Ago-10| Sep-10| Oct-10 Nov-10| Dic-10
Saldos Totales (S/. Millones) 22670 22721 22892 23113| 23504| 23914| 24319 24271 24 635 24946| 25233 25802 26275
Flujos Totales (S/. Millones) 313 51 171 221 392 409 406 -49 365 311 287 569 473
Var. Totales (%) 1,4 0,2 0,8 1,0 1,7 1,7 1,7 -0,2 1,5 1,3 1,2 2,3 1,8
(*) A partir de diciembre de 2008, en aplicacién de la Resolucion SBS N° 11356-2008, se incluyen en la categoria de créditos hipotecarios a los créditos
inmobiliarios carentes de hipoteca individualizada. Antes de dicha fecha, estos créditos estaban clasificados como créditos de consumo. Se estima que dicha
reclasificacion, en diciembre de 2008, fue equivalente a S/. 1 111 millones, aproximadamente.

Finalmente, el crédito hipotecario crecidé 23,1 por ciento durante el afio, principalmente en
soles (37,6 por ciento). El coeficiente de dolarizacién de este segmento se redujo desde
niveles de 58,0 por ciento en diciembre de 2008 hasta 52,3 por ciento en diciembre de

2009.
CREDITOS HIPOTECARIOS (*)
DICIEMBRE 2008 - DICIEMBRE 2010
Tasas de variacion porcentual anual
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Dic/08 Feb/09 Abr/09 Jun/09 Ago/09 Oct/09 Dic/09 Feb/10 Abr/10 Jun/10 Ago/10 Oct/10 Dic/10

Dic-09| Ene-10 Feb-10| Mar-10| Abr-10| May-10| Jun-10| Jul-10| Ago-10 Sep-10| Oct-10 Nov-10| Dic-10
Saldos Totales (S/. Millones) 13 061 13228 13352 13624, 13889 14164 14 318| 14489 14804 15106 15441 15799 16 077
Flujos Totales (S/. Millones) 167 167 125 272 264 275 154 171 315 302 335 358 278
Var. Totales (%) 1,3 1,3 0,9 2,0 1,9 2,0 1,1 1,2 2,2 2,0 2,2 2,3 1,8
(*) A partir de diciembre de 2008, en aplicacién de la Resolucion SBS N° 11356-2008, se incluyen en la categoria de créditos hipotecarios a los créditos
inmobiliarios carentes de hipoteca individualizada. Antes de dicha fecha, estos créditos estaban clasificados como créditos de consumo. Se estima que dicha
reclasificacion, en diciembre de 2008, fue equivalente a S/. 1 111 millones, aproximadamente.
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LIQUIDEZ DEL SECTOR PRIVADO*

La liquidez del sector privado aumenté 5,6 por ciento en diciembre y 23,2 por ciento
durante el afio 2010 (11,4 por ciento en 2009). El crecimiento mensual de este agregado
fue producto del incremento estacional del circulante en 11,0 por ciento (S/. 2 400 millones)
asi como de los depésitos de ahorro. En términos desestacionalizados el crecimiento
mensual de la liquidez fue 3,5 por ciento.

LIQUIDEZ DEL SECTOR PRIVADO
Tasas anuales de crecimiento (%)
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2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Saldos totales (S/. Millones) 37294 38455 39 644 46 343 56 018 64 622 81584 100 117 111509 137378
Flujos totales (S/. Millones) -207 1161 1189 6 699 9674 8 604 16 962 18 533 11392 25 869
Var. % totales -0,6 3,1 3,1 16,9 20,9 15,4 26,2 22,7 11,4 23,2
Var. % soles 7,4 9,4 8,8 32,5 32,2 17,9 33,6 26,5 15,0 31,0
Var. % US$ -4,6 -0,5 -0,5 6,1 11,1 12,7 18,3 18,1 6,6 12,1

Durante el afio la liquidez del sector privado tuvo un crecimiento de 23,2 por ciento, que se
explico tanto por el aumento del circulante (25,5 por ciento) como de los depésitos (23,4
por ciento). En el caso de los depdsitos, el mayor incremento durante el afio las
modalidades de mayor liquidez: los depésitos a la vista aumentaron en 30,1 por ciento
(16,7 por ciento en 2009) y los depdsitos de ahorro en 22,3 por ciento (19,3 por ciento en
2009). Los depdsitos a plazo, que son los de menor liquidez, crecieron 19,5 por ciento (4,1
por ciento en 2008).

LIQUIDEZ DEL SECTOR PRIVADO TOTAL, POR TIPO DE PASIVO

Saldos en millones de soles Tasas de crecimiento (%)
Dic-09/ Dic-10/ Dic-10/

dic-09 nov-10 dic-10 Dic-08  Dic-09  Nov-10

Circulante 19 241 21 753 24 154 11,0 25,5 11,0
Depositos 91 163 107 586 112 459 11,6 23,4 4,5
Depoésitos Vista 26 704 33441 34 742 16,7 30,1 3,9
Depésitos Ahorro 25 209 28 668 30 827 19,3 22,3 7,5
Depoésitos Plazo 39 250 45 477 46 891 4,1 19,5 3,1
TOTAL 111 509 130 119 137 378 11,4 23,2 5,6

4 la liquidez del sector privado comprende el circulante (billetes y monedas en poder del publico) mas los depdsitos del publico en las
sociedades de deposito. Se excluyen los depésitos de organismos del sector publico, de no residentes y de instituciones pertenecientes al
sistema financiero, las cuales incluyen a los fondos privados de pensiones, fondos mutuos y compafiias de seguros.
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LIQUIDEZ
DICIEMBRE 2008 - DICIEMBRE 2010

Tasas de variacion porcentual anual
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dic-08 feb-09 abr-09 jun-09 ago-09 oct-09 dic-09 feb-10 abr-10 jun-10 ago-10 oct-10 dic-10

dic-09| ene-10| feb-10| mar-10| abr-10| may-10, jun-10| jul-10| ago-10| sep-10| oct-10| nov-10| dic-10
Saldos Totales (S/. Millones) | 111 509| 111 488| 113 484 114 494| 114 832 117 317|119 588| 123 084| 123 718| 125 061| 127 090| 130 119 137 378

Flujos Totales (S/. Millones) 3728 -21 1996 1010 338 2485 2271 349 633] 1343 2029 3029 7259

Var. Totales (%) 3,5 0,0 1,8 0,9 0,3 2,2 1,9 2,9 0,5 1,1 1,6 2,4 5,6
DESESTACIONALIZADOS

Saldos (S/. Millones) 109 013/ 111 189 113 553| 114 182| 115 452| 118 370 120 891| 122 504| 124 157|126 019| 127 002| 129 706 134 302

Flujos (S/. Millones) 1574, 2176 2364 629) 1270 2918 2521 1613 1654 1862 983, 2704, 4597

Var. Mensual (%) 1,5 2,0 2,1 0,6 1,1 2,5 2,1 1,3 1,3 1,5 0,8 2,1 3,5

Por monedas, el segmento de mayor expansion fue el de moneda nacional, con un
crecimiento mensual de 6,0 por ciento (4,2 por ciento en noviembre) y anual de 31,0 por
ciento (15,0 por ciento en 2009).

Debido a la estacionalidad del mes de diciembre, los componentes de mayor crecimiento
fueron el circulante (11,0 por ciento) y los depésitos de ahorro (10,7 por ciento) —estos
ultimos producto de los abonos de las gratificaciones de fin de afio. Eliminando el efecto
estacional, el crecimiento mensual del circulante seria 1,3 por ciento.

A lo largo del afo, los componentes de mayor crecimiento fueron los depdsitos a plazo
(36,1 por ciento) y depdsitos a la vista (35,6 por ciento).
LIQUIDEZ DEL SECTOR PRIVADO EN MONEDA NACIONAL, POR TIPO DE PASIVO

Saldos en millones de soles Tasas de crecimiento (%)
Dic-09/ Dic-10/ Dic-10/

dic-09 nov-10 dic-10 Dic-08 Dic-09  Nov-10
Circulante 19 241 21 753 24 154 11,0 25,5 11,0
Depositos 45 298 58 258 60 743 17,1 34,1 4,3
Depositos Vista 13 807 17 852 18 716 19,9 35,6 4,8
Depositos Ahorro 13 824 16 252 17 988 18,5 30,1 10,7
Depositos Plazo 17 666 24 154 24 039 13,9 36,1 -0,5
TOTAL 65 282 80 666 85 537 15,0 31,0 6,0
Nota:
Fondos mutuos renta fija 4125 4 255 4 221 97,1 2,3 -0,8
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2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Saldos (S/. Millones) 4911 5573 6319 7982 10 036 11 687 14 857 17 336 19 241 24 154
Flujos (S/. Millones) 397 662 745 1663 2054 1652 3170 2478 1905 4913
Var. % 8,8 13,5 13,4 26,3 25,7 16,5 27,1 16,7 11,0 25,5

La liquidez en moneda extranjera, por su parte, crecid6 en diciembre 4,8 por ciento
(variacién negativa de 0,5 por ciento en noviembre) y 12,1 por ciento durante el afio (6,6

por ciento en 2009).

El componente de mayor crecimiento en diciembre fueron los

depdsitos a plazo (7,2 por ciento, equivalente a US$ 544 millones) y a lo largo del afio 2010
los depositos a la vista (24,3 por ciento, equivalente a US$ 1 114 millones).

LIQUIDEZ DEL SECTOR PRIVADO EN MONEDA EXTRANJERA, POR TIPO DE PASIVO

Saldos en millones de US délares Tasas de crecimiento (%)
Dic-09/  Dic-10/  Dic-10/

dic-09 nov-10 dic-10 Dic-08 Dic-09  Nov-10
Depositos 16 322 17 554 18 404 6,6 12,8 4.8
Depositos Vista 4 589 5548 5703 13,5 24,3 2,8
Depositos Ahorro 4 052 4419 4 569 20,4 12,8 3,4
Depésitos Plazo 7 681 7 588 8 132 -2,8 5,9 7,2
TOTAL 16 451 17 599 18 449 6,6 12,1 4,8
Nota:
Fondos mutuos renta fija 2 846 3029 2 983 58,6 4,8 -1,5

El coeficiente de dolarizacién de la liquidez se redujo 4,4 puntos porcentuales durante el
afo, desde 42,1 por ciento en diciembre de 2009 a 37,7 por ciento en diciembre de 2010.

LIQUIDEZ DEL SECTOR PRIVADO
Coeficiente de dolarizacion (%)
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2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Saldo soles 13 664 14944 16 256 21540 28 467 33573 44 862 56 742 65 282 85537
Saldo délares 8 409 8 367 8323 8827 9 805 11 049 13 068 15 436 16 451 18 449
Dolarizacién 67,9 66,3 63,9 57,3 54,2 51,3 46,6 46,1 42,1 37,7
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Por su parte, el coeficiente de dolarizacién de los depésitos se mantuvo en 46,0 por ciento
entre noviembre y diciembre de 2010. Con respecto a diciembre de 2009 el coeficiente de
dolarizacion de los depdsitos registré una disminucion de 5,0 puntos porcentuales (desde
51,0 por ciento).

AHORRO DEL SISTEMA FINANCIERO

El ahorro del sistema financiero aumenté 3,8 por ciento en diciembre. Esta cifra incluye
los depositos del sector privado (4,5 por ciento de crecimiento), el patrimonio de los fondos
privados de pensiones (3,5 por ciento de crecimiento) y la participacion del sector privado
en el patrimonio de los fondos mutuos (1,9 por ciento de crecimiento).’

A lo largo del afio, el ahorro del sistema financiero tuvo un crecimiento de 23,5 por ciento,
ligeramente menor al registrado el afio previo (24,4 por ciento). En gran parte este
crecimiento obedeci6é a la evolucién favorable de los precios de las acciones en la bolsa
local: la rentabilidad del indice General de la Bolsa fue 65,0 por ciento durante el afio.

COMPONENTES DEL AHORRO DEL SISTEMA FINANCIERO
Saldos en millones de soles Tasas de crecimiento (%)
Dic-09/ Dic-10/ Dic-10/

dic-09 nov-10 dic-10 Dic-08 Dic-09  Nov-10
Depositos 91 163 107 586 112 459 11,6 23,4 4,5
Fondos mutuos 1/ 12 750 14 561 14 832 77,0 16,3 1,9
AFPs 2/ 68 595 83 505 86 391 38,9 25,9 3,5
Otros 3/ 2 684 2 655 2 624 5,1 -2,3 -1,2
TOTAL 175 193 208 306 216 306 24,4 23,5 3,8

1/ Comprende la participacién de empresas y hogares, Gnicamente.
2/ Valor del fondo publicado por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFPS (SBS).
3/ Incluye valores emitidos, reservas técnicas de vida de compaifias de seguros y aportes de capital de cooperativas.

El valor de las inversiones de los AFP al cierre del afio fue S/. 86 974 millones, mayor en
3,4 por ciento al valor de noviembre (S/. 84 091 millones). El mayor crecimiento se dio en
los rubros de renta variable, tanto de acciones domésticas (5,2 por ciento) como de
acciones del exterior (8,5 por ciento). Durante 2010 el comportamiento fue similar:
crecieron en mayor porcentaje las inversiones de renta variable local (29,5 por ciento) y las
inversiones de renta variable del exterior (30,3 por ciento).

® Para obtener esta cifra se excluyen las participaciones de las entidades financieras y del sector ptblico.
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PORTAFOLIO DE INVERSIONES DE LAS AFP (*)
Saldos en millones de soles y délares

dic-09 dic-10
Soles  Dolares Total Soles Dolares Total
Inversiones domésticas 38 699 5358 53755 47 849 5744 63 989
Gobierno 13 668 86 13910 13813 97 14 086
-Bonos del Tesoro Pablico 13 303 86 13 545 13 813 97 14 086
-CDBCRP 365 - 365 - - -
Depésitos y certificados 1307 180 1813 4 407 374 5 457
Renta fija 1/ 8 372 1388 12273 8 025 1205 11411
Renta variable 14 278 2534 21400 20 404 2602 27715
Inversiones en el exterior - 5034 14145 - 8197 23034
TOTAL 39297 10392 68498 47 800 13941 86974

(*) Los saldos en délares estan valuados al tipo de cambio constante de diciembre de 2010.
¥ Comprende todo tipo de bonos e instrumentos de corto plazo no gubernamentales.

El patrimonio de los fondos mutuos se incrementd 1,8 por ciento en diciembre, creciendo
principalmente los fondos de renta mixta y variable (16,5 por ciento). Por monedas, los
fondos que cotizan en soles se incrementaron 3,7 por ciento y los fondos que cotizan en
ddlares 0,8 por ciento. El nimero de participes se incrementd de 274 mil a 279 mil.

A lo largo del afio 2010 el patrimonio de los fondos mutuos crecié 13,9 por ciento,
destacando el crecimiento de los fondos de renta mixta y variable (86,7 por ciento),
especialmente en soles (136,4 por ciento).

FONDOS MUTUOS: PATRIMONIO POR TIPO DE FONDO
Saldos en millones de soles Tasas de crecimiento (%)
Dic-09/ Dic-10/ Dic-10/

dic-09 nov-10 dic-10 Dic-08 Dic-09  Nov-10
Renta fija 12 121 12 766 12 603 69,9 4,0 -1,3
Fondos cotizados en soles 4125 4 255 4221 97,1 2,3 -0,8
Fondos cotizados en dolares
(US$ millones) 2 846 3029 2 983 58,6 4,8 -1,5
Renta mixta y variable 1661 2 661 3100 57,9 86,7 16,5
Fondos cotizados en soles 591 1162 1396 58,6 136,4 20,2
Fondos cotizados en dolares
(US$ millones) 381 534 606 57,5 59,2 13,6
TOTAL 13 781 15 426 15 703 68,4 13,9 1,8
Numero de participes (miles) 246 274 279 27,0 13,4 1,9

Fuente: CONASEV

Mercado de capitales

En diciembre se realizaron 7 emisiones de titulos por un monto equivalente a S/. 246,3
millones: las emisiones en soles sumaron S/. 162,4 millones y las emisiones en délares
US$ 29,6 millones. La demanda de estos titulos provino de las compafiias de seguro (37
por ciento), los fondos mutuos (23 por ciento) y las AFP (21 por ciento). Los plazos de
emisioén fueron desde 3 meses hasta 15 afios (bonos de Enersur).

Durante el afio el monto total de emisiones sumd S/. 3 205 millones: el 46,7 por ciento fue
en soles y el 53,3 por ciento en délares. Los mayores emisores fueron TGP (S/. 422
millones), Pluspetrol (S/.350 millones), Telefénica Moviles (S/. 255 millones) y Telefénica
del Pera (S/. 177 millones).
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INSTRUMENTOS COLOCADOS EN DICIEMBRE 2010

Monto colcado Tasa de Plazo

Fecha Emisor u Originador S/. Mills US$ Mills Total S/.M interés ARos
01-dic-10 Financiera TFC 20,0 -.- 20,0 6,88% 3,0
02-dic-10 Enersur -.- 25,0 70,8 6,50% 15,0
02-dic-10 Enersur 42,4 42,4 7,59% 10,0
07-dic-10 Saga Falabella 50,0 -.- 50,0 6,35% 7,0
09-dic-10 Financiera Crediscotia 50,0 -.- 50,0 4,09% 1,0
09-dic-10 Amerika Financiera -.- 4,2 12,0 4,50% 3,0
17-dic-10 Corporacion Miski -.- 0,4 1,1 9,50% 0,3

162,4 29,6 246,3

Fuente: CONASEV

El financiamiento obtenido por el sector privado no financiero a través del mercado de
capitales fue de S/. 164 millones en diciembre, destacando los bonos corporativos de
Enersur (S/. 123 millones). Durante el afio este financiamiento sumé S/. 2 145 millones,
monto menor al obtenido al 2009 (S/. 3 604 millones), aunque en ese afio hubo dos
colocaciones puntuales en noviembre (por un equivalente a S/. 1 045 millones) que fueron
equivalentes al 29 por ciento de todo lo colocado en 2009.

COLOCACIONES DE BONOS DE EMISORES PRIVADOS NO FINANCIEROS
DICIEMBRE 2008 - DICIEMBRE 2010
Montos colocados en millones de Nuevos Soles
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dic-09| ene-10| feb-10| mar-10| abr-10| may-10 jun-10/ jul-10, ago-10| sep-10 oct-10| nov-10, dic-10

MN (S/. Millones) 25 0 0 3 85 102 178 0 90 63 70 49 92
ME (S/. Millones) 84 128 3 112 506 53 28 350 45 31 70 15 71
Total (S/. Millones) 109 128 3 115 591 155 206 350 135 94 140 64 164

Departamento de Estadisticas Monetarias
Subgerencia de Estadisticas Macroeconémicas
Gerencia de Informacion y Analisis Econémico
Gerencia Central de Estudios Econdmicos

21 de enero de 2011

10



