_a‘* NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
%3 No. 65— 29 de diciembre de 2010

OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO:
NOVIEMBRE 2010Y

1. En noviembre de 2010, se registré un déficit econémico de S/. 671 millones, menor en
S/. 439 millones al observado en noviembre de 2009. EI aumento real de los ingresos
corrientes del gobierno general fue de 23,0 por ciento, en tanto que los gastos no
financieros aumentaron 15,5 por ciento.

Con ello, en el periodo enero-noviembre de 2010, el resultado econdmico del sector
publico no financiero fue positivo en S/. 3 034 millones, superior en S/. 3 715 millones
al registrado en el mismo periodo del afio anterior, producto de los mayores ingresos
corrientes del gobierno general (20,0 por ciento de crecimiento real).

OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO ¥
(Millones de nuevos soles)

NOVIEMBRE ENE-NOV

2009 2010 Var. % real 2009 2010 Var. % real
1. Ingresos corrientes del Gobierno General 5872 7381 23,01 64814 78914 20,0
a. Ingresos tributarios 4542 5571 20,0 48927 60436 21,7
b. Ingresos no tributarios 1331 1810 33,0/ 15888 18478 14,6
2. Gastos no financieros del Gobierno General 6394 7549 15,5 62014 70970 12,8
a. Corriente 4413 4870 8,0l 45965 49643 6,4
b. Capital 1981 2679 32,3 16049 21326 30,9
del cual: Formacion Bruta de Capital 1747 2396 34,1| 14616 19415 30,9
3. Otros ? 134 - 71 -480| 1411 72 -95,0

4. Resultado Primario - 655 - 240 4211 8016
5. Intereses 454 432 -7,1 4892 4982 0,3
Externos 368 421 12,0 3011 2824 -7,6
Internos 87 11 -87,7 1882 2158 13,0

6. Resultado Econémico -1110 - 671 - 681 3034

1/ Preliminar.
2/ Incluye ingresos de capital del Gobierno General y resultado primario de empresas estatales.
Fuente: MEF, BN, Sunat, EsSalud, sociedades de beneficencia plblica, empresas estatales e instituciones publicas.

. INGRESOS

2. Los ingresos corrientes del gobierno general de noviembre ascendieron a S/. 7 381
millones, lo que representa un crecimiento real de 23,0 por ciento respecto a similar
periodo del afio anterior.

" Informe elaborado por Ivan Aldave, Roger Asencios, Ronald Cardenas, Soyer Hilario, Alberto Palacios y Jorge Zavala del
Departamento de Estadisticas Fiscales.
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1.1 GOBIERNO NACIONAL

3. Los ingresos corrientes del gobierno nacional crecieron 22,3 por ciento
principalmente por la recaudacion de los impuestos a las importaciones (30,6 por
ciento), IGV (21,8 por ciento) e Impuesto a la Renta (20,4 por ciento), debido a
mayores precios de los minerales de exportacion y a la mayor actividad econdmica.

INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO NACIONAL
(Millones de nuevos soles)

NOVIEMBRE ENERO - NOVIEMBRE
2009 2010 Var % Real 2009 2010 Var % Real
INGRESOS CORRIENTES 5 660 7076 22,3 61 041 75 052 212
a. TRIBUTARIOS 4 457 5481 20,3 47 801 59 145 22,0
1. Renta 1563 1923 20,4 18 625 23694 25,5
- Personas Naturales 445 498 9,3 5137 5714 9,7
Segunda Categoria 63 50 -22,7 521 710 34,2
Cuarta Categoria 36 41 11,8 434 477 8,3
Quinta Categoria 335 395 15,2 3981 4 335 7,4
- Personas Juridicas 1099 1391 23,9 11 049 14 922 33,1
- Regularizacion 19 33 76,7 2439 3058 24,4
2. Importaciones 127 169 30,6 1370 1628 17,0
3.IGV 2581 3213 21,8 26 821 32 329 18,8
- Interno 1508 1680 9,0 15758 17 878 11,8
- Importaciones 1073 1534 39,9 11 062 14 452 28,7
4.1SC 410 410 -2,2 3753 4327 13,6
- Combustibles 232 224 -5,5 2033 2254 9,2
- Otros 178 186 2,1 1719 2073 18,9
5. Otros 467 442 -7,4 3976 4 147 2,7
- ITAN 175 176 -1,8 1547 1611 24
-ITF 82 80 -4,5 880 852 -4,6
- Otros 209 186 -13,2 1548 1683 7,1
6. Devoluciones (-) 690 676 -4,2 6 744 6 980 2,0
b. NO TRIBUTARIOS 1204 1595 29,6 13 240 15908 18,4

Fuente: SUNAT

En noviembre se registr6 el décimo segundo mes consecutivo de la recaudacion de
los ingresos tributarios del gobierno nacional.
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Ingresos Tributarios Gobierno Nacional
(Variacién porcentual real)
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4. Larecaudacién por el Impuesto a la Renta (S/. 1 923 millones) aumenté 20,4 por
ciento en términos reales, reflejando los mayores ingresos de personas juridicas,
principalmente del sector minero.

IMPUESTO ALARENTA SEGUN ACTIVIDAD ECONOMICA 1/
(Millones de nuevos soles)

NOVIEMBRE ENERO - NOVIEMBRE

2009 2010 Var. % Real 2009 2010 Var. % Real

TOTAL INGRESOS 972 1255 26,4 9625 13 310 36,3
Mineria 272 385 384 2251 4427 93,8
Otros Servicios 2/ 331 396 17,1 3503 4108 15,6
Manufactura 142 166 14,6 1 448 1716 16,8
Comercio 145 174 17,2 1602 1728 6,3
Hidrocarburos 44 80 76,6 417 775 83,2
Construccién 34 50 43,0 349 456 28,9
Pesca 1 2 167,2 30 75 143,2
Agropecuario 3/ 3 3 -5,7 24 24 -2,3

1/ No incluye regularizacién por impuesto a la renta ni renta de no domiciliados.

2/ Incluye actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler, telecomunicaciones, intermediacién
financiera, salud, senicios sociales, turismo y hoteleria, generacion de energia eléctrica y agua, y otros.

3/ Incluye actividades agricolas, pecuario y silvicultura.

Fuente: Sunat

En la recaudacion del impuesto a la renta por sectores econdmicos de noviembre
destacé el crecimiento de hidrocarburos, mineria, manufactura y otros servicios.

Asimismo, la recaudacion de personas naturales crecié 9,3 por ciento por mayores
rentas tanto de los trabajadores dependientes como de independientes (15,2 y 11,8
por ciento respectivamente).
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Con ello, la recaudacién acumulada a noviembre ascendié a S/. 23 694 millones,
superior en 25,5 por ciento respecto a similar periodo de 2009.

Impuesto a la Renta
(Variacion porcentual real)
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5. En noviembre, los ingresos por aranceles a la importacién fueron mayores en
30,6 por ciento, respecto a los registrados en noviembre del afio anterior. Este
incremento es superior al registrado en el acumulado enero-noviembre (17,0 por
ciento) y se da principalmente por las mayores importaciones de bienes de consumo,
las cuales estan afectas a las mayores tasas efectivas.

IMPORTACIONES SEGUN USO O DESTINO ECONOMICO
(Valor FOB en Millones de US$)

Tasa NOVIEMBRE ENERO - NOVIEMBRE
efectiva 2009 2010 Var. % 2009 2010 Var. %
1. Bienes de consumo 6,9% 379 564 48,8 3595 4999 39,1
2. Insumos 1,5% 1 055 1276 20,9 9095 12745 40,1
3. Bienes de capital 0,5% 571 846 48,1 6 204 8192 32,0
4. Otros bienes 9 13 447 112 184 64,4
TOTAL 2,1% 2015 2699 34,0l 19006 26120 37,4

Fuente: BCRP, SUNAT, Zofratacna, Banco de la Nacién y empresas.
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Importaciones de bienes de consumo
(Variacién porcentual real)
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6. ElIGV total (S/. 3 213 millones) aument6 21,8 por ciento. El IGV asociado a ventas

internas se increment6 9,0 por ciento mientras que el proveniente de importaciones
39,9 por ciento.

Impuesto General a las Ventas
(Variacion porcentual real)
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Las ventas gravadas de los principales contribuyentes se incrementaron en 13,5 por
ciento, en tanto que las compras con derecho a crédito fiscal lo hicieron en 17,6 por
ciento. Estos incrementos se registraron en mayor medida en los sectores primarios
(26,0 por ciento en ventas y 27,4 por ciento en compras gravadas).
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7. EI'ISC (S/. 410 millones) disminuyo 2,2 por ciento en términos reales respecto a
lo recaudado en noviembre de 2009. El ISC combustibles disminuyé en 5,5 por
ciento por la compensacién de saldos a favor aplicadas por una empresa del sector, y
por la acreditacion del ISC por importaciones de insumos. El ISC a los otros bienes
aumentd en 2,1 por ciento debido a los mayores pagos por cervezas y bienes

importados.
IMPUESTO SELECTIVO AL CONSUMO
(Millones de nuevos soles)
NOVIEMBRE ENERO - NOVIEMBRE

2009 2010 Var. % Real 2009 2010 Var. % Real
ISC TOTAL 410 410 -2,2 3753 4 327 13,6
Combustibles 232 224 -5,5 2033 2254 9,2
Interno 175 101 -43,9 1598 1558 -3,9
Importado 57 124 112,0 436 696 57,4
Otros 178 185 21 1719 2073 18,9
Cervezas 118 122 1,2 1143 1334 15,0
Gaseosas y agua mineral 25 25 21 267 311 15,0
Bienes Importados 28 31 9,3 246 346 38,7
Otros 1/ 7 7 3,6 63 82 27,1

1/ Licores, cigarros, vehiculos, casinos de juego, juegos de azar y apuestas, loterias, bingos, rifas y eventos hipicos
Fuente: Sunat.

8. Los otros ingresos tributarios (S/. 442 millones) disminuyeron 7,4 por ciento
principalmente por los menores ingresos por amnistia y regularizacion de impuestos
gue disminuyeron en 56,2 por ciento.

9. Las devoluciones de impuestos (S/. 676 millones) fueron menores en 4,2 por
ciento debido a las menores devoluciones por recuperacion anticipada del IGV.
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DEVOLUCIONES ¥
(Millones de nuevos soles)

NOVIEMBRE ENERO - NOVIEMBRE

2009 2010 Var. %real 2009 2010 Var.%real

TOTAL 6% 676 42| 6744 6980 20
- Exportaciones 367 459 22,3 3358 4128 21,1

- Recuperacion anticipada del IGV 114 9 -91,8 944 547 -42,7

- Pago en exceso o indebido 25 40 55,2 703 519 -27,2

- Reintegro tributario 5 2 -56,0 78 76 -4,2

- Donaciones 4 5 21,2 49 37 -25,6

- Drawback 84 70 -18,2 801 863 6,1

- Otros 91 91 -2,9 811 811 -1,5

1/ Apartir de enero 2010 la Sunat utiliza la serie de las devoluciones segin la fecha de emision, la cual considera la devoluciones
emitidas mediante notas de crédito negociables o cheques.

Fuente: Sunat.

Este régimen de devoluciones permite que las adquisiciones de bienes, servicios y
contratos de construccion, en las etapas pre operativas del proyecto y destinados a
éste, estén libres del 19 por ciento del IGV con el fin de no encarecer el financiamiento
de los proyectos. Este régimen se ha aplicado principalmente a actividades mineras,
hidrocarburos, hidroeléctricas y gasiferas. Este Ultimo sector generé mayores
devoluciones el afio anterior, principalmente por las operaciones de Transportadora
del Gas del Perq,

Recuperacion anticipada del IGV: 2009 - 2010
(Millones de Nuevos Soles)
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Las devoluciones por exportaciones presentan un significativo incremento,
hecho que guarda relacion con la evolucion de las exportaciones, en particular
las no tradicionales.
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™

IR ] 10.Los ingresos no tributarios (S/. 1 595 millones) aumentaron 29,6 por ciento por
sG] ; las mayores contribuciones y regalias. En lo que va del afio han crecido 18,4 por
ciento por los mayores ingresos por regalias y canon.

1.2 GOBIERNOS REGIONALES

11. Los ingresos de los gobiernos regionales (S/. 1 227 millones) registraron un
aumento de 20,9 por ciento en términos reales, producto de la mayor transferencia
de capital por el Fideicomiso Regional (S/. 101 millones), creado por el Decreto de
Urgencia 040-2009, destinado al financiamiento de proyectos de inversion a cargo de
los gobiernos regionales. Asimismo contribuyd a este crecimiento las mayores
transferencias corrientes por Recursos Ordinarios (S/. 85 millones).

En lo que va del afio 2010 los ingresos alcanzaron un crecimiento real de 8,7 por
ciento, principalmente por el aumento de los ingresos de capital (S/. 1 044 millones).

INGRESOS DE LOS GOBIERNOS REGIONALES
( Millones de nuevos soles)

NOVIEMBRE ENERO - NOVIEMBRE
2009 2010 Var. % real 2009 2010 Var. % real
INGRESOS TOTALES (a+b) 993 1227 20,9] 12394 13676 8,7
a. INGRESOS CORRIENTES 855 982 12,3] 10972 11210 0,7
1. No tributarios 23 47 102,0 765 614 -20,9
2. Transferencias 833 935 9,8 10 207 10596 2,3
- Canon Minero 0 0 n.a. 859 772 -11,4
- Recursos Ordinarios 763 848 8,71 8515 8947 3,5
- Renta de Aduanas 11 15 34,9 116 146 24,5
- Canon y Sobrecanon Petrolero 20 20 0,2 167 205 21,2
- Canon Gasifero 22 28 25,3 172 275 57,7
- Participacion e Incentivos 3 3 -2,2 102 32 -68,5
- Otros 15 21 41,2 277 218 -22,7
b. INGRESOS DE CAPITAL 137 245 75,11 1422 2466 70,9

Fuente: MEF

1.3 GOBIERNOS LOCALES

12. En noviembre, los ingresos de los gobiernos locales (S/. 1 551 millones)
registraron un aumento real de 65,1 por ciento, por las mayores transferencias de
capital (S/. 684 millones). Asimismo contribuyeron a este crecimiento los mayores
ingresos no tributarios (S/. 64 millones) principalmente provenientes de mayores
intereses percibidos.

En el periodo enero-noviembre, los ingresos crecieron 10,5 por ciento en términos
reales, principalmente por los mayores ingresos corrientes (S/. 847 millones).
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INGRESOS DE LOS GOBIERNOS LOCALES
(Millones de nuevos soles)

NOVIEMBRE ENERO-NOVIEMBRE
2009 2010 Var. % real 2009 2010 Var. %real
INGRESOS TOTALES (a+b) 919 1551 65,1] 13253 14 860 10,5
a. INGRESOS CORRIENTES 856 805 -8,1] 10528 11 375 6,5
1. Tributarios 85 90 3,6/ 1126 1291 13,0
2. No tributarios 104 168 57,71 1882 1957 2,5
3. Transferencias 667 546 -19,9] 7520 8127 6,5
- IPM Transferido 265 268 -1,0] 2602 2800 6,0
- Canon 108 130 18,1 3528 3658 2,2
- Otros 295 148 -50,8] 1390 1670 18,4
b. INGRESOS DE CAPITAL 62 746 1069,9] 2724 3485 26,1

1/ Incluye principalmente transferencias de capital del gobierno nacional.

Fuente: MEF

13. Las transferencias corrientes y de capital provenientes del gobierno nacional

(S/. 1296 millones) correspondieron en su mayor parte al Plan de Incentivos de
Mejora de la Gestion Municipal (S/. 350 millones) y al Programa de Modernizacion

Municipal (S/. 335 millones).

TRANSFERENCIAS DEL GOBIERNO NACIONAL A LOS GOBIERNOS LOCALES

(Millones de nuevos soles)

Noviembre Enero-Noviembre

2009 2010 Diferencia 2009 2010 Diferencia
TOTAL (A+B+C) 734 1296 65 9543 10 036 492
A. RECURSOS ORDINARIOS 273 83 -144 2893 1873 - 830
Transferencias de partidas y otras asignaciones 29 38 - 148 1794 1345 - 458
Programa del vaso de leche 30 30 0 333 333 0
Comedores, alimentos por trabajo, hogares y albergues 6 9 2 70 127 54
Proyecto transportes rurales provias 5 4 2 38 43 5
Impuestos derogados 1 1 0 13 13 0
Programa de alimentos y nutricion para el paciente con tuberculosis 1 1 0 10 10 0
Victimas del terrorismo 0 0 0 3 3 0
Apoyo extraordinario del Tesoro Pablico 200 0 0 632 0 -432
B. RECURSOS DETERMINADOS 457 1204 191 7191 9 406 1468
Foncomun - Fondo de Compensacién Municipal 278 287 23 2732 2985 244
Canon minero 0 0 0 2576 2315 - 261
Canon gasifero - Regalias 58 74 25 435 737 287
Plan de Incentivos Mejora Gestién Municipal 0 350 0 0 700 350
Programa de Modernizacién Municipal 0 335 0 0 600 265
Regalia minera 31 50 -13 216 421 186
Participaciones - Foniprel 8 0 139 397 382 -8
Canon y sobrecanon petrolero 34 37 4 296 369 70
Participaciones Forsur 0 8 0 0 210 202
Focam - Fondo de Desarrollo de Camisea 13 18 6 104 181 71
Renta de aduanas 12 15 5 125 154 26
Canon hidroenergético 8 10 2 93 102 8
Tragamonedas 8 9 2 79 94 14
Canon gasifero - Renta 7 9 3 82 90 5
Canon pesquero - Impuesto a la renta 0 0 0 24 24 -1
Canon pesquero - Derechos de pesca 0 0 -3 23 19 -4
Participaciones Fondo Para la Igualdad 0 0 0 0 11 11
Casinos 0 1 0 6 6 0
Fideicomiso regional 0 1 0 0 3 2
Canon forestal 0 0 0 0 3 3
Participaciones - Cofide y otros 0 0 0 3 3 0
C.INTERESES 4 8 18 193 51 - 145




II. GASTOS
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.. 011 8 14.En noviembre, los gastos no financieros del gobierno general (S/. 7 549 millones)
registraron un crecimiento real de 15,5 por ciento, subiendo 34,1 por ciento los gastos

de inversion y 16,0 por ciento los de bienes y servicios.

En lo que va del afio, los gastos no financieros han registrado un crecimiento real de
12,8 por ciento respecto a similar periodo de 2009.

GASTOS NO FINANCIEROS DEL GOBIERNO GENERAL ¥
(Millones de nuevos soles)

NOVIEMBRE ENE-NOV
2009 2010 Var. % real 2009 2010 Var. % real

|. GASTOS CORRIENTES 4413 4 870 8,0l 45965 49643 6,4
Remuneraciones 1609 1730 52| 17527 18601 4,6
Gobierno Nacional 938 1013 5,7 10 095 10 837 5,8
Gobiernos Regionales 537 569 3,6 6 047 6 138 0,0
Gobiernos Locales 134 148 7,9 1 385 1626 15,7
Bienes y servicios 1879 2227 16,0 16 139 19 350 18,2
Gobierno Nacional 1385 1587 12,1] 11523 13766 17,7
Gobiernos Regionales 138 201 42,2 1254 1683 32,3
Gobiernos Locales 355 440 21,0 3362 3901 14,4
Transferencias # 926 914 3,4 12299 11692 -6,3
Gobierno Nacional 705 682 -5,3 9839 9 085 -9,0
Gobiernos Regionales 152 155 0,1 1761 1767 -1,1
Gobiernos Locales 69 76 8,2 700 841 18,4
Il. GASTO DE CAPITAL 1981 2679 32,3] 16049 21326 30,9
Formacién bruta de capital 1747 2 396 34,1 14 616 19 415 30,9
Gobierno Nacional 573 898 53,2 4799 7472 53,4
Gobiernos Regionales 339 422 21,5 2872 3881 33,2
Gobiernos Locales 834 1076 26,2 6 945 8 063 14,4
Otros gastos de capital 233 284 18,8 1433 1911 31,4
Gobierno Nacional 210 292 35,6 1274 1711 32,3
Gobiernos Regionales 14 3 -82,4 103 100 -4,0
Gobiernos Locales 9 -11 -214,1 56 100 75,3
[Il. GASTO NO FINANCIERO (I+I1) 6 394 7 549 15,5 62014 70970 12,8
Gobierno Nacional 3811 4471 14,8] 37530 42871 12,6
Gobiernos Regionales 1180 1349 11,8 12 036 13 569 11,1
Gobiernos Locales 1402 1729 20,7 12 448 14 531 15,0

1/ Preliminar. Neto de comisiones y transferencias intergubernamentales.
2/ Incluye el pago de pensiones y transferencias corrientes al sector privado.
Fuente SIAF-MEF
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Gasto No Financiero por Instancias de Gobierno
(Contribuciones al crecimiento en términos reales)

47,5

14,4

O Gobierno Local O Gobierno Regional O Gobierno Nacional

GOBIERNO NACIONAL

El gasto no financiero del gobierno nacional -neto de transferencias a gobiernos
subnacionales- (S/. 4 471 millones) aument6 14,8 por ciento en términos reales,
principalmente por el crecimiento de la formacién bruta de capital (53,2 por ciento) y
de las adquisiciones de bienes y servicios de los ministerios (12,1 por ciento).

Si se consideran las transferencias a regiones y municipios, el gasto no financiero se
eleva a S/. 6 947 millones, superior en 23,2 por ciento real respecto a noviembre de
20009.

El gasto en remuneraciones (S/. 1 013 millones) aumenté en S/. 75 millones
respecto a noviembre del afio pasado, debido al pago diferencial de la
remuneracion de docentes ingresantes en todos los Niveles de la Carrera Publica
Magisterial.

El gasto en bienes y servicios aumenté 12,1 por ciento en términos reales
(mayor en S/. 202 millones respecto al de noviembre del afio anterior),
principalmente como consecuencia del mayor gasto de:
e Ministerio de Transportes y Comunicaciones (S/. 129 millones) para el
mantenimiento y reparacion de carreteras.
e Ministerios de Defensa e Interior (S/. 40 millones) para el mantenimiento y
recuperacion de la capacidad operativa; vigilancia policial; servicio de
mantenimiento de maquinaria y equipos.

11
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Oficina Nacional de Procesos Electorales —ONPE- (S/. 30 millones) y Jurado
Nacional de Elecciones —INE- (S/. 28 millones), destinados a la organizacién y
ejecucion de las elecciones regionales (segunda eleccién).

18. El gasto en formacién bruta de capital (S/. 898 millones) fue mayor en S/. 325
millones al registrado en noviembre de 2009. La inversion realizada se concentrd
en los siguientes sectores:

Transportes (S/. 485 millones): Concesiones IIRSA Sur y Norte; ProyectoTren
Eléctrico; rehabilitaciéon de carreteras (Ayacucho-Abancay, Casma-Yautan-
Huaraz, Camana-Matarani-llo-Tacna, Cusco-Quillabamba; Sullana -Eje Vial 2;
Churin-Oy6n); mejoramiento y ampliacién de la boca de entrada al terminal
portuario del Callao y Concesiones Aeroportuarias.

Educacion (S/. 111 millones) en el mejoramiento de la infraestructura
educativa.

Electricidad (S/. 77 millones) en electrificacion rural en diversos poblados.
Agropecuario (S/. 36 millones) en infraestructura de riego y en apoyo al agro.
Salud (S/. 24 millones) en mejoramiento y equipamiento del servicio de
emergencia de hospitales.

Vivienda (S/. 15 millones) para el Proyecto Nacional de Agua Potable Y
Saneamiento Rural.

12
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o H | it . PRINCIPALES PROYECTOS DE INVERSION DEL GOBIERNO NACIONAL

v Ll Miles de nuevos soles
LRYH
(] /

NOVIEMBRE ENERO - NOVIEMBRE

2009 2010 2009 2010
TRANSPORTE 272 344 484 578 2464539 4430115
Concesiones Viales 127 553 182873 1384101 1793297
Proyecto Especial de Transporte Masivo Lima y Callao - Tren Eléctrico 0 100 803 135 688 443
Concesiones Aeroportuarias 1925 18 241 59 072 467 445
Rehabilitacién y mejoramiento de la carretera Ayacucho-Abancay 3870 37 258 21626 317 348
Rehabilitacién y mejoramiento de carretera Tingo Marfa - Aguaytia - Pucallpa 50 389 5219 153 556 118 383
Rehabilitacién y mejoramiento de la carretera Casma-Yautan-Huaraz 10102 15679 54510 107 797
Rehabilitacién y mejoramiento de la carretera Chongoyape-Cochabamba-Cajamarca 2015 5868 25633 104 928
Rehabilitacién de caminos vecinales y rurales 5947 10564 132 484 104 464
Construccion y mejoramiento carretera Camanéa-Matarani-llo-Tacna 0 7491 617 71503
Construccion y mejoramiento carretera Cusco-Quillabamba 0 6 777 0 63 362
Mejoramiento de la red vial nacional 1885 11 059 20 803 55023
Rehabilitacion y mejoramiento de la carretera Desvio Tocache-Tocache 7530 3990 117 810 43081
Construccion de pasos a desnivel autopista Ramiro Prialé 0 2 166 0 37718
Mejoramiento y ampliacion de la boca de entrada al terminal portuario Callao 0 34 492 0 34 492
Mejoramiento y construccion de la carretera Reposo Saramiriza Eje Vial N° 4 2769 2 962 56 174 30932
Rehabilitacién y mejoramiento de la carretera Lunahuana - Desvio Yauyos-Chupaca 6 232 3266 44 324 29 092
Rehabilitacién, mejoramiento de los pavimentos del Aeropuerto del Cusco 0 7 058 51 27 318
Mejoramiento y rehabilitacion carretera Sullana-Eje Vial N° 2 13 046 4764 13 064 16 099
Rehabilitacién, mejoramiento de la carretera Churin-Oyon 0 3468 0 15718
Otros 39081 20580 380 580 303674
SALUD 14 249 24 281 98 895 278 749
Mejoramiento y equipamiento del servicio de emergencia de hospitales 12 098 22 766 78 256 252 773
Programa de apoyo a la reforma del sector salud Par-Salud 749 797 7311 4963
Otros 1402 718 13 329 21013
ELECTRICIDAD 29331 76 631 301 288 516 794
Instalacién de pequefios sistemas eléctricos en diversos poblados 26 084 75951 267 726 498 959
Mejoramiento de lineas de transmisién 142 499 16 217 4 355
Otros 3105 181 17 345 13 480
AGROPECUARIO 49 660 35654 426 610 338 485
Apoyo al sector agrario 33596 16 232 196 880 133 437
Infraestructura de riego 9262 5199 119 054 115 343
Erradicacion de la Mosca de la Fruta Ceratitis Capitata de la Costa Peruana 3484 8115 29930 18923
Otros 3318 6 108 80 746 70782
VIVIENDA 64 195 15 256 160 081 153 880
Proyecto Nacional de Agua Potable y Saneamiento Rural 49 976 9671 99 808 95 399
Derechos de propiedad inmueble 6 240 2195 24724 22 809
Apoyo al sector habitacional 6175 232 14 108 3905
Otros 1804 3158 21 440 31767
ECONOMIA 6 692 6 694 78 060 110654
Promocién de la Inversién Privada 1261 19011 24 391 66 560
Apoyo a la reforma gubernamental y mejora al sistema aduanero 2 668 2729 42 458 27 849
Otros 2763 2054 11211 16 245
JUSTICIA 13 453 5648 96 996 95 580
Mejoramiento servicios de administracion de justicia 11119 2553 76 482 70073
Otros 2334 3095 20514 25507
EDUCACION 49 810 110734 441 099 651 883
Mejoramiento de la infraestructura educativa 38375 98 870 367 742 536 660
Otros 11 435 11 864 73357 115 223
OTROS 73639 138 422 731 296 895 726
Gestion de Proyectos 7 866 12 269 156 376 175 001
Proyecto de Emergencia Social Productiva — PESP 3923 245 20772 31137
Operacién y mantenimiento de operaciones de produccion agraria 2 497 2902 24 371 26 634
Otros 59 353 123 006 529 777 662 954
Total general 573 373 897 898| 4798865 7471865

Fuente: SIAF - MEF
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Los otros gastos de capital del gobierno nacional aumentaron S/. 51 millones,
principalmente por las transferencias de capital para instituciones sin fines de lucro
(especificamente a Fondos Sociales), para el Programa de Emergencia Social
Productivo “Construyendo Perd” orientado a la generacion de empleo temporal, entre
otros.

Los gastos financieros (S/. 421 millones) disminuyeron en S/. 24 millones
respecto a los realizados en noviembre de 2009, principalmente por el menor servicio
de intereses de deuda interna (S/. 89 millones) por Bonos Soberanos e intereses
corridos. Ello fue contrarrestado por el mayor servicio de intereses de deuda externa
(S/. 54 millones) por Bonos Globales 2033.

GOBIERNOS REGIONALES

20. Los gastos no financieros de los gobiernos regionales (S/. 1 356 millones)

aumentaron 10,7 por ciento en términos reales, lo que se explicé principalmente
por el aumento de la formacion bruta de capital por las obras ejecutadas en las
regiones de Ayacucho, Pasco, Arequipa, Metropolitana de Lima, Apurimac, Ancash,
entre otros; y de las mayores adquisiciones de bienes y servicios.

Durante el periodo enero-noviembre de 2010, los gastos no financieros registraron un
crecimiento real de 11,9 por ciento en relaciéon al mismo periodo de 2009, explicado
por la mayor formacién bruta de capital (S/. 1 009 millones).

GASTOS NO FINANCIEROS DE GOBIERNOS REGIONALES
(Millones de nuevos soles)

NOVIEMBRE ENE-NOV

2009 2010 Var.%real| 2009 2010 Var. % real

GASTOS NO FINANCIEROS (a+h) 1199 1356 10,7] 12232 13888 11,9

a. Gastos Corrientes 827 925 9,4 9061 9588 4,3

Remuneraciones 537 569 3,6] 6047 6138 0,0

Bienes y Servicios 138 201 42,2 1254 1683 32,3

Transferencias 152 155 0,1 1761 1767 -1,1

b. Gastos de Capital 372 431 13,5| 3170 4300 33,7

Formacion Bruta de Capital 339 422 21,5| 2872 3881 33,2

Otros 32 10 -70,0 298 419 38,5
Fuente: MEF

21.El gasto en formacion bruta de capital de los gobiernos regionales (S/. 422
millones) aumenté en S/. 83 millones respecto al de noviembre de 2009, lo que

representa un crecimiento de 21,5 por ciento en términos reales.
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Los principales incrementos en las inversiones regionales se explicaron por:

Avyacucho (S/. 22 millones)

Construccion de canales de riego Chicllarazo-Chantaca
Construccion del Hospital Regional Miguel Angel Mariscal Llerena

Pasco (S/. 19 millones)

Mejoramiento de la carretera Yanahuanca — Cerro de Pasco

Construccion del camino rural San Luis — San Cristobal — Distrito de Pozuzo
Rehabilitacion y mejoramiento de la carretera Empalme del Km. 20,5 — Pasco —
Yanahuanca

Construccién del puente colgante peatonal San Luis-Tsachopen - Distrito de
Chontabamba — Provincia de Oxapampa

Arequipa (S/. 19 millones)

Construccién de la autopista regional Arequipa-La Joya

Mejoramiento de las carreteras Allhuay-Cotahuasi; Atico-Caraveli; Caylloma-
Cayarani; Patahuasi-Vizcachani-Chivay; Sincha-Huanca-Provincia de Caylloma
Ampliacion y mejoramiento del sistema de agua potable y alcantarillado del distrito
Samuel Pastor - Camana

Metropolitana de Lima (S/. 14 millones)

Construccién de la Avenida Canta Callao, Tramo Avenida Naranjal - Avenida Dos
de Octubre.

Mejoramiento de la semaforizacion de las Avenidas La Marina, Sanchez Carrion —
Pershing del distrito de Jesus Maria; Iquitos — Tramo Avenida Grau.

Ancash (S/. 13 millones)

Construccién y mejoramiento de canales de riego
Mejoramiento y reconstruccion vial de las Avenidas José Pardo y Avenida José
Galvez de Chimbote

Mejoramiento y ampliacion del sistema de agua potable y alcantarillado del centro
poblado de Nepefia
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[ \\'l'-'i' GASTO DE CAPITAL DE LOS GOBIERNOS REGIONALES
Sl (Millones de nuevos soles)
NOVIEMBRE ENERO-NOVIEMBRE

2009 2010 Variacion 2009 2010 Variacion
Municipalidad Metropolitana de Lima 10 24 14 38 309 271
Cusco 39 26 -13 267 300 33
Piura 14 19 5 144 295 150
Loreto 9 12 2 90 266 177
Cajamarca 32 13 -20 137 248 111
Ancash 29 39 10 277 246 -31
Arequipa 20 39 19 243 236 -7
La Libertad 28 23 -5 138 210 72
San Martin 17 18 1 168 198 30
Ayacucho 11 32 21 93 185 92
Moquegua 12 20 8 158 156 -2
Puno 12 10 -2 157 147 -10
Huancavelica 12 5 -7 87 141 54
Madre de Dios 22 16 -6 77 132 55
Ucayali 10 13 3 94 126 32
Lima (Provincias) 9 15 6 79 125 46
Callao 8 3 -5 81 122 41
Lambayeque 5 13 7 131 114 -17
Apurimac 6 18 12 58 112 54
Tacna 13 12 -1 113 109 -5
Ica 5 12 8 41 97 55
Amazonas 14 11 -3 103 94 -9
Junin 29 5 -24 154 94 -59
Tumbes 6 5 0 44 89 45
Huanuco 5 16 12 62 78 16
Pasco -6 14 19 135 70 -65
Total 372 431 60| 3170 4300 1130

Fuente: MEF - SIAF/SP

1.3 GOBIERNOS LOCALES

22. Los gastos no financieros de los gobiernos locales (S/. 1 729 millones) crecieron
en 20,7 por ciento en términos reales. Este incremento se registré tanto en los
gastos corrientes (16,3 por ciento), cuanto en los gastos de capital (23,6 por ciento)

En lo que va del afio 2010, los gastos no financieros crecieron 23,4 por ciento en
términos reales respecto a igual periodo de 2009, producto del aumento de la
formacion bruta de capital (S/. 1 118 millones) y de los mayores gastos corrientes
(S/. 922 millones).
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( Millones de nuevos soles)

GASTOS NO FINANCIEROS DE LOS GOBIERNOS LOCALES

NOVIEMBRE ENERO-NOVIEMBRE
2009 2010 Var.%real| 2009 2010 Var. % real
GASTOS NO FINANCIEROS (a+b) 1402 1729 20,7] 11605 14531 23,4
a. GASTOS CORRIENTES 559 664 16,3| 5446 6 368 15,2
1. Remuneraciones 134 148 791 1385 1626 15,7
2. Bienesy servicios 355 440 21,00 3362 3901 14,4
3. Transferencias 69 76 8,2 700 841 18,4
b. GASTOS DE CAPITAL 843 1065 23,6 6158 8163 30,6

Fuente: MEF

23. La ejecucién de noviembre de la formaciéon bruta de capital aumentd en S/. 242

millones respecto al mismo mes del afio 2009.

INVERSION EJECUTADA DE LOS GOBIERNOS LOCALES

( Millones de nuevos soles)

NOVIEMBRE ENE - NOVIEMBRE

DEPARTAMENTO 2009 2010 Variacién 2009 2010 Variacion

Lima 138 148 11 980 1272 293
Ancash 89 117 29 812 847 35
Cusco 87 120 33 734 847 112
Arequipa 36 72 36 350 491 141
La Libertad 43 59 16 343 480 137
Cajamarca 38 69 31 294 445 152
Puno 50 63 13 336 425 89
Tacna 33 48 15 350 386 36
Piura 40 46 6 358 352 -6
Junin 30 40 9 260 284 24
Moquegua 29 32 2 241 242 1
Lambayeque 19 24 5 203 235 32
Huancavelica 24 38 14 180 233 54
Ica 24 26 1 164 232 68
Pasco 24 31 6 272 214 -58
Ayacucho 24 30 6 183 214 31
Ucayali 20 22 2 131 160 29
Huanuco 19 25 5 163 157 -6
Loreto 15 18 3 155 116 -39
San Martin 10 13 3 145 102 -43
Apurimac 10 12 2 90 99 9
Tumbes 7 9 2 78 84 6
Callao 11 3 -7 91 65 -26
Amazonas 11 9 -2 87 62 -25
Madre de Dios 3 3 1 16 19 3
TOTAL 834 1076 242| 6946 8063 1116
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DEUDA PUBLICA

En noviembre de 2010, los desembolsos externos de mediano y largo plazo del Sector
Publico ascendieron a S/. 3 357 millones, monto superior en S/. 3 050 millones a los
registrados en el mismo mes de 2009. Este incremento se explica por la colocacion de
bonos globales por US$ 1 000 millones realizada el 10 de noviembre.

De este total, S/. 3161 millones son de libre disponibilidad, en tanto que S/. 42
millones estan destinados a financiar proyectos de inversion y S/. 153 millones estan
dirigidos a programas de empresas publicas.

El servicio atendido de la deuda publica externa por parte del gobierno nacional
ascendio a S/. 751 millones (S/. 331 millones de amortizacion y S/. 420 millones de
intereses), monto mayor en S/ 65 millones al registrado en el mismo mes de 2009.
Segun acreedor, el servicio se explica por pagos efectuados a Organismos
Internacionales (S/. 362 millones), Club de Paris (S/. 35 millones) e intereses de
Bonos Globales (S/. 354 millones).

En cuanto al financiamiento interno, en noviembre, se colocaron Bonos Soberanos en
el mercado internacional por S/. 4 196 millones (en la misma operacién en que se
colocaron los bonos globales). El servicio de la deuda publica interna alcanz6 S/. 85
millones en noviembre de 2010.

Departamento de Estadisticas Fiscales
Subgerencia de Estadisticas Macroecondmicas
Gerencia de Informacidn y Analisis Econémico
29 de diciembre de 2010
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