_g‘?j NOTASDE ESTUDIOSDEL BCRP
|14 No. 50- 24 de setiembre de 2010

OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO:
AGOSTO 2010V

1. En agosto de 2010, se registré un déficit econémico de S/. 284 millones, inferior en
S/. 402 millones al observado en agosto de 2009, explicado principalmente por el
crecimiento de los ingresos tributarios del gobierno general.

Los gastos no financieros del gobierno general registraron un crecimiento real de 4,5
por ciento, debido a los mayores gastos en inversion (15,2 por ciento). En lo que va
del afio, los gastos no financieros han registrado un crecimiento real de 11,0 por ciento
respecto a similar periodo de 2009.

OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO ¥
(Millones de nuevos soles)

AGOSTO ENE-AGO

2009 2010 Var. % real 2009 2010 Var. % real
1. Ingresos corrientes del Gobierno General 5961 7 030 15,3 47609 57240 18,8
a. Ingresos tributarios 4411 5449 20,71 35639 44150 22,4
Nacional 4 305 5339 21,2| 34758 43143 22,7
Local 106 110 1,3 881 1007 12,9
b. Ingresos no tributarios 1549 1580 -0,3] 11970 13090 8,1
Nacional 1350 1395 1,0 9767 11120 12,5
Local 170 155 -10,8 1512 1401 -8,5
Regional 30 30 0,1 691 569 - 18,6
2. Gastos no financieros del Gobierno General 6 028 6443 45 43688 49075 11,0
a. Corriente 4205 4379 1,8] 33391 35574 53
del cual: Fondo de Combustibles - FEPC 0 0 1000 475 - 82,6
b. Capital 1823 2 064 10,7 10297 13501 29,6
del cual: Formacion Bruta de Capital 1605 1891 15,2 9352 12366 30,7
3.0tros 7 266 98 -638 1385 - 169 -112,1

4. Resultado Primario 199 685 5307 7 996
5. Intereses 885 969 7,1 3669 3938 6,1
Externos 235 107 -55,3 1970 1880 -5,7
Internos 650 862 29,6 1699 2058 19,7

6. Resultado Econémico - 686 - 284 1638 4058

1/ Preliminar.
2/ Incluye ingresos de capital del Gobierno General y resultado primario de empresas estatales.
Fuente: MEF, BN, Sunat, EsSalud, sociedades de beneficencia publica, empresas estatales e instituciones publicas.

. INGRESOS

2. Los ingresos corrientes del gobierno general de agosto ascendieron a S/. 7 030
millones, lo que representa un crecimiento real de 15,3 por ciento respecto a similar
periodo del afio anterior.

" Informe elaborado por Gary Aguilar, lvan Aldave, Roger Asencios, Luis Barrantes, Soyer Hilario, Alberto Palacios y Jorge
Zavala del Departamento de Estadisticas Fiscales.
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1.1 GOBIERNO NACIONAL

3. Los ingresos corrientes del gobierno nacional crecieron 16,4 por ciento
principalmente por la recaudacion de los impuestos a la renta e IGV (21,1 por ciento
en ambos casos), debido a mayores precios de los minerales de exportacion y a la
mayor actividad econémica.

En lo que va del afio, los ingresos corrientes crecieron en 20,6 por ciento en términos
reales respecto al mismo periodo del afio 2009, explicado por el aumento de los
ingresos por Impuesto a la Renta, IGV e ISC.

INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO NACIONAL
(Millones de nuevos soles)

AGOSTO ENERO - AGOSTO
2009 2010 Var % Real 2009 2010 Var % Real
INGRESOS CORRIENTES 5 655 6 734 16,4 44 525 54 263 204
a. TRIBUTARIOS 4 305 5339 21,2 34 758 43143 22,7
1. Renta 1416 1754 21,1 14 005 18 061 27,6
- Personas Naturales 414 471 11,4 3851 4248 9,1
Segunda Categoria 40 56 38,0 447 611 35,0
Cuarta Categoria 36 39 75 329 357 7.4
Quinta Categoria 327 363 8,4 2971 3174 57
- Personas Juridicas 971 1251 259 7778 10 840 37,7
Del cual sector minero 240 342 39,5 1327 3303 145,9
- Regularizacién 31 32 1,1 2 376 2974 24,2
2. Importaciones 114 173 47,5 999 1116 10,4
3.IGV 2525 3128 211 19 312 22918 17,2
- Interno 1468 1588 58 11 390 12 884 11,8
- Importaciones 1058 1540 423 7922 10 034 25,1
4.I1SC 418 438 2,6 2677 3126 154
- Combustibles 249 227 -10,6 1456 1588 7.8
- Otros 169 211 22,0 1221 1537 24,4
5. Otros 433 410 -7,6 2708 2904 59
- ITAN 177 174 -3,5 1020 1086 5,
-ITF 78 76 -5,0 642 606 -6,7
- Otros 178 159 -12,6 1046 1212 14,5
6. Devoluciones (-) 601 564 -8,2 4943 4983 -0,4
b. NO TRIBUTARIOS 1350 1395 1,0 9767 11120 12,5

Fuente: SUNAT

En agosto se registr6 el noveno mes consecutivo de crecimiento de los ingresos
tributarios del gobierno nacional (21,2 por ciento en términos reales).
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Ingresos Tributarios Gobierno Nacional
(Variacion porcentual real)
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Serie original (Millones de nuevos soles)
Ene09 Feb Mar Abr May

Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic EnelOFeb Mar Abr May Jun Jul Ago
4830 3753 4409 5883 3819 3912 3846 4305 4169 4417 4457 4763 5625 4334 5522 7508 4881 4892 5042 5339

La recaudacién por el Impuesto a la Renta (S/. 1 754 millones) aumenté 21,1 por
ciento en términos reales. En lo que va del afo, los ingresos por Impuesto a la

Renta han crecido 27,6 por ciento, reflejando los mayores ingresos de personas
juridicas, principalmente del sector minero.

Impuesto a la Renta

a (Variacion porcentual real) 13 36 ., 34
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En la recaudacion del impuesto a la renta por sectores econdmicos de agosto
destacé, al igual que en los meses pasados, el crecimiento de la mineria (39,5 por
ciento) y de los hidrocarburos (72,9 por ciento). Dentro del rubro otros servicios

destacO el crecimiento de los ingresos del sector telecomunicaciones (196,8 por
ciento).



IMPUESTO A LARENTA SEGUN ACTIVIDAD ECONOMICA 1/
(Millones de nuevos soles)

AGOSTO ENERO - AGOSTO

2009 2010 Var. % Real 2 009 2010 Var.% Real

TOTAL INGRESOS 856 1121 27,9 6 705 9 645 42,2
Mineria 240 342 39,5 1327 3303 145,9
Otros Servicios 2/ 289 361 22,4 2562 2952 14,0
Manufactura 124 152 19,7 1046 1227 15,9
Comercio 133 156 14,9 1174 1217 2,4
Hidrocarburos 37 65 72,9 304 542 76,3
Construccion 30 37 22,1 248 322 28,3
Pesca 3 5 79,1 27 66 143,7
Agropecuario 2 2 2,7 18 16 -9,7

1/ No incluye regularizacion por impuesto a la renta ni renta de no domiciliados.

2/ Incluye actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler, telecomunicaciones, intermediacion
financiera, salud, senicios sociales, turismo y hoteleria, generacion de energia eléctrica y agua, y otros.

Fuente: Sunat

Asimismo, la recaudacion de personas naturales crecié 11,4 por ciento destacando la
mayor recaudacion de rentas de los trabajadores dependientes (8,4 por ciento).

Desde el mes de mayo la recaudacion de los pagos a cuenta tiene el efecto de la
acreditacion de las cuotas pagadas del Impuesto Temporal a los Activos Netos —ITAN-
asi como la aplicacién de los saldos a favor determinados luego de la regularizacion
anual del Impuesto a la Renta.

5. En agosto, los ingresos por aranceles a la importaciéon fueron mayores en 47,5
por ciento, respecto a los registrados en agosto del afio anterior. Este incremento es
superior al registrado en el acumulado enero-agosto (10,4 por ciento).

El mayor dinamismo en la recaudacién se explica por el crecimiento en las
importaciones de bienes de consumo, los cuales tienen la tasa efectiva mas alta de

aranceles.
IMPORTACIONES SEGUN USO O DESTINO ECONOMICO
(Valor FOB en Millones de US$)
Tasa AGOSTO ENERO - AGOSTO
efectiva 2009 2010 Var.% 2009 2010 Var.%
1. Bienes de consumo 6,9% 322 501 55,6 2474 3339 35,0
2. Insumos 1,5% 876 1230 40,3 6 088 8 927 46,6
3. Bienes de capital 0,5% 530 830 56,7| 4552 5634 23,8
4. Otros bienes 10 10 -2,2 84 134 59,5
TOTAL 2,1% 1738 2571 479 13198 18034 36,6

Fuente: BCRP, SUNAT, Zofratacna, Banco de la Nacién y empresas.
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Importaciones de bienes de consumo
(Variacion porcentual real)
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6. El IGV total (S/. 3 128 millones) aumentd 21,1 por ciento. El asociado a ventas
internas se incrementd 5,8 por ciento mientras que el proveniente de
importaciones 42,3 por ciento.

Impuesto General alas Ventas

(Variacion porcentual real)
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Las ventas gravadas de los principales contribuyentes se incrementaron en 9,7 por

ciento, en tanto que el de las compras con derecho a crédito fiscal ascendié a 12,9 por
ciento.
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En términos acumulados al mes de agosto, la recaudacion del IGV (S/. 22 918
millones) se incrementé en 17,2 por ciento respecto a la registrada en el mismo
periodo del afio anterior, tanto en el IGV por ventas domésticas (11,8 por ciento)
cuanto por el asociado a las importaciones (25,1 por ciento).

7. EIISC (S/. 438 millones) aumento en 2,6 por ciento en términos reales respecto a
lo recaudado en agosto de 2009. El ISC combustibles disminuyé en 10,6 por ciento
por las menores importaciones del mes, y el ISC a los otros bienes crecio en 22,0 por
ciento debido a los mayores pagos por bienes importados.

IMPUESTO SELECTIVO AL CONSUMO
(Millones de nuevos soles)

AGOSTO ENERO - AGOSTO
2009 2010 Var. % Real 2009 2010 Var. % Real
ISC TOTAL 418 438 2,6 2677 3126 154
Combustibles 249 228 -10,6 1456 1588 7,8
Interno 168 178 35 1135 1156 0,6
Importado 80 49 -40,1 321 432 33,2
Otros 169 211 22,0 1221 1537 24,4
Cervezas 115 125 6,6 804 975 19,7
Gaseosas y agua mineral 25 23 -9,5 194 231 17,8
Bienes Importados 21 54 155,2 153 264 70,1
Otros 1/ 9 9 1,1 70 68 -4,0

1/ Licores, cigarros, wehiculos, casinos de juego, juegos de azar y apuestas, loterias, bingos, rifas y eventos hipicos.
Fuente: Sunat.

En lo que va del afio los ingresos por ISC han crecido en 15,4 por ciento debido a los
mayores ingresos por ISC a los combustibles importados, a los bienes importados y a
las cervezas.
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8. Los otros ingresos tributarios (S/. 410 millones) disminuyeron 7,6 por ciento
principalmente por los menores ingresos del Impuesto Temporal a los Activos Netos y
del Impuesto a las Transacciones Financieras, los cuales se redujeron en 3,5 por
ciento y 5,0 por ciento respectivamente.

Por el ITAN se aplica, desde enero de 2009, una tasa de 0,4 por ciento sobre los
activos superiores a S/. 1 millon. Este impuesto esta vigente desde enero de 2005
(Ley 28424) y su tasa ha ido progresivamente disminuyendo. Entre 2005 y 2006 la
tasa era de 0,6 por ciento, por el exceso de activos a S/. 5 millones. De 2007 a 2008
se redujo la tasa a 0,5 por ciento y la base se amplié para el exceso de activos de
S/. 1 millén.

Entre enero y agosto los otros ingresos tributarios han aumentado en 5,9 por ciento
principalmente por el aumento en los ingresos por multas incluido en el rubro otros.

9. Las devoluciones de impuestos (S/. 564 millones) fueron menores en 8,2 por

ciento.
DEVOLUCIONES
(Millones de nuevos soles)
AGOSTO ENERO - AGOSTO
2009 2010 Var. % real 2009 2010 Var.%-real
TOTAL 601 564 82| 4943 4983 -04
- Exportaciones 360 369 0,2 2449 2813 13,5
- Recuperacion anticipada del IGV 59 14 -77,7 687 512 -26,3
- Pago en exceso o indebido 48 39 -21,2 599 343 -43,5
- Reintegro tributario 6 8 18,2 56 56 -1,4
- Donaciones 5 4 -27,8 41 24 -41,8
- Drawback 64 50 -23,4 557 671 19,0
- Otros 57 81 39,0 555 564 5

1/ Apartir de enero 2010 la Sunat utiliza la serie de las devoluciones segun la fecha de emision, la cual considera la devoluciones
emitidas mediante notas de crédito negociables o cheques.

Fuente: Sunat.

En lo que va del afio las devoluciones se han mantenido constantes en relacion a las
cifras del afio anterior, no obstante la composicion ha variado notdndose una mayor
participacion de las devoluciones por exportacion que compensan las menores
devoluciones por pagos en exceso.

10. Los ingresos no tributarios (S/. 1 395 millones) aumentaron en 1,0 por ciento por
las mayores contribuciones y regalias. En lo que va del afio han crecido 12,5 por
ciento por los mayores ingresos por regalias y canon.
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INGRESOS NO TRIBUTARIOS DEL GOBIERNO NACIONAL
(Millones de nuevos soles)

AGOSTO ENERO - AGOSTO

2009 2010 Var % Real 2009 2010 Var % Real

INGRESOS NO TRIBUTARIOS 1350 1395 10 9767 11120 125
1 Contribuciones 541 613 10,8 4 457 4 665 34

2 Recursos Propios y transferencias 388 380 -4,3 2499 2450 -3,1

3 Regalias Petroleras 1/ 66 72 6,1 369 519 39,0

4 Canon Petrolero 2/ 114 150 29,1 721 1179 61,7

5 Regalias Mineras 1/ 39 56 42,5 174 372 111,3

6 Regalias Gasfferas 1/ 58 86 431 368 682 83,3

7 Otros 144 38 -74,3 1180 1253 4,9

1/ Compensacién por el uso de propiedad estatal.
2/ Porcentaje del valor de la produccion por el derecho a explotar recursos naturales redistribuido a las regiones.
Fuente: Perupetro y MEF

1.2 GOBIERNOS REGIONALES

11. Los ingresos de los gobiernos regionales (S/. 1 212 millones) registraron un
aumento de 23,3 por ciento en términos reales, producto de la mayor transferencia
de capital por el Fideicomiso Regional (S/. 101 millones), creado por el Decreto de
Urgencia 040-2009, destinado al financiamiento de proyectos de inversion a cargo de
los gobiernos regionales. Asimismo contribuyd a este crecimiento las mayores
transferencias corrientes (S/. 120 millones), principalmente por Recursos Ordinarios
(S/. 82 millones) y Canon Gasifero (S/. 24 millones).

En lo que va del afio 2010 los ingresos alcanzaron un crecimiento real de 8,9 por
ciento, principalmente por el aumento de los ingresos de capital (S/. 877 millones).

INGRESOS DE LOS GOBIERNOS REGIONALES
( Millones de nuevos soles)

AGOSTO ENERO - AGOSTO
2009 2010 Var. % real 2009 2010 Var. % real
INGRESOS TOTALES (a+b) 961 1212 23,3] 9064 9987 8,9
a. INGRESOS CORRIENTES 837 957 11,8| 8361 8406 -0,6
1. No tributarios 30 30 0,1 691 539 -22,9
2. Transferencias 807 927 12,2 7670 7867 1,4
- Canon Minero 0 0 n.a. 859 772 -11,1
- Recursos Ordinarios 759 841 8,3] 6211 6473 3,0
- Renta de Aduanas 10 14 37,7 84 100 18,6
- Canon y Sobrecanon Petrolero 15 18 14,4 94 149 56,4
- Canon Gasifero 2 26 1 040,3 99 192 92,3
- Participacion e Incentivos 3 3 -2,3 93 24 -74,9
- Otros 19 26 37,3 231 157 -32,8
b. INGRESOS DE CAPITAL 124 255 100,4 704 1581 122,0

Fuente: MEF
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1.3 GOBIERNOS LOCALES

12. En agosto, los ingresos de los gobiernos locales (S/. 957 millones) registraron
un aumento real de 4,9 por ciento, por las mayores transferencias corrientes del
Tesoro Publico (S/. 123 millones), principalmente por canon gasifero y petrolero
(S/. 74 millones), por Derecho de Vigencia de Minas (S/. 18 millones) y para la
continuidad del Plan Piloto de la Municipalizacion de la Gestion Educativa (S/. 33
millones).

Para el periodo enero-agosto de 2010, los ingresos crecieron en 4,4 por ciento en
términos reales, basicamente por los mayores ingresos corrientes (S/. 653 millones).

INGRESOS DE LOS GOBIERNOS LOCALES
(Millones de nuevos soles)

AGOSTO ENERO-AGOSTO
2009 2010 Var.%real] 2009 2010 Var. % real
INGRESOS TOTALES (at+b) 892 957 4,9] 10597 11197 4.4
a. INGRESOS CORRIENTES 757 869 12,2 8217 8870 6,7
1. Tributarios 106 110 1,3 881 1007 12,9
2. No tributarios 170 155 -10,8] 1512 1401 -8,5
3. Transferencias 481 604 22,8] 5824 6462 9,7
- IPM Transferido 244 243 -2,7| 1823 1986 7,6
- Canon 68 139 100,9] 3143 3264 2,6
- Otros 169 222 28,3 858 1213 39,6
b. INGRESOS DE CAPITAL ¥ 135 88 -36,6/ 2380 2326 -3,4
1/ Incluye principalmente transferencias de capital del gobierno nacional.
Fuente: MEF
. GASTOS

13. En agosto, los gastos no financieros del gobierno general (S/. 6 443 millones)
registraron un crecimiento real de 4,5 por ciento, debido a los mayores gastos en
inversion (15,2 por ciento) y en remuneraciones (7,0 por ciento).

En lo que va del afio, los gastos no financieros han registrado un crecimiento real de
11,0 por ciento respecto a similar periodo de 2009.
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GASTOS NO FINANCIEROS DEL GOBIERNO GENERAL "
(Millones de nuevos soles)

AGOSTO ENE-AGO

2009 2010 Var. % real 2009 2010 Var. % real

I. GASTOS CORRIENTES 4205 4379 1,8] 33391 35574 5,3
Remuneraciones 1503 1646 7,0 12 865 13 669 5,0
Gobierno Nacional 847 926 6,8 7 446 8 007 6,3
Gobiernos Regionales 533 577 59 4423 4 463 -0,3
Gobiernos Locales 124 143 13,1 997 1198 18,8
Bienes y servicios 1723 1761 -0,1 11 115 13173 17,1
Gobierno Nacional 1250 1194 -6,7 7 932 9312 16,0
Gobiernos Regionales 135 189 36,7 849 1143 33,0
Gobiernos Locales 337 378 9,6 2334 2719 15,1
Transferencias % 979 972 -2,9 9411 8732 -8,3
Gobierno Nacional 752 729 -5,2 7 613 6 824 -11.,4
Gobiernos Regionales 159 160 -2,1 1296 1307 -0,4
Gobiernos Locales 67 83 20,7 502 601 18,4
Il. GASTO DE CAPITAL 1823 2 064 10,7] 10297 13501 29,6
Formacion bruta de capital 1605 1891 15,2 9352 12366 30,7
Gobierno Nacional 562 575 0,0 3047 4 809 56,0
Gobiernos Regionales 333 435 27,7 1834 2501 34,7
Gobiernos Locales 710 881 21,3 4471 5 056 11,7
Otros gastos de capital 218 173 -22,4 945 1136 18,7
Gobierno Nacional 185 125 -33,9 812 910 10,7
Gobiernos Regionales 23 36 50,3 104 153 46,3
Gobiernos Locales 9 12 24,7 30 73 140,1
11l. GASTO NO FINANCIERO (I+11) 6 028 6 443 4,5 43 688 49 075 11,0
Gobierno Nacional 3597 3549 -3,6 26 850 29 862 9,9
Gobiernos Regionales 1183 1397 15,4 8 505 9 567 11,2
Gobiernos Locales 1247 1497 17,3 8 333 9 647 14,4

1/ Preliminar. Neto de comisiones y transferencias intergubernamentales.
2/ Incluye el pago de pensiones y transferencias corrientes al sector privado.
Fuente SIAF-MEF

Gasto No Financiero del Gobierno General
(Millones de nuevos soles)
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Gasto No Financiero del Gobierno General
(Variacion porcentual real)
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Serie original (Millones de nuevos soles)
Ene09 Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Enel0OFeb Mar Abr May Jun Jul Ago
4354 5110 5325 5477 5402 5210 6782 6028 5787 6145 6394 12654 4747 5542 6020 6883 6123 6364 6953 6443

14. Por nivel de gobierno, el gasto no financiero del gobierno nacional registré una
disminucién real de 3,6 por ciento, respecto a agosto de 2009. En el caso de los
gobiernos locales y regionales se registraron incrementos de 17,3 y 15,4 por ciento,
respectivamente.

Gasto No Financiero del Gobierno General
(Variacion porcentual real)

-5 4 Ene-10 Feb Mar Abr May Jun Jul Ago

Gobierno Nacional

Municipios =~ e Regiones

.1 GOBIERNO NACIONAL

15. El gasto no financiero del gobierno nacional -neto de transferencias a gobiernos
subnacionales- (S/. 3 549 millones) disminuy6 3,6 por ciento en términos reales,
principalmente por la caida en las adquisiciones de bienes y servicios de los
ministerios (6,7 por ciento). Si se consideran las transferencias a regiones y
municipios, el gasto no financiero se eleva a S/. 5 471 millones, superior en 3,8 por
ciento real respecto a agosto de 2009, debido a las mayores transferencias corrientes
y de capital a los gobiernos locales (S/. 323 millones).

16. El gasto en remuneraciones (S/. 926 millones) aumenté en S/. 79 millones
respecto a agosto del afio pasado, debido a la segunda asignacion otorgada por
concepto de incentivos laborales (S/. 50,0), a través de los Comités de Administracién
de los Fondos de Asistencia y Estimulo —CAFAE-, al personal administrativo de los
centros educativos de educacién basica regular, basica alternativa y basica especial, y

11
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las Universidades Publicas. Asimismo esta asignacion se extiende al personal militar y
policial en actividad y pensionistas (Decreto Supremo 105-2010-EF).

17. El gasto en bienes y servicios disminuy6 6,7 por ciento en términos reales
(menor en S/. 56 millones respecto al de agosto del afio anterior), explicado
principalmente por los menores gastos de los Ministerios de Defensa e Interior
(S/. 137 millones) y de Salud (S/. 56 millones).

18. El gasto en formacion bruta de capital (S/. 575 millones) fue mayor en S/. 13
millones al registrado en agosto de 2009. La inversion realizada se concentré en los
siguientes sectores:

- Transportes (S/. 349 millones): Concesiones viales (IIRSA Sur y Norte); Proyecto
Especial de Transporte Masivo Lima y Callao; rehabilitacion de carreteras
(Ayacucho-Abancay, Tingo Maria-Aguaytia-Pucallpa, Casma-Yautan-Huaraz,
Camana-Matarani-llo-Tacna, Cusco-Quillabamba); rehabilitacién y mejoramiento
de los pavimentos del Aeropuerto del Cusco, y Concesiones Portuarias.

- Educacion (S/. 72 millones) en el mejoramiento de la infraestructura educativa.

- Electricidad (S/. 42 millones) en electrificacion rural en diversos poblados.

- Agropecuario (S/. 34 millones) en infraestructura de riego y en apoyo al agro.
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PRINCIPALES PROYECTOS DE INVERSION DEL GOBIERNO NACIONAL

Miles de nuevos soles

AGOSTO ENE-AGO

PRINCIPALES PROYECTOS 2009 2010 2009 2010
TRANSPORTE 281 712 349 036 1512743 2875654
Concesiones Viales 182 367 74 586 808 147 1034534
Proyecto Especial de Transporte Masivo Lima y Callao - Tren Eléctrico 3 155 776 73 500 282
Concesiones Aeroportuarias 9143 171 52 280 420 992
Rehabilitacion y mejoramiento de la carretera Ayacucho-Abancay 87 27748 10412 226 335
Rehabilitacién y mejoramiento de la carretera Tingo Maria - Aguaytia - Pucallpa 14 996 15 002 55 406 99 801
Rehabilitacién de caminos vecinales y rurales 11 554 6 097 98 782 80 879
Rehabilitacion y mejoramiento de la carretera Casma-Yautan-Huaraz 0 9 094 44 408 71580
Construccion y mejoramiento carretera Cusco-Quillabamba 0 4494 0 46 577
Construccion y mejoramiento carretera Camana-Matarani-llo-Tacna 0 7 336 617 43 243
Mejoramiento de la red vial nacional 6 422 4 260 9583 29 936
Construccion de pasos a desnivel autopista Ramiro Prialé 0 3895 0 27 637
Rehabilitacién y mejoramiento de la carretera Lunahuana - Desvio Yauyos-Chupaca 3 7 118 23 368 25076
Rehabilitacion y mejoramiento de la carretera DesvioTocache-Tocache 17 063 3095 85 686 24 429
Mejoramiento y construccion de la carretera Reposo Sarimiriza Eje Vial N° 4 4 165 1667 44 923 22 653
Construccion y reforzamiento de puentes 2890 250 18 382 12 502
Concesiones Portuarias 4089 1906 5597 9 986
Rehabilitacion y mejoramiento carretera Chongoyape-Cochabamba-Cajamarca 212 1672 20 834 5322
Rehabilitacion, mejoramiento de los pavimentos del Aereopuerto del Cusco 51 3943 51 3943
Rehabilitacién, mejoramiento de la carretera Churin-Oyén 0 3427 0 3427
Mejoramiento y rehabilitacion carretera Sullana El Alamor-Eje Vial N° 2 6 3266 6 3266
Otros 28 663 14 236 234 189 183 256
SALUD 11031 8271 48 915 213 886
Mejoramiento y equipamiento del servicio de emergencia de hospitales 9338 5739 36 419 191 558
Programa de apoyo a la reforma del sector salud PAR-Salud 797 760 5251 2873
Otros 896 1772 7 245 19 455
ELECTRICIDAD 44 864 42123 178 576 304 039
Instalacion de pequefios sistemas eléctricos en diversos poblados 40 127 38 260 157 214 290 613
Mejoramiento de lineas de transmisién 2937 50 8613 1593
Otros 1800 3813 12 749 11833
AGROPECUARIO 51 837 33946 271 366 218 692
Apoyo al sector agrario 19 699 9 604 129 982 75 537
Infraestructura de riego 20 426 14 445 63 557 85 612
Erradicacion de la Mosca de la Fruta Ceratitis Capitata de la Costa Peruana 2265 3844 21 546 6 483
Otros 9447 6 053 56 281 51 060
VIVIENDA 19 148 18 040 130 084 109 027
Apoyo al sector habitacional 886 274 55 796 3200
Proyecto Nacional de Agua Potable y Saneamiento Rural 12 006 11 866 45710 69 502
Derechos de propiedad inmueble 1748 2748 14 697 15 967
Otros 4508 3152 13881 20 358
ECONOMIA 5818 4633 81 456 55 427
Fiscalizacion y otros 132 1631 33575 22 666
Promocion de la Inversién Privada 2281 1540 20 648 21335
Otros 3405 1462 27 233 11 426
JUSTICIA 8399 5269 77618 77 450
Mejoramiento servicios de administracion de justicia 6 935 2651 56 265 58 088
Otros 1464 2618 21353 19 362
EDUCACION 84578 72351 289 561 390 201
Mejoramiento de la infraestructura educativa 73 235 66 775 244 032 312 209
Otros 11 343 5576 45 529 77 992
OTROS 54 527 41191 456 682 564 735
Gestion de Proyectos 14 159 33330 124 735 140 412
Operacion y mantenimiento de operaciones de produccion agraria 4399 2237 18 220 17 452
Proyecto de Emergencia Social Productiva — PESP 1660 1789 14 132 30 698
Otros 34 309 3 836 299 595 376 173
TOTAL 561 914 574 860[ 3047001 4809 110
Fuente: MEF
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19. Los gastos financieros (S/. 959 millones) aumentaron en S/. 81 millones respecto
a los realizados en agosto de 2009, principalmente por el mayor servicio de
intereses de deuda interna por el pago de de cupones de Bonos Soberanos.

1.2 GOBIERNOS REGIONALES

20. Los gastos no financieros de los gobiernos regionales (S/. 1 420 millones)
aumentaron 15,5 por ciento en términos reales, lo que se explicé tanto por el
aumento de los gastos de capital (S/. 120 millones), cuanto los gastos corrientes
(S/. 99 millones).

Cabe mencionar que el aumento de los otros gastos de capital (S/. 18 millones) se
debe a las mayores transferencias de capital a los nlcleos ejecutores para el
mantenimiento de la infraestructura de diferentes proyectos de inversion.

Durante el periodo enero-agosto de 2010, los gastos no financieros registraron un
crecimiento real de 11,1 por ciento en relacion al mismo periodo de 2009, explicado
por la mayor formacioén bruta de capital (S/. 667 millones).

GASTOS NO FINANCIEROS DE GOBIERNOS REGIONALES
(Millones de nuevos soles)

AGOSTO ENE-AGO
2009 2010 Var.%real] 2009 2010 Var. % real
GASTOS NO FINANCIEROS (a+b) 1201 1420 15,5| 8567 9633 11,1
a. GASTOS CORRIENTES 827 926 9,4 6567 6913 4,0
Remuneraciones 533 577 59| 4423 4463 -0,3
Bienes y Servicios 135 189 36,7 849 1143 33,0
Transferencias 159 160 -2,11 1296 1307 -0,4
b. GASTOS DE CAPITAL 375 495 29,11 2000 2721 34,4
Formacion Bruta de Capital 333 435 27,71 1834 2501 34,7
Otros 41 59 39,9 166 220 31,1

Fuente: MEF

21.El gasto en formacion bruta de capital de los gobiernos regionales (S/. 435
millones) aumentd en S/. 102 millones respecto al de agosto de 2009, lo que
representa un crecimiento de 27,7 por ciento en términos reales.

Los principales incrementos en las inversiones regionales se explicaron por:

Loreto (S/. 46 millones)

o Mejora del alcantarillado e instalacion de la planta tratamiento aguas residuales
e Construccion de la trocha carrozable San Rafael - Nuevo Arica

e Sistema Eléctrico Rural Iquitos Sur | Etapa

e Mejoramiento de la Institucién Educativa Publica Industrial 029 — Yurimaguas
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Cajamarca (S/.23 millones)

Redimensionamiento del Hospital de Cajamarca

Mejoramiento y ampliaciéon sistemas de agua potable y alcantarillado de Jaén
Mejoramiento de la carretera San Pablo - San Miguel de Pallaques

Sistema eléctrico rural Cutervo y Celendin

Metropolitanade Lima (S/. 12 millones)

Mejoramiento, semaforizacion de la Avenida Javier Prado

Mejoramiento de la semaforizacion de la Avenida Miguel Grau

Mejoramiento de la semaforizacion de la Avenida Abancay

Semaforizacion de los Jirones Ancash, Junin, Conde de Superunda, Callao,
Huallaga, Ica y Ucayali

Semaforizacion de la Avenida La Marina

Semaforizacion Avenida Nicolas de Piérola

Semaforizacion de las Avenidas Cajamarca y Francisco Pizarro - Rimac
Semaforizacién de los Jirones Huancavelica, Mir6 Quesada, Puno, Moquegua y
Avenida Cuzco

Mejoramiento, semaforizacioén de la Avenida Manco

Mejoramiento del sistema de semaforizacién de las Avenidas Nicolas Ayllién,
Nicolas Arriola, La Molina, Santa Anita

Semaforizacion de las Avenida Oscar R. Benavides

Huancavelica (S/. 9 millones)

Construccién de la trocha carrozable Occoropampa - Pueblo Nuevo - Pallgapampa
- Santa Rosa

Mejoramiento de la Carretera Acobamba — Pomacocha - Caja Espiritu - Marcas-
Allccomachay

Construccién del sistema de riego en las Comunidades Alto Andinas de
Pachamarca

Construccién y mejoramiento de la Carretera La Merced - Fortaleza Turistica de
Torongana

Mejoramiento de infraestructuras y equipamiento de las Instituciones Educativas
de nivel inicial

Construccion de la Infraestructura Institucion Educativa Ciro Alegria, Bazan de
Muguecc Bajo - Distrito de Acoria

Construccién del sistema de riego tecnificado Huaccraccasa - El Chorro
Mejoramiento de los servicios de salud del primer nivel de atencion diversos
poblados

La Libertad (S/. 8 millones)

Mejoramiento de la Bocatoma Chavimochic

Rehabilitacion de la Carretera Puente Pallar - EI Molino — Chagual
Rehabilitacion y mejoramiento de la Carretera Chicama - Sausal - Bafios Chimu
Construccién de canales integradores Valle Viru

Construcciéon de La Segunda Linea del Sifén Viru
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GASTO DE CAPITAL DE LOS GOBIERNOS REGIONALES

.

{{UEVD i [ ’ (Millones de nuevos soles)
Ul | AGOSTO ENERO-AGOSTO

42 2009 2010 Variacion 2009 2010 Variacion
Piura 13 21 7 98 229 131
Municipalidad Metropolitana de Lima 1 15 13 22 211 188
Cusco 55 43 -11 166 187 21
Loreto 17 61 45 66 174 109
San Martin 33 24 -9 113 148 35
Arequipa 20 25 5 165 142 -23
Ancash 20 27 7 147 128 -18
Ayacucho 12 14 2 59 127 68
Huancavelica 14 26 12 48 113 66
Cajamarca 6 41 35 63 111 48
La Libertad 23 23 0 73 108 35
Puno 33 25 -8 87 102 15
Moquegua 19 14 -5 108 101 -7
Lambayeque 4 4 0 115 90 -25
Ucayali 11 15 4 59 84 25
Junin 11 17 7 92 81 -11
Lima (Provincias) 5 11 7 52 81 29
Madre de Dios 5 14 9 40 78 38
Apurimac 12 19 7 37 72 35
Ica 5 11 6 26 67 41
Amazonas 12 12 0 62 63 2
Tacna 24 10 -14 71 63 -8
Tumbes 4 4 0 28 47 19
Callao 4 4 0 50 43 -7
Huanuco 8 10 1 44 37 -6
Pasco 4 5 1 108 30 -78
Total 375 495 120 2000 2721 721
Fuente: MEF

1.3 GOBIERNOS LOCALES

22. Los gastos no financieros de los gobiernos locales (S/. 1 497 millones) crecieron
en 17,3 por ciento en términos reales.

Este incremento se registr6 tanto en los gastos de capital (21,3 por ciento)
principalmente por la formacion bruta de capital, cuanto en los gastos corrientes (11,8
por ciento).

En lo que va del afio 2010, los gastos no financieros crecieron 14,4 por ciento en
términos reales respecto a igual periodo de 2009, producto de los mayores gastos
corrientes (S/. 686 millones) y del aumento de la formacion bruta de capital (S/. 585
millones).
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GASTOS NO FINANCIEROS DE LOS GOBIERNOS LOCALES
(Millones de nuevos soles)

AGOSTO ENERO-AGOSTO
2009 2010 Var. %real 2009 2010 Var. % real
GASTOS NO FINANCIEROS (a+b) 1247 1497 17,3] 8334 9647 14,4
a. GASTOS CORRIENTES 528 604 11,8) 3832 4518 16,5
1. Remuneraciones 124 143 13,1 997 1198 18,8
2. Bienesy servicios 337 378 9,6] 2334 2719 15,1
3. Transferencias 67 83 20,7 502 601 18,4
b. GASTOS DE CAPITAL 719 893 21,3] 4501 5129 12,6
1. Formacién bruta de capital 710 881 21,3] 4471 5056 11,7
2. Otros 9 12 24,7 30 73 136,3

Fuente: MEF

CAJA DEL TESORO PUBLICO

En agosto 2010, el resultado de las operaciones de la caja del Tesoro Publico en
moneda nacional fue negativo en S/. 1 464. Los ingresos ascendieron a S/. 4 287
millones y los pagos fueron de S/. 5 750 millones.

El saldo de las cuentas disponibles en moneda nacional del Tesoro Publico ascendi6 a
S/. 10 950 millones (monto que incluye depositos en el BCR por S/. 10 771 millones).

En cuanto a la caja del Tesoro Publico en moneda extranjera, se registraron ingresos
netos por US$ 39 millones y pagos de deuda por US$ 83 millones. Cabe sefalar que
se realizaron compras de dolares por US$ 100 millones a la ONP. Con ello, el saldo
de las cuentas disponibles a fin de mes ascendi6 a US$ 936 millones y el de la
posicién del Tesoro Publico a US$ 3 176 millones.

FLUJO DE CAJA DEL TESORO PUBLICO EN MONEDA NACIONAL
(Millones de nuevos soles)

AGOSTO ENERO - AGOSTO
2009 2010 Var % Real 2009 2010 Var % Real
1. INGRESOS 3503 4287 19,6 29 036 36 091 22,8
A. Recaudacion 4 495 5386 17,1 36 502 44 337 20,0
B. Devolucién de impuestos y débitos -2 062 -2561 21,4 -14 348 -19 264 32,7
C. Otros ingresos 1071 1462 33,4 6 882 11018 58,2
2. PAGOS -4 061 -5 750 38,4 -28 999 -34 838 18,7
A. No financiero -3384 -3399 -1,8 -27 272 -31 285 13,4
B. Financiero - 677 -2 351 239,3 -1727 -3553 103,3
3. RESULTADO DEL MES - 558 -1464 37 1253
4. FINANCIAMIENTO 557 1464
A. Bonos 210 1729
B. Compra (-)/ venta (+) de M.E - 444 - 280
(EnUS$) -$150 -$100
C. Flujo de caja 791 14
NOTA:
POSICION DE LAS CUENTAS DISPONIBLES 6 615 10 950
A. Cuenta Principal BN 244 179
B. Dep6sitos MN en el BCRP 6371 10771
POSICION GLOBAL DEL TESORO PUBLICO 21711 25653
A. Depésitos en el BCRP 14 426 18 555
B . Dep6sitos en el BN 7285 7097

Fuente: Banco de la Nacién y BCRP
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FLUJO DE CAJADEL TESORO PUBLICO EN MONEDA EXTRANJERA
(Millones de US$)

gl

I\
|
|

ALY P-‘-’* h AGOSTO ENERO - AGOSTO
tig S [ | 2009 2010 Var % 2009 2010 Var %
1. INGRESOS 62 39 -37,8 347 372 72
2. EGRESOS -996 -83 -91,7 -2 030 -1701 -16,2
3. RESULTADO DEL MES -934 -44 -1683 -1329
4. FINANCIAMIENTO 934 44 1683 1329
A. Privatizacion 0 0 27 0
B. Desembolsos 0 0 2107 100
C. Compra (+)/ venta (-) de M.E 150 100 600 250
D. Flujo de caja 784 -56 -1 050 979
NOTA:
POSICION DE LAS CUENTAS DISPONIBLES 1883 936
POSICION DEL TESORO PUBLICO EN M.E. 3899 3176

Fuente: Banco de la Nacién y BCRP
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