NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 44 — 31 de agosto de 2010

LIQUIDEZ Y CREDITO: JULIO DE 2010*

LIQUIDEZ DEL SECTOR PRIVADO?

En julio, la liquidez del sector privado creci6 3,4 por ciento (1,8 por ciento en junio). Este
incremento (equivalente a S/. 4 050 millones) se debid principalmente a la mayor demanda
estacional de circulante (aumento de 7,7 por ciento), asi como al aumento de los depdsitos
en délares (4,0 por ciento). En términos desestacionalizados, el crecimiento de la liquidez
en julio fue de 1,8 por ciento, mientras que el crecimiento del circulante ascendi6 a 2,7 por
ciento. En ambos casos, las variaciones de julio fueron superiores al promedio observado
entre enero y junio del presente afo (1,7 por ciento y 1,9 por ciento de la liquidez y el
circulante desestacionalizados, respectivamente).

Por monedas se observé un mayor crecimiento en el mes del segmento de délares: 4,9 por
ciento, frente a 2,3 por ciento en soles. El crecimiento de la liquidez en soles se debio
principalmente al circulante, mientras que el crecimiento de la liquidez en ddlares obedecié
a los depdsitos a plazo, que crecieron 12,6 por ciento.

Con respecto a julio de 2009 la liquidez del sector privado aument6 16,1 por ciento (una
tasa similar a la registrada en junio), creciendo principalmente los agregados mas liquidos:
el circulante (26,6 por ciento) y los depdésitos a la vista (24,4 por ciento).

LIQUIDEZ
JULIO 2008 - JULIO 2010
Tasas de variacion porcentual

Soles mmDGlares ===Total

25,0 23,7

10,0 6,9

Jul/08 Sep/08 Nov/08 Ene/09 Mar/09 May/09 Jul/09 Sep/09 Nov/09 Ene/10 Mar/10 May/10 Jul/10

Jul-09| Ago-09| Sep-09| Oct-09| Nov-09| Dic-09| Ene-10| Feb-10| Mar-10| Abr-10/ May-10| Jun-10  Jul-10
Saldos Totales (S/. Millones) | 107 555|106 643| 106 975| 107 316 109 085| 112 825 112 796 114 817|115 794 116 140 118 657 120 848 124 897

Flujos Totales (S/. Millones) 3500 -913 332 341 1769 3740 -29 2022 976 346 2517 2191 4 050

Var. Totales (%) 3,4 -0,8 0,3 0,3 1,6 3,4 0,0 1,8 0,9 0,3 2,2 1,8 3,4
DESESTACIONALIZADOS

Saldos (S/. Millones) 106 606|107 302| 107 794|107 242 108 738|110 299|112 493 114 887|115 478|116 766 119 722|122 164|124 308

Flujos (S/. Millones) 1249 696 492 -553 1497 1561 2194 2 394 591 1289 2 955 2 442 2144

Var. Mensual (%) 1,2 0,7 0,5 -0,5 1,4 1,4 2,0 2,1 0,5 1,1 2,5 2,0 1,8

-

Participaron en la elaboracion de este informe Magali Silva, Guillermo Guevara, Luis M. Delgado, Milagros Cabrera, Jorge
Pozo, Gand Quintana y Cecilia Leén.

La liquidez del sector privado comprende el circulante (billetes y monedas en poder del publico) mas los depdsitos del
sector privado en las sociedades de deposito.
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Liquidez en moneda nacional

El crecimiento mensual de la liquidez del sector privado en soles fue 2,3 por ciento, lo
que equivale a un flujo de S/. 1 608 millones. La evolucion de la liquidez en soles fue
influenciada principalmente por una mayor demanda de circulante con motivo de las
Fiestas Patrias (7,7 por ciento, equivalente a S/. 1 509 millones). Los depdsitos a la vista en
soles, que son los sustitutos mas cercanos del circulante, disminuyeron 8,3 por ciento
(S/. 1 395 millones), mientras que los depositos de ahorro crecieron 8,7 por ciento
(S/. 1 243 millones) producto de los abonos de gratificaciones por Fiestas Patrias. Los
depdsitos a plazo, en cambio, aumentaron 1,3 por ciento (S/. 260 millones).

Durante los ultimos doce meses, la tasa de crecimiento de la liquidez en soles fue 23,7 por
ciento, menor a la de junio (25,9 por ciento). Las modalidades de mayor expansién durante
estos doce meses fueron los depésitos a la vista, que aumentaron 35,3 por ciento, los
depésitos de ahorro, que aumentaron 22,7 por ciento, y el circulante que crecié 22,6 por
ciento.

LIQUIDEZ DEL SECTOR PRIVADO EN MONEDA NACIONAL, POR TIPO DE PASIVO
Saldos en millones de soles Tasas de crecimiento (%)
Jun-10/  Jul-10/  Jul-10/
Jun-09 Jul-09 Jun-10

Julio/09 Junio/10 Julio/10

Circulante 17 215 19 602 21 111 21,2 22,6 7,7
Depositos 41 162 51 211 51 320 27,9 24,7 0,2
Depo6sitos Vista 11 408 16 829 15 435 40,8 35,3 -8,3
Depdsitos Ahorro 12 695 14 336 15 579 24,4 22,7 8,7
Dep6sitos Plazo 17 059 20 046 20 306 21,0 19,0 1,3
Valores y otros 638 595 585 13,4 -8,3 -1,7
TOTAL 59 014 71 407 73 015 25,9 23,7 2,3

Por tipo de institucién financiera, las captaciones en soles crecié fueron encabezadas
por la banca (0,4 por ciento o S/. 163 millones) e instituciones financieras no bancarias (1,3
por ciento 0 S/. 115 millones).

LIQUIDEZ DEL SECTOR PRIVADO EN MONEDA NACIONAL, POR TIPO DE INSTITUCION FINANCIERA
Saldos en millones de soles Tasas de crecimiento (%)

Jun-10/  Jul-10/  Jul-10/
Jun-09 Jul-09 Jun-10

Julio/09 Junio/10 Julio/10

Circulante 17 215 19 602 21111 21,2 22,6 7,7
Obligaciones de:
Empresas bancarias 30 720 37 766 37 929 25,7 23,5 0,4
Banca estatal 4378 5229 5 050 28,0 15,3 -3,4
Inst. Microfinanzas 6 583 8 810 8 925 36,8 35,6 1,3
TOTAL 59 014 71 407 73 015 25,9 23,7 2,3
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CIRCULANTE
JULIO 2008 - JULIO 2010
Tasas de variacion porcentual

35,0

30,0 284 289
26,7
25,1

25,0 22,6

21,1 21,1 21,2
19,9
20,0 18,2
16,7 16,7

15,0 13,1 12,9 12,6
11,0
10,0 9,5
7,3 7,2
5,9
5,0 5,2 5,6 )
5,0 44 39

Jul/08  Sep/08 Nov/08 Ene/09 Mar/09 May/09 Jul/09 Sep/09 Nov/09 Ene/10 Mar/10 May/10 Jul/10

Jul-09| Ago-09| Sep-09| Oct-09| Nov-09  Dic-09 Ene-10| Feb-10| Mar-10| Abr-10| May-10| Jun-10| Jul-10
Saldos Totales (S/. Millones) 17 215| 16 949| 16 697| 17 047| 17 439 19 241 18 465, 18 488 18 858 19 238, 19444 19 602 21111

Flujos Totales (S/. Millones) 1047 -266 -251 349 392 1802 -776 23 370 380 207 157 1509

Var. Mensual Total (%) 6,5 -1,5 -1,5 2,1 2,3 10,3 -4,0 0,1 2,0 2,0 1,1 0,8 7,7
DESESTACIONALIZADOS

Saldos (S/. Millones) 16 659| 16 843 17 027| 17 063| 17 815 17 838 18 252| 18 312 19179 19 365| 19802 19928 20 459

Flujos (S/. Millones) 206 184 184 36 752 23 415 59 868 185 437 126 531

Var. Mensual (%) 1,2 1,1 1,1 0,2 4,4 0,1 2,3 0,3 4,7 1,0 2,3 0,6 2,7

Liquidez en moneda extranjera

La tasa de crecimiento mensual de la liquidez en moneda extranjera fue 4,9 por ciento
(US$ 845 millones), la mas alta de los ultimos 21 meses. Con ello el crecimiento anual de
este agregado llegd a 6,9 por ciento, mas de dos puntos porcentuales por encima de la
tasa observada en junio (4,5 por ciento).

Por tipo de pasivos, el crecimiento de la liquidez en ddlares se debi6é al aumento de los
depdésitos a plazo (12,6 por ciento, equivalente a US$ 935 millones), lo que contrarresté a
la reduccion de los depésitos a la vista (4,9 por ciento, con un flujo negativo de US$ 258
millones).

LIQUIDEZ DEL SECTOR PRIVADO EN MONEDA EXTRANJERA, POR TIPO DE PASIVO
Saldos en millones de soles Tasas de crecimiento (%)
Jun-10/  Jul-10/  Jul-10/
Jun-09 Jul-09 Jun-10

Julio/09 Junio/10 Julio/10

Depositos 16 611 17 030 17 717 4,8 6,7 4,0
Depositos Vista 4 405 5 306 5048 26,6 14,6 -4,9
Depdsitos Ahorro 3787 4 300 4 309 14,7 13,8 0,2
Depositos Plazo 8 420 7 424 8 359 -10,6 -0,7 12,6

TOTAL 16 796 17 107 17 952 4.5 6,9 4,9
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Producto del crecimiento de la liquidez en ddlares, el coeficiente de dolarizacion de este
agregado aumentdé medio punto porcentual, de 40,4 por ciento en junio a 40,9 por ciento en
julio. Los depdsitos del sector privado, cuyo crecimiento mensual se dio mayormente en el
segmento de délares, tuvieron un coeficiente de dolarizacion de 49,3 por ciento, 0,8 puntos
porcentuales por encima del valor observado en junio.

DOLARIZACION DE DEPOSITOS
JULIO 208 - JULIO 2010
En Porcentajes
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CREDITO AL SECTOR PRIVADO?

El crédito al sector privado continud su recuperacion, registrando en julio la segunda tasa
mas alta del afio: 1,9 por ciento (la mas alta fue 2,3 por ciento en mayo). Eliminado el factor
estacional se observa un crecimiento de 2,0 por ciento, que es superior al promedio de los
ultimos meses (1,7 por ciento entre enero y junio). Con respecto a julio de 2009, el
aumento del crédito fue 16,9 por ciento (S/. 17 202 millones), casi un punto porcentual
mayor que en junio (16,0 por ciento).

El crecimiento del crédito al sector privado por monedas fue similar. El crédito en soles
aumenté 2,0 por ciento (en términos absolutos S/. 1 244 millones), acumulando un
crecimiento de 21,2 por ciento en los ultimos 12 meses (20,1 por ciento en junio). El crédito
en ddlares aumento 1,9 por ciento (en términos absolutos US$ 344 millones), acumulando
un crecimiento de 12,1 por ciento con respecto a julio de 2009 (11,6 por ciento en junio).

% El crédito al sector privado comprende el total de colocaciones e inversiones de las sociedades de depdsito hacia las
empresas y hogares domiciliados en el pais.
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jul-09| ago-09| sep-09| oct-09| nov-09| dic-09, ene-10| feb-10| mar-10| abr-10/ may-10| jun-10| jul-10
SALDOS
Saldos MN (S/. Millones) 53216 53737 54463 55644 57 023 57 445 57 846| 58708 59 678| 61 063| 62 074| 63 252| 64 496
Saldos ME (US$ Millones) 16 871 16 723| 16476/ 16510 16870, 17082 17 142| 17357, 17689 17 887 18421 18576 18920

Saldos Totales (S/. Millones) | 101 974 102 065 102 078 103 358 105 777 106 812 107 386 108 870| 110 800 112 756/ 115 310| 116 937|119 176
FLUJOS MENSUALES

Flujos MN (S/. Millones) 545 521 726/ 1181 1379 422 401 862 970| 1385 1012 1178 1244

Flujos ME (US$ Millones) 224 -149 -247 34 360 212 60 215 332 198 534 155 344

Flujos Totales (S/. Millones) 1192 92 13] 1280, 2419 1034 575/ 1483 1930| 1956 2554 1627 2239
TASA DE CRECIMIENTO MENSUAL

Var. MN (%) 1,0 1,0 1,4 2,2 2,5 0,7 0,7 1,5 1,7 2,3 1,7 1,9 2,0

Var. ME (%) 1,3 -0,9 -1,5 0,2 2,2 1,3 0,4 1,3 1,9 1,1 3,0 0,8 1,9

Var. Totales (%) 1,2 0,1 0,0 1,3 2,3 1,0 0,5 1,4 1,8 1,8 2,3 1,4 1,9
DESESTACIONALIZADOS

Saldos (S/. Millones) 101 749| 102 759| 102 692| 103 522| 104 455 105 435 107 265 109 284 111 366|113 360| 115 563 | 116 807| 118 998

Flujos (S/. Millones) 830/ 1010 -67 830 933 980 1830 2019 2083 1994 2202 1244 2191

Var. Mensual (%) 0,8 1,0 -0,1 0,8 0,9 0,9 1,7 1,9 1,9 1,8 1,9 1,1 1,9

Modificaciones en la Clasificacion de los Tipos de Crédito

A partir de julio de 2010 entré en vigencia una serie de modificaciones al Plan de Cuentas
de las entidades del sistema financiero con la aplicacion del nuevo Reglamento para la
Evaluacién y Clasificacién del Deudor y la Exigencia de Provisiones (Resolucién SBS
N° 11356-2008).

Los cuatro tipos de créditos que antes se utilizaba -- comerciales, a microempresas, de
consumo e hipotecarios para vivienda-- han pasado a convertirse en doce grupos. El
segmento de créditos comerciales se ha subdividido en nueve rubros, de los cuales solo
cuatro de estos segmentos son relevantes para la medida del crédito al sector privado:
créditos corporativos, a grandes empresas, a medianas empresas y a pequefias empresas.
Los segmentos de créditos concedidos al sector publico (créditos soberanos y a entidades
del sector publico) y a las entidades del sistema financiero (créditos a empresas del
sistema financiero, a bancos multilaterales de desarrollo, y a intermediarios de valores), por
motivos metodolégicos no se incluyen en la definiciobn del crédito al sector privado.
Completan los doce tipos de crédito los segmentos a microempresas, de consumo e
hipotecarios para vivienda.
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TIPOS DE CREDITO VIGENTES

Tipo de Crédito Tipo de Requerimientos
persona
Corporativos® Juridicas Ventas anuales mayores a S/. 200 millones en dos afios consecutivos.
Grandes Juridicas a) Ventas anuales entre S/. 20 millones y S/. 200 millones en dos afios
Empresas consecutivos; o
b) Haber mantenido emisiones de bonos en el mercado de capitales en
el ultimo afio.
Medianas Juridicas a) Endeudamiento total superior a S/.300 mil en seis meses
Empresas consecutivos, y que no puede ser considerado como créditos
corporativos o a grandes empresas; 0
b) Ventas anuales no mayores a S/. 20 millones.

Naturales Cartera compuesta de créditos de consumo y a pequefias empresas 0 a
microempresas, cuyo endeudamiento total sea superior a S/. 300 mil en
seis meses consecutivos.

Pequefias Naturales o Endeudamiento total entre S/. 20 mil y S/. 300 mil en seis meses

Empresas juridicas consecutivos (sin incluir los créditos hipotecarios).

Microempresas Naturales o Endeudamiento total no mayor a S/. 20 mil en seis meses consecutivos
juridicas (sin incluir los créditos hipotecarios).

Consumo Naturales Sin limites explicitos, excepto el deudor con cartera adicional de créditos

(Revolventes y a pequefias empresas 0 a microempresas y por un total superior a S/. 300

No Revolventes) mil en seis meses consecutivos, el cual se reclasificard como créditos a

medianas empresas.
Hipotecarios Naturales Sin limites explicitos.
para Vivienda

Los cambios mas importantes, para efectos de comparacién estadistica, son los que
conciernen a los créditos a microempresas y de consumo. Hasta junio, los créditos a
microempresas incluian deudores cuyo endeudamiento podia llegar hasta US$ 30 mil. A
partir de julio, se han excluido de esta categoria a aquellos deudores cuyo nivel de
endeudamiento es mayor a S/. 20 mil. Estos deudores han sido reclasificados dentro de los
nuevos segmentos de pequefia empresa 0 mediana empresa, segun su nivel de
endeudamiento. Con ello, el saldo de la nueva definicion de los créditos a microempresas
mostraria una disminucion significativa en julio. Por su parte, el rubro de créditos de
consumo no incluye ahora a los deudores que mantienen una cartera compuesta de
créditos de consumo, a pequefias empresas 0 a microempresas y con un endeudamiento
superior a S/. 300 mil, los cuales se reclasifican en el nuevo segmento créditos a medianas
empresas.

Como resultado de esta reclasificacion, en la Nota Semanal se presentara bajo el rubro de

“créditos a empresas” al valor agregado de todas las modalidades de créditos distintas a
los créditos de consumo y créditos hipotecarios.

TIPOS DE CREDITO DIFUNDIDOS EN LA NOTA SEMANAL

Categorias en la Nota
Semanal

Hasta Junio de 2010

Desde Julio de 2010

A Empresas’

Créditos Empresariales (Créditos
Comerciales concedidos al sector
privado)

Créditos a las Microempresas

Créditos Corporativos
Créditos a Grandes Empresas
Créditos a Medianas Empresas
Créditos a Pequefias Empresas
Créditos a Microempresas

Consumo

Créditos de Consumo

Créditos de Consumo Revolvente
Créditos de Consumo No Revolvente

Hipotecarios

Créditos Hipotecarios para Vivienda

Créditos Hipotecarios para Vivienda

* Los créditos concedidos a personas juridicas del sector publico (créditos soberanos y créditos a entidades del sector
publico) y del sistema financiero (créditos a bancos multilaterales de desarrollo, créditos a intermediarios de valores y
créditos a empresas del sistema financiero) no se incluyen en la definicién de crédito al sector privado.

® Este rubro incluye las tenencias de valores (bonos y acciones) emitidos por el sector privado.
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Considerando las limitaciones para hacer comparaciones sobre las modalidades de crédito
antes y después de julio de 2010, en el mes resalté el aumento de los créditos a empresas
en 2,7 por ciento (S/. 2 177 millones). Asimismo, el crédito hipotecario aumenté en 1,2 por
ciento (S/. 172 millones).

CREDITO AL SECTOR PRIVADO TOTAL, POR TIPO DE COLOCACION
Saldos en millones de soles Tasas de crecimiento (%)
Jun-10/  Jul-10/  Jul-10/
Jun-09 Jul-09  Jun-10

julio-09 junio-10 julio-10

Créditos a empresas 1/ 68 229 78 071 80 188 16,3 17,5 2,7
Consumo 21 461 24 339 24 288 13,2 13,2 -0,2
Hipotecario 12 284 14 528 14 700 19,7 19,7 1,2
TOTAL 101 974 116 937 119176 16,0 16,9 1,9

1/ Comprende los créditos a personas juridicas mas tenencias de bonos empresariales.

El coeficiente de dolarizacion del crédito disminuyd ligeramente de 45,4 por ciento en
junio a 45,3 por ciento en julio. Con respecto a julio de 2009, este indicador se redujo 3,4
puntos porcentuales (desde un nivel de 48,7 por ciento en julio de 2009). Por tipo de
institucion financiera, la mayor velocidad de desdolarizacion en los ultimos doce meses, se
dio a nivel de las empresas bancarias (de 54,3 a 51,3 por ciento). Por tipo de crédito la
mayor desdolarizacion correspondio a los créditos hipotecarios (de 65,2 por ciento a 53,4
por ciento).

DOLARIZACION DEL CREDITO AL SECTOR PRIVADO

Jun09 Julo9 Dic09 Mayl0 Junl0 Jull0

Por tipo de institucion
Empresas bancarias 54,4 54,3 52,4 51,9 51,4 51,3
Banca estatal 1,7 1,8 1,5 1,3 1,2 1,2
Instit. de microfinanzas 15,3 15,1 14,0 14,9 14,7 14,6
TOTAL 48,8 48,7 46,2 45,7 45,4 45,3

AHORRO DEL SISTEMA FINANCIERO

El ahorro a nivel del sistema financiero, que incluye los depésitos del sector privado mas
los ahorros del publico en el sistema de fondos mutuos, seguros de vida y fondos privados
de pensiones, aument6 3,2 por ciento en julio. Al incremento de los depdsitos (2,1 por
ciento) se sumé el aumento de los patrimonios de los fondos privados de pensiones (5,1
por ciento). Por el contrario, el valor de la participacién del sector privado en los fondos
mutuos disminuy6 0,8 por ciento.®

® Esta cifra se refiere a las participaciones de empresas privadas y hogares, exclusivamente.
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COMPONENTES DEL AHORRO DEL SISTEMA FINANCIERO 1/

Saldos en millones de soles Tasas de crecimiento (%)
Jun-10/  Jul-10/  Jul-10/
Jun-09 Jul-09 Jun-10

Julio/09 Junio/10 Julio/10

Depositos 89 168 100 427 102 521 15,5 15,0 2,1
Fondos mutuos 9 415 13 967 13 859 55,2 47,2 -0,8
AFPs 60 754 69 413 72 947 18,2 20,1 5,1
Otros 2/ 2674 2509 2 956 0,4 10,6 17,8
TOTAL 162 011 186 317 192 283 18,5 18,7 3,2

1/ No incluye elcirculante.

2/ Incluye valores emitidos, reservas técnicas de vida de compafiias de seguros y aportes de capital de cooperativas.

El crecimiento de los fondos privados de pensiones en julio se explicaria por la
recuperacion de los portafolios de renta variable producto de la subida de los indices
bursétiles (2,1 por ciento en el caso del indice General de la bolsa). El valor de la cartera
de inversiones crecié 5,2 por ciento (S/. 3 682 millones). Las inversiones domésticas
aumentaron S/. 1 577 millones, principalmente por mayores tenencias de bonos soberanos
(S/. 702 millones), de renta variable (S/. 484 millones) y mayores depositos totales (S/. 542
millones). El valor de las inversiones en el exterior aumentd US$ 541 millones,
principalmente por mayores depositos (US$ 262 millones) e instrumentos soberanos
(US$ 282 millones).

PORTAFOLIO DE INVERSIONES DE LAS AFP
Saldos en millones de soles y délares

jun-10 jul-10
Soles Dolares  Total Soles Dolares Total
Inversiones domésticas 38 938 5423 54611 40 177 5540 56 188
Gobierno 13 799 12 13835 13 927 13 13 965
-Bonos del Tesoro Publico 13177 12 13213 13 877 13 13 915
-CDBCRP 623 0 623 50 0 50
Depésitos y certificados 1770 266 2540 2742 118 3082
Renta fija 1/ 7 825 1445 12 000 7 881 1511 12 249
Fondos de inversion 2/ 1274 1189 4710 1298 1240 4 882
Renta variable 14 270 2511 21526 14 329 2 658 22 010
Inversiones en el exterior 0 5685 16428 0 6226 17992
TOTAL 38740 11108 70842 40521 11766 74524

Dolarizacion 44,6 44,6

1/ Comprende todo tipo de bonos e instrumentos de corto plazo no gubernamentaes.
2/ Incluye certificados de participacion en patrimonios de titulizacion estructurados.

El patrimonio de los fondos mutuos tuvo una reduccién de 1,0 por ciento, disminuyendo
tanto los fondos de renta fija (1,1 por ciento) cuanto los fondos de renta mixta y variable
(0,5 por ciento). Esta disminucion se deberia en parte al incremento de las tasas de interés
en soles que ocasion6 una pérdida de valor de las carteras de renta fija, especialmente en
moneda nacional. Los fondos que cotizan en soles tuvieron una reduccién de 2,0 por ciento
mientras que los fondos en délares fueron menores en 0,5 por ciento. EI numero de
participes se redujo a 266 mil.
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FONDOS MUTUOS: PATRIMONIO POR TIPO DE FONDO
Saldos en millones de soles Tasas de crecimiento (%)
Jun-10/  Jul-10/  Jul-10/
Jun-09 Jul-09  Jun-10

julio-09 junio-10 julio-10

Renta fija 8 928 12 607 12 465 49,5 39,6 -1,1
Fondos cotizados en soles 2 883 4 189 4 093 64,3 41,9 -2,3
Fondos cotizados en délares 2 092 2913 2 897 43,1 38,5 -0,5

Renta mixta y variable 1424 1965 1956 46,1 37,4 -0,5
Fondos cotizados en soles 507 747 744 55,4 46,7 -0,5
Fondos cotizados en délares 317 421 419 40,9 32,3 -0,5

TOTAL 10 352 14 572 14 421 49,0 39,3 -1,0

NUmero de participes (miles) 212 267 266 30,7 25,9 -0,3

Fuente: CONASEV

MERCADO DE CAPITALES

En julio hubo 7 emisiones de titulos por un monto equivalente a S/. 530 millones. Los
principales demandantes fueron las administradoras de fondos privados de pensiones -AFP
(35,0 por ciento), los fondos mutuos (29,4 por ciento) y los bancos (18,6 por ciento). Hubo
dos colocaciones a cargo de emisores no financieros, por un total S/. 360 millones
(US$ 124,5 millones); en ambos casos el emisor fue Pluspetrol Lote 56. Entre las
emisiones del sistema financiero, la mayor fue de Scotiabank (S/. 100 millones),
destacando ademas la participacion de la Caja Municipal de Arequipa con una emisiéon de
S/. 10 millones.

El monto acumulado de colocaciones en lo que va del afio llegé a S/. 1 819 millones, 16 por
ciento mayor que el monto registrado en similar periodo del afio anterior (S/. 1 432
millones). Los principales demandantes de titulos emitidos en lo que va del afio fueron las
AFP (30,2 por ciento), los fondos mutuos (27,7 por ciento) y las compafiias de seguros
(15,6 por ciento).

INSTRUMENTOS COLOCADOS EN JULIO 2010

Monto colcado Tasa de Plazo
Fecha Emisor u Originador  S/. Mills Uss$ Mills Total S/.M interés Afios Instrumento
01-Jul-10 Banco Ripley 25,0 -.- 25,0 4,03% 1,0 Certificados de depoésito negociables
08-Jul-10 Pluspetrol Norte -.- 27,5 77,6 Libor(3m)+3,0% 5,0 Bonos corporativos
08-Jul-10 Pluspetrol Norte -.- 97,0 273,5 Libor(3m)+3,5% 10,0 Bonos corporativos
15-Jul-10 Leasing Total -.- 5,0 14,1 6,00% 3,0 Bonos de arrendamiento financiero
20-Jul-10 Mibanco 30,0 -.- 30,0 4,12% 1,0 Certificados de depoésito negociables
22-Jul-10 Scotiabank 100,0 -.- 100,0 7,31% 7,0 Bonos corporativos
23-Jul-10 CMAC Arequipa 10,0 -.- 10,0 4,09% 1,0 Certificados de depoésito negociables
165,0 129,5 530,3
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EMISIONES DE BONOS DE EMPRESAS PRIVADAS NO FINANCIERAS
JULIO 2008 - JULIO 2010
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Jul-09| Ago-09| Sep-09| Oct-09| Nov-09| Dic-09| Ene-10, Feb-10, Mar-10| Abr-10, May-10, Jun-10  Jul-10

MN (S/. Millones) 100 3 316 401 89 25 0 0 3 145 102 178 0
ME (S/. Millones) 79 36 81 0 1133 87 131 103 116 520 54 29 360
Total (S/. Millones) 179 39 397 401 1222 112 131 103 119 665 156 207 360
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