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OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO:
MAYO 2010Y

1. En mayo de 2010, las operaciones del sector publico no financiero continuaron

reflejando el crecimiento de los ingresos tributarios desde noviembre de 2009, asi
como de los gastos no financieros. En este ultimo caso el crecimiento de mayo fue
significativamente inferior al registrado en abril de 2010 (13,5 por ciento en mayo y
25,0 por ciento en abril).

Como resultado de estos factores, se registré un superdvit econémico de S/. 229
millones, superior en S/. 287 millones al resultado observado en mayo de 2009. Por
nivel de gobierno, el superavit provino de las operaciones del gobierno nacional
(S/. 117 millones) y de las empresas estatales (S/. 279 millones). Esto ultimo reflejé la
transferencia del gobierno nacional al Fondo de Estabilizacion de Precios de los
Combustibles Derivados del Petréleo (FEPC).

OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO Y
(Millones de nuevos soles)

MAYO ENE-MAY

2009 2010 Var. % real 2009 2010 Var. % real
1. Ingresos corrientes del Gobierno General 5 654 6 589 15,3 30970 36825 18,0
a. Ingresos tributarios 3930 4974 25,3 23303 28501 21,4
Nacional 3819 4 874 26,3] 22694 27 866 21,9
Local 111 100 -10,9 608 635 3,6
b. Ingresos no tributarios 1724 1614 -7,3 7 667 8 324 7,7
Nacional 1171 1297 9,6 6 053 7 152 17,3
Local 175 150 -15,4 1018 840 -18,1
Regional 377 167 - 56,1 597 332 -44.,8
2. Gastos no financieros del Gobierno General 5402 6 193 13,5 25668 29 399 13,7
a. Corriente 4 093 4 496 8,71 20155 21827 7,5
del cual: Fondo de Combustibles - FEPC 0 300 1000 475 - 82,6
b. Capital 1309 1697 28,3 5513 7572 36,3
del cual: Formacién Bruta de Capital 1158 1633 39,5 5032 6 887 35,8
3.0tros 153 293 896 1155 - 171 -114,7

4. Resultado Primario 405 689 6 457 7 255
5. Intereses 462 459 -1,7 2222 2 589 15,6
Externos 385 354 -8,9 1265 1532 20,2
Internos 78 105 34,0 957 1057 9,6

6. Resultado Econémico - 58 229 4235 4 666

1/ Preliminar.

2/ Incluye ingresos de capital del Gobierno General y resultado primario de empresas estatales.
Fuente: MEF, BN, Sunat, EsSalud, sociedades de beneficencia publica, empresas estatales e instituciones publicas.

" Informe elaborado por Gary Aguilar, lvan Aldave, Roger Asencios, Luis Barrantes, Soyer Hilario, Alberto Palacios y Jorge
Zavala del Departamento de Estadisticas Fiscales.
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Resultado Economico del Sector Publico No financiero: Enero-Mayo
(Millones de nuevos soles)
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. INGRESOS

2. Los ingresos corrientes del gobierno general de mayo ascendieron a S/. 6 589
millones, lo que representa un crecimiento real de 15,3 por ciento respecto a similar

periodo del afio anterior, explicado por los mayores ingresos tributarios (S/. 935
millones).

.1 GOBIERNO NACIONAL

3. Los ingresos corrientes del gobierno nacional crecieron 22,4 por ciento
principalmente por la recaudacién de los impuestos a la renta (36,0 por ciento) e IGV
(18,6 por ciento), debido a mayores precios de los minerales de exportacion y a la
mayor actividad econémica. En lo que va del afio, los ingresos corrientes crecieron en
20,9 por ciento en términos reales respecto al afio 2009.
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INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO NACIONAL
(Millones de nuevos soles

MAYO ENERO - MAYO
2009 2010 Var % Real 2009 2010  Var % Real
INGRESOS CORRIENTES 4990 6171 224 28 747 35018 209
a. TRIBUTARIOS 3819 4874 26,3 22 694 27 866 21,9
1. Renta 1345 1849 36,0 9890 12 652 27,0
- Personas Naturales 495 517 3,3 2676 2 852 5,8
Cuarta Categoria 43 42 -3,4 226 243 6,6
Quinta Categoria 386 380 -2,5 2028 2127 4,1
- Personas Juridicas 761 1229 59,9 4942 6941 39,4
- Regularizacion 89 103 14,2 2272 2 859 249
2. Importaciones 110 120 7,3 666 642 -4,3
3.1GV 2 260 2707 18,6 12018 14 057 16,1
- Interno 1366 1568 13,6 7091 8126 13,7
- Importaciones 894 1140 26,2 4927 5931 19,4
4.1SC 377 330 -13,2 1516 1906 24,8
- Combustibles 220 158 -29,2 780 944 20,2
- Otros 156 173 9,3 736 962 29,7
5. Otros 369 410 10,1 1540 1682 8,3
- ITAN 174 178 11 493 562 12,9
-ITF 80 73 -9,6 410 370 -10,3
- Otros 115 159 37,3 637 750 16,8
6. Devoluciones (-) 642 542 -16,4 2936 3072 3,9
b. NO TRIBUTARIOS 1171 1297 9,6 6 053 7152 17,3

Fuente: SUNAT

4. Larecaudacion por el Impuesto a la Renta (S/. 3 991 millones) aumenté 36,0 por
ciento en términos reales, reflejando los mayores ingresos de personas juridicas,
principalmente del sector minero por el incremento del precio de los minerales y la
mayor demanda por éstos.

Impuesto ala Renta
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Asimismo, la recaudacion de personas naturales crecié 3,3 por ciento debido a la
mayor recaudacion de rentas de segunda categoria (5,4 por ciento). Ello compensé
los menores ingresos por renta de los trabajadores independientes y dependientes
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(3,4 y 2,5 por ciento respectivamente) que disminuyeron por la menor participacion en
las utilidades de los trabajadores de un grupo de empresas de los sectores
hidrocarburos y servicios financieros.

5. En la recaudacion del impuesto a la renta por sectores econdmicos de mayo destaco,
al igual que los meses pasados, el crecimiento de la mineria (261,0 por ciento).
Asimismo, resalta la recuperacion de hidrocarburos y manufactura, 150,7 y 30,4 por
ciento respectivamente.

IMPUESTO ALARENTA SEGUN ACTIVIDAD ECONOMICAY
(Millones de nuevos soles)

MAYO ENERO - MAYO Var % real (10/09)

2009 2010 2009 2010 Mayo Ene - May

TOTAL INGRESOS 635 1079 4233 6155 68,1 44,3
Mineria 118 430 659 2046 261,0 208,2
Otros Servicios # 239 287 1718 1955 18,8 13,0
Manufactura 100 132 691 790 30,4 134
Comercio 120 124 785 782 2,1 -1,1
Hidrocarburos 26 66 195 342 150,7 73,7
Construccion 27 35 161 208 25,5 28,1
Pesca 3 3 12 22 -3,3 75,5
Agropecuario 2 2 13 10 38,8 -18,8

1/ No incluye regularizacion por impuesto a la renta ni renta de no domiciliados.

2/ Incluye actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler, telecomunicaciones, intermediacion
financiera, salud, senicios sociales, turismo y hoteleria, generacién de energia eléctrica y agua, y otros.

Fuente: Sunat

6. En mayo, los ingresos por aranceles a la importacién fueron mayores en 7,3 por
ciento. Este aumento se dio por las mayores importaciones del periodo que crecieron
en 40,8 por ciento. Cabe destacar el crecimiento de las importaciones de insumos y
bienes de capital, rubros que estan afectos a menores tasas arancelarias efectivas
(1,5 y 0,5 por ciento, respectivamente) respecto a la de los bienes de consumo (6,9

por ciento).
IMPORTACIONES SEGUN USO O DESTINO ECONOMICO
(Valor FOB en millones de US$)
Tasa MAYO ENERO - MAYO Var. %

efectiva 2009 2010 2009 2010 MAYO ENERO-MAYO
1. BIENES DE CONSUMO 6,9%| 292  370| 1526 1910 26,9 25,2
2. INSUMOS 1,5% 678 1031 3537 5342 52,1 511
3. BIENES DE CAPITAL 0,5% 507 683 2927 3285 34,6 12,3
4. OTROS BIENES 9 9 55 98 -2,4 80,2
5. TOTAL IMPORTACIONES 21%| 1486 2093 8044 10637 40,8 32,2

Fuente: BCRP, SUNAT, Zofratacna, Banco de la Nacién yempresas.
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7. ElI'IGV total (S/. 2 707 millones) aumentd 18,6 por ciento. El asociado a ventas
internas se incrementdé 13,6 por ciento mientras que el proveniente de
importaciones 26,2 por ciento.

Impuesto General alas Ventas
(Variacion porcentual real)
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El incremento en el IGV interno se explicé por el aumento de las ventas gravadas de
los principales contribuyentes (15,2 por ciento). Esta evolucién indicaria un alto
crecimiento de la demanda interna.

Comprasy Ventas Gravadas
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Los ingresos por IGV externo de mayo crecieron (26,2 por ciento) por quinto mes
consecutivo, después de doce meses de disminuciéon, asociado al aumento de las
importaciones de mayo (40,8 por ciento).

8. El ISC (S/. 330 millones) disminuy6 en 13,2 por ciento en términos reales
respecto a lo recaudado en mayo de 2009. Esta disminucién se dio en el ISC por
combustibles por la mayor importacién de diesel en el mes anterior, lo que significé
mayores créditos que son usados para los pagos del ISC combustibles interno. Los
ingresos por ISC a los otros bienes crecieron 9,3 por ciento debido a los mayores
pagos por cervezas y bienes importados.
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! H | it IMPUESTO SELECTIVO AL CONSUMO
(i1 "::[l i [ 4 (Millones de nuevos soles)
(1[M)3

MAYO ENERO - MAYO
2009 2010 Var. % Real 2009 2010 Var. % Real
ISC TOTAL 377 330 -13.2 1516 1906 248
Combustibles 220 158 -29,2 780 944 20,2
Interno 187 116 -38,6 629 650 2,7
Importado 33 42 25,3 151 294 93,5
Otros 156 172 9,3 736 962 29,7
Cervezas 103 110 57 478 619 28,5
Gaseosas y agua mineral 29 31 7,3 124 159 27,5
Bienes Importados 19 24 26,0 110 148 33,1
Otros 1/ 5 7 43,3 24 36 51,1

1/ Licores, cigarros, vehiculos, casinos de juego, juegos de azar y apuestas, loterias, bingos, rifas y eventos hipicos.
Fuente: Sunat.

9. Los otros ingresos tributarios (S/. 410 millones) crecieron 10,1 por ciento por la
mayor recaudacion por multas que crecié en 118 por ciento. En tanto los ingresos por
el Impuesto Temporal a los Activos Netos crecieron en 1,1 por ciento. Ademas, los
ingresos por el Impuesto a las Transacciones Financieras se redujeron en 9,6 por
ciento debido a la menor tasa aplicada desde inicios de 2010 (de 0,06 a 0,05 por
ciento).

10. Las devoluciones de impuestos (S/. 542 millones) fueron menores en 16,4 por

ciento.
DEVOLUCIONES ¥
(Millones de nuevos soles)
MAYO ENERO - MAYO
2009 2010 Var.%real 2009 2010 Var.%real
TOTAL 642 542 -164 2936 3067 39
- Exportaciones 279 285 1,3 1451 1719 17,6
- Recuperacion anticipada del IGV 79 62 -21,9 450 358 -20,9
- Pago en exceso o indebido 109 68 -38,4 253 227 -11,1
- Reintegro tributario 4 7 86,8 32 36 12,5
- Donaciones 4 3 -12,8 25 15 -42.6
- Drawback 79 87 9,1 359 378 4.4
- Otros 89 29 -67,5 366 334 9,4

1/ Apartir de enero 2010 la Sunat utiliza la serie de las dewoluciones segun la fecha de emisién, la cual considera la devoluciones
emitidas mediante notas de crédito negociables o cheques.
Fuente: Sunat.

11. Los ingresos no tributarios (S/. 1 297 millones) se incrementaron en 9,6 por
ciento principalmente por los mayores ingresos por contribuciones, regalias y canon
petrolero.

! Por este impuesto se aplica, desde enero de 2009, una tasa de 0,4 por ciento sobre los activos mayores a
S/. 1 millén. El ITAN esta vigente desde enero de 2005 (Ley28424) y su tasa ha ido progresivamente
disminuyendo. Entre 2005 y 2006 la tasa era de 0,6 por ciento, por el exceso de activos a S/. 5 millones. De
2007 a 2008 se redujo la tasa a 0,5 por ciento y la base se amplié para el exceso de activos de S/. 1 millon.
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INGRESOS NO TRIBUTARIOS DEL GOBIERNO NACIONAL
(Millones de nuevos soles)

MAYO ENERO - MAYO

2009 2010 Var % Real 2009 2010 Var % Real

INGRESOS NO TRIBUTARIOS 1171 1297 96| 6053 7152 173
1 Recursos Propios y transferencias 280 259 -8,7 1412 1444 15

2 Regalias Petroleras 1/ 45 72 60,1 185 328 75,8

3 Canon Petrolero 2/ 79 147 84,3 398 728 81,2

4 Regalias Mineras v 21 45 113,6 79 218 172,7

5 Regalias Gasfferas v/ 41 82 95,3 201 425 110,5

6 Contribuciones 524 568 7,2 2 849 2847 -0,8

7 Otros 181 125 -31,4, 928 1162 24,3

1/ Compensacion por el uso de propiedad estatal.

2/ Porcentaje del valor de la produccion por el derecho a explotar recursos naturales redistribuido a las regiones.

Fuente: Perupetro y MEF - SIAF/SP

1.2 GOBIERNOS REGIONALES

12. Los ingresos de los gobiernos regionales (S/. 1 179 millones) registraron una
disminucion de 6,9 por ciento en términos reales, producto de los menores
ingresos corrientes por remanente de utilidades de las empresas mineras (S/. 210
millones). Ello fue contrarrestado por el aumento de las transferencias de capital, que
provinieron del fideicomiso regional (S/. 63 millones), creado por el Decreto de
Urgencia 040-2009, destinado al financiamiento de proyectos de inversion a cargo de

los gobiernos regionales.

INGRESOS DE LOS GOBIERNOS REGIONALES

(Millones de nuevos soles)

MAYO ENERO - MAYO
2009 2010 Var.%real| 2009 2010 Var.%real
INGRESOS TOTALES (at+b) 1253 1179 -6,9] 5070 5499 7,6
a. INGRESOS CORRIENTES 1158 1021 -12,7] 4715 4611 -3,0
1. No tributarios 377 167 -56,1 597 342 -43,2
2. Transferencias 781 854 8,2 4118 4269 2,9
- Recursos Ordinarios 739 771 32 3695 3876 4,1
- Renta de Aduanas 9 13 41,4 54 62 13,5
- Canon y Sobrecanon Petrolero 6 20 258,9 54 97 79,1
- Canon Gasffero (Ley 27506) 12 24 89,4 64 117 82,5
- Participacion e Incentivos 6 3 -53,3 57 15 -74,2
- Otros 8 23 175,4 195 102 -48,0
b. INGRESOS DE CAPITAL 95 158 64,5 355 889 148,3

Fuente: MEF

1.3 GOBIERNOS LOCALES

13. En mayo, los ingresos de los gobiernos locales (S/. 1 104 millones) registraron
un aumento real de 8,9 por ciento, por el aumento de las transferencias corrientes
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principalmente por canon petrolero y gasifero (S/. 65 millones), canon pesquero
(S/. 24 millones) y por el Impuesto de Promocién Municipal —IPM- (S/. 15 millones).

Se registraron transferencias de capital del Ministerio de Vivienda, Construccion y
Saneamiento por S/. 230 millones, destinadas al Programa Agua Para Todos y al
Programa Integral de Mejoramiento de Barrios y Pueblos, a favor de diversos
gobiernos locales.

INGRESOS DE LOS GOBIERNOS LOCALES
(Millones de nuevos soles)

MAYO ENERO-MAYO
2009 2010 Var. %real 2009 2010 Var.%real
INGRESOS TOTALES (a+h) 1003 1104 89 4967 6064 211
a. INGRESOS CORRIENTES 684 781 13,1 3440 4028 16,2
1. Tributarios 111 100 -10,9 608 645 52
2. No tributarios 175 150 -15,4] 1018 840 -18,1
3. Transferencias 397 531 32,3] 1814 2543 39,2
- IPM Transferido 242 257 51| 1089 1250 13,9
- Canon 51 140 171,2 317 599 87,8
- Otros 104 134 27,3 408 694 68,7
b. INGRESOS DE CAPITAL ¥ 320 323 0,0 1527 2036 32,2
1/ Incluye principalmente transferencias de capital del gobierno nacional.

Fuente: MEF

14. Las transferencias corrientes y de capital provenientes del gobierno nacional (S/. 845
millones) correspondieron en su mayor parte a la fuente de Recursos Determinados.

TRANSFERENCIAS DEL GOBIERNO NACIONAL A LOS GOBIERNOS LOCALES
(Millones de nuewvos soles)

Mayo

2009 2010 Diferencia
TOTAL 723 845 122
RECURSOS ORDINARIOS 351 311 -40
Transferencias de partidas y otras asignaciones 301 261 -40
Programa del vaso de leche 30 30 0
Comedores, alimentos por trabajo, hogares y albergues 10 14 5
Proyecto transportes rurales provias 8 3 -4
Programa de alimentos y nutriciéon para el paciente con tuberculosis 1 1 0
Impuestos derogados 1 1 0
RECURSOS DETERMINADOS 346 534 188
Foncomun - Fondo de Compensaciéon Municipal 254 274 19
Canon y sobrecanon petrolero 5 37 31
Regalia minera 11 26 15
Canon pesquero - impuesto a la renta 0 24 24
Focam - Fondo de Desarrollo de Camisea 7 16 9
Renta de aduanas 11 14 3
Canon hidroenergético 9 8 0
Canon gasifero - renta 8 7 -2
Participaciones - Cofide y otros 3 3 0
INTERESES 26 0 -26




15. Los departamentos cuyos municipios recibieron méas transferencias del gobierno
nacional fueron los de Lima y Cusco (21 por ciento del total). Por municipalidad
destacan las transferencias otorgadas a las municipalidades provinciales de
Lambayeque (S/. 41 millones), Pisco (S/. 30 millones), Santa (S/. 23 millones) y
Pacasmayo (S/. 20 millones), asi como a la Distrital de Echarate (S/. 19 millones).

TRANSFERENCIAS DEL GOBIERNO NACIONAL A LOS GOBIERNOS LOCALES
(Millones de nuewos soles)

Mayo

2009 2010 Diferencia
TOTAL 723 845 122
Cusco 64 93 29
Lima 95 80 -14
La Libertad 50 74 24
Lambayeque 27 67 40
Ica 15 63 48
Cajamarca 24 58 34
Piura 38 45 7
Loreto 25 44 19
Ancash 76 43 -34
Puno 34 40 6
Ucayali 11 33 23
Junin 47 33 -14
Huancawelica 18 22 5
Arequipa 18 22 3
Provincia Constitucional del Callao 14 19 5
Huanuco 37 16 -20
San Martin 12 16 4
Ayacucho 19 16 -3
Amazonas 19 12 -7
Tumbes 5 11 6
Moquegua 31 9 -22
Tacnha 10 8 -2
Apurimac 11 8 -3
Pasco 18 8 -10
Madre de Dios 6 2 -4

. GASTOS

16. En mayo, los gastos no financieros del gobierno general (S/. 6 193 millones)
registraron un crecimiento real de 13,5 por ciento, correspondiendo principalmente al
incremento de los gastos de capital (28,3 por ciento) y del gasto en bienes y servicios
(11,0 por ciento). Con ello, en el periodo enero-mayo se registré un crecimiento real
de los gastos no financieros de 13,7 por ciento.
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GASTOS NO FINANCIEROS DEL GOBIERNO GENERAL Y
(Millones de nuevos soles)

MAYO ENE-MAY

2009 2010 Var. % real 2009 2010 Var. % real

I. GASTOS CORRIENTES 4093 4 496 8,7 20 155 21 827 7,5
Remuneraciones 1541 1678 7,8 7733 8 345 7,1
Gobierno Nacional 900 1012 11,3 4 509 4941 8,7
Gobiernos Regionales 529 525 -1,7 2647 2676 0,3
Gobiernos Locales 112 141 24,2 576 729 25,5
Bienes y servicios 1493 1674 11,0 6 436 8071 245
Gobierno Nacional 1 065 1148 6,7 4 642 5 846 25,0
Gobiernos Regionales 120 163 34,7 461 634 36,6
Gobiernos Locales 308 363 16,5 1334 1592 18,4
Transferencias 1 059 1144 6,9 5986 5411 -10,3
Gobierno Nacional 834 919 9,1 4915 4270 -13,8
Gobiernos Regionales 151 150 -1,5 775 795 1,9
Gobiernos Locales 74 75 -0,5 297 346 15,5
Il. GASTO DE CAPITAL 1309 1697 28,3 5513 7572 36,3
Formacioén bruta de capital 1158 1633 39,5 5032 6 887 35,8
Gobierno Nacional 314 632 99,6 1797 2989 65,1
Gobiernos Regionales 292 394 33,6 911 1242 35,4
Gobiernos Locales 553 606 8,5 2324 2 656 13,4
Otros gastos de capital 151 64 -57,7 482 685 41,0
Gobierno Nacional 146 40 -72,8 420 560 32,3
Gobiernos Regionales 2 5 183,5 54 91 69,0
Gobiernos Locales 2 19 712,6 8 33 327,2
[ll. GASTO NO FINANCIERO (I+11) 5 402 6193 13,5 25 668 29 399 13,7
Gobierno Nacional 3260 3752 13,9| 16283 18606 13,4
Gobiernos Regionales 1093 1238 12,1 4 847 5439 11,4
Gobiernos Locales 1049 1203 13,5 4538 5354 17,1

1/ Preliminar. Neto de comisiones y transferencias intergubernamentales.
Fuente: SIAF-MEF

Gasto No Financiero del Gobierno General
(Millones de nuevos soles)

14000 - 12654

Feb
Mar
Abr
May
Jun
Jul
Ago
Sep
Oct
Nov
Dic
Feb
Mar
Abr
May
Jun
Jul
Ago
Sep
Oct
Nov
Dic
Feb
Mar
Abr
May

L
o

Ene08
Ene09
EnelO

10



NOTASDE ESTUDIOSDEL BCRP
No. 33-25dejunio de 2010

Gasto No Financiero del Gobierno General
50 - (Variacion porcentual real) 47,5
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.1 GOBIERNO NACIONAL

17. El gasto no financiero del gobierno nacional -neto de transferencias a gobiernos
subnacionales- (S/. 3 752 millones) crecié 13,9 por ciento en términos reales,
principalmente por el aumento en la formacion bruta de capital (99,6 por ciento) y de
las compras de bienes y servicios de los ministerios (6,7 por ciento). Si se consideran
las transferencias a regiones y municipios, el gasto no financiero se eleva a S/. 5 621
millones, superior en 14,4 por ciento real respecto a mayo de 2009.

18. El gasto en remuneraciones (S/. 1 012 millones) aumenté S/. 112 millones
respecto a mayo del afio pasado. Ello reflejo las mayores remuneraciones de la
Oficina de Normalizacion Previsional (ONP).

19. El gasto en bienes y servicios aumentd 6,7 por ciento en términos reales (mayor
en S/. 83 millones respecto al de mayo del afio anterior), explicado por el mayor
gasto de:

e Ministerio del Interior (S/. 19 millones) para operaciones especiales, referentes
a acciones preventivas en materia de seguridad ciudadana.

e Ministerio de Salud (S/. 11 millones) destinado a la compra de vacunas y
medicamentos para la atencion médica bésica (atencion del menor de 36
meses y para la atencion integral del adulto mayor), asi como para las
actividades regulares de inmunizaciones para mayores de 5 afios.

e Ministerio de Agricultura (S/. 9 millones) para acciones de apoyo al agro,
promocion de cadenas productivas y formalizacion del comercio de productos
agricolas; entre otros.

20. El gasto en formacion bruta de capital (S/. 632 millones) fue mayor en S/. 318
millones al registrado en mayo de 2009, equivalente a un crecimiento real de 99,6
por ciento. La inversién realizada se concentrd en los siguientes sectores:

- Transportes (S/. 307 millones): Proyecto Especial de Transporte Masivo Lima y
Callao; Concesiones viales (IIRSA Sur y Norte); rehabilitacién y construccion de

11



No. 33-25dejunio de 2010

carreteras (Ayacucho-Abancay, Tingo Maria-Aguaytia-Pucallpa, Casma-Yautan-
Huaraz, Reposo Saramiriza Eje Vial N° 4, Tarapoto-Juanjui; Desvio Tocache-
Tocache; entre otras); Concesiones Portuarias; Concesiones Aeroportuarias;
Electricidad (S/. 50 millones) en la instalacion de pequefios sistemas eléctricos
en diversos poblados.

Educacion (S/. 44 millones) en el mejoramiento de la infraestructura educativa.
Agropecuario (S/. 26 millones) en infraestructura de riego y en apoyo al sector
agrario.

Vivienda (S/. 25 millones) en el Proyecto Nacional de Agua Potable y
Saneamiento Rural.
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PRINCIPALES PROYECTOS DE INVERSION DEL GOBIERNO NACIONAL
Miles de nuevos soles

MAYO ENERO - MAYO
PRINCIPALES PROYECTOS 2 009 2010 2009 2010

TRANSPORTE 133729 306 560 958922 1720803
Proyecto Especial de Transporte Masivo Lima y Callao (Tren Eléctrico) 0 134 302 0 175101
Concesiones Viales (IIRSA) 12135 58 077 553043 616 786
Rehabilitacion y mejoramiento de la carretera Ayacucho-Abancay 1676 30320 9525 110259
Conservacion y Rehabilitacién de Carreteras 3784 14 317 5695 32503
Rehabilitacion y Mejoramiento de Carretera Tingo Maria - Aguaytia - Pucallpa 5227 14 012 21574 51042
Rehabilitacion de Caminos Vecinales y Rurales 20873 13716 56 400 40799
Rehabilitacion y Mejoramiento de la Carretera Casma Yautan Huaraz 0 11553 19 346 40031
Concesiones Portuarias (Muelle Sur - Callao) 0 4239 756 6 046
Concesiones Aeroportuarias (Jorge Chdvez y Aeropuertos Regionales) 2680 3751 40 697 403 819
Mejoramiento y Construccion de la Carretera Reposo Sarmiriza Eje Vial N° 4 5322 3742 30823 18 287
Gestion de Proyectos 3494 3556 18 081 18 496
Rehabilitacion de la Carretera Tarapoto Juanjui 8832 2831 20371 13561
Rehabilitacion y Mejoramiento de |a Carretera Dv.Tocache-Tocache 17 234 2662 34721 14 670
Rehabilitacion, Mejoramiento y Construccidn Eje Vial 01 Piura Guayaquil 8073 616 28 424 4650
Rehabilitacion y Mejoramiento de la Carretera Chongoyape-Cochabamba-Cajamarca 10399 383 18 001 1780
Rehabilitacion y Mejoramiento de la Carretera Casma Huaraz 14 798 0 14798 0
Mejoramiento de la red vial nacional 0 0 0 21080
Otros 19 202 8483 86 667 151 893
SALUD 8294 13 160 23716 177 564
Mejoramiento y Equipamiento del Servicio de Emergencia de Hospitales 6443 11599 16 467 166 611
Programa de Apoyo a la Reforma del Sector Salud PAR-Salud 779 591 1865 1498
Otros 1072 970 5384 9455
ELECTRICIDAD 23561 50113 84725 174 685
Instalacion de Pequefios Sistemas Eléctricos en Diversos Poblados 20 841 49 287 70102 162 213
Mejoramiento de Lineas de Transmisién 0 0 4 899 1080
Otros 2720 826 9724 11392
AGROPECUARIO 26247 25517 135 255 121 791
Infraestructura de Riego 5669 11923 18 166 44 889
Apoyo al Sector Agrario 11 804 7993 75769 46 060
Erradicacion de la Mosca de la Fruta Ceratitis Capitata de la Costa Peruana 2201 1019 11899 2301
Otros 6573 4582 29421 28 541
VIVIENDA 16 442 24581 93 380 129 988
Apoyo al Sector Habitacional 947 288 52903 56 509
Proyecto Nacional de Agua Potable y Saneamiento Rural 11 641 22 466 23765 44571
Derechos de Propiedad Inmueble 1186 1624 10 005 10595
Otros 2 668 203 6707 18 313
ECONOMIA 18 328 7482 49394 51853
Asistencia tecnica y evaluacion 15304 3028 23679 20463
Promocién dela Inversién Privada 1260 1165 11185 14 242
Otros 1764 3289 14530 17 148
JUSTICIA 26 235 11 080 51457 54 276
Mejoramiento Servicios de Administracion de Justicia 17 884 5084 35645 41 164
Otros 8351 5996 15812 13112
EDUCACION 35 879 43 570 103 883 207 662
Mejoramiento de la Infraestructura Educativa 28 853 27 034 83 886 160 762
Otros 7026 16 536 19 997 46 900
OTROS 24 835 15024 296 399 350416
Proyecto de Emergencia Social Productiva — PESP 6541 8167 10 655 20293
Operacion y Mantenimiento de Operaciones de Produccidn Agraria 509 1669 6954 10738
Otros 1/ 17 785 140412 278 790 319 385

TOTAL 313 550 632311| 1797131 2989038

1/ En mayo de 2010 incluye la compra de terrenos por S/. 85 millones por parte de sedes diplométicas del Pert en el exterior.
Fuente: SIAF - MEF
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21.Los gastos financieros (S/. 448 millones) disminuyeron en S/. 6 millones
respecto a los realizados en mayo de 2009, principalmente por el menor servicio de
intereses de deuda externa con organismos internacionales (S/. 30 millones).

1.2

GOBIERNOS REGIONALES

22.Los gastos no financieros de los gobiernos regionales (S/. 1 242 millones)
crecieron 12,0 por ciento en términos reales, principalmente por el aumento de la
formacién bruta de capital (S/. 102 millones) y de las mayores compras de bienes y
servicios (S/. 43 millones).

GASTOS DE LOS GOBIERNOS REGIONALES
(Millones de nuevos soles)

MAYO ENERO - MAYO
2009 2010 Var%real| 2009 2010 Var% real
GASTOS NO FINANCIEROS (a+b)| 1098 1242 12,0| 4869 5465 11,4
a. GASTOS CORRIENTES 799 838 3,8| 3883 4105 49
1. Remuneraciones 529 525 -1,7] 2647 2676 0,3
2. Bienes y servicios 120 163 34,7 461 634 36,6
3. Transferencias 151 150 -1,5 775 795 1,9
b. GASTOS DE CAPITAL 298 404 34,1 986 1360 36,9
1. Formacioén bruta de capital 292 394 33,6 911 1242 35,4
2. Otros 6 10 57,6 75 118 55,3

Fuente: MEF

23. El gasto en formacién bruta de capital de los gobiernos regionales (S/. 394
millones) aumenté en S/. 102 millones respecto al de mayo de 2009, lo que
representa un crecimiento de 33,6 por ciento en términos reales. En esta evolucion
destacan las mayores inversiones de los gobiernos regionales de:

Metropolitana de Lima (S/. 72 millones)

Construccion del intercambio vial Panamericana Norte - Avenida Tomas Valle -
Avenida Angélica Gamarra.

Ampliacion del Puente del Ejército y accesos — Lima.

Reconstruccion y rehabilitacién de la Avenida 9 de diciembre, Plaza Bolognesi y la
cuadra 14 de la Avenida Alfonso Ugarte, Cercado de Lima.

Avacucho (S/.29 millones)

Mejoramiento y construccion del sistema de riego de Razuhuillca.

Mejoramiento de la Irrigacion Tastachayocc — Saisa.

Irrigacion Pariahuanca-LLagqwapampa, distrito de San Miguel.

Construccién y ampliacion de unidades de ensefianza e investigacion.
Construccién de la infraestructura y equipamiento de la institucién educativa Victor
Raul Haya de la Torre de Ccaccamarca.

Construccién de la infraestructura e implementacién de la Institucion Educativa
secundaria San Luis Gonzaga, distrito de LLochegua — Huanta.

Ampliacion capacidad operativa Institucion Educativa Cesar Vallejo, Anco - La
Mar

Mejoramiento del servicio educativo secundaria Mariscal La Mar.
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Construccién del canal de Irrigacion Ccochaq — Huayllay.
Construccién canales laterales del canal principal Chicllarazo-Chontaca.
Mejoramiento de irrigacion Santa Rosa de Lima del distrito de Tambo.

San Martin (S/. 16 millones)

Electrificacion rural localidades de Caranayacu, Nuevo Mundo, Bagazan, Vistoso
Grande, Vistoso Chico, Poloponta, Nuevo Celendin y San Juan de Talliquihui.
Electrificacion del valle del Alto Mayo, Sector Nor-Oeste - distritos de Rioja, Nueva
Cajamarca, Awajun y Pardo Miguel.

Ampliacion del sistema del sistema de agua potable, Provincia de Lamas.
Rehabilitacion y mejoramiento de la Carretera Departamental Empalme PE-05N
(Puente Colombia) Shapaja — Chazuta.

Construccién de Puente Vehicular Motilones — Moyabamba.

Fortalecimiento Pool de Maquinaria Pesada Proyecto Especial Alto Mayo.
Mejoramiento de Camino Vecinal: Naranjillo- Shampuyacu- Puerto Santa Rosa y
construccion de puente Tumbaro.

Construcciéon del puente vehicular sobre el Rio Cumbaza, en la localidad de San
Roque de Cumbaza.

GASTO NO FINANCIERO DE LOS GOBIERNOS REGIONALES
(Millones de nuevos soles)

ENERO-MAYO
CORRIENTE CAPITAL

2009 2010 Variacién| 2009 2010 Variacion
Municipalidad Metropolitana de Lima 2 3 2 20 159 139
Ayacucho 157 161 5 19 86 66
Cusco 214 231 16 71 84 14
San Martin 146 151 5 62 79 17
Piura 257 269 12 61 76 15
Lambayeque 165 170 5 68 75 7
Arequipa 232 231 -2 96 72 -24
Ancash 226 252 26 61 70 9
Loreto 225 240 15 32 68 36
Mogquegua 49 54 5 44 59 15
La Libertad 258 273 14 36 59 23
Madre de Dios 34 35 2 25 45 20
Lima (Provincias) 187 197 10 28 43 15
Cajamarca 232 251 19 46 41 -5
Ucayali 96 95 -1 33 41 9
Puno 244 261 17 28 38 10
Junin 230 240 10 60 37 -23
Tacna 71 78 8 30 34 4
Tumbes 62 67 4 17 34 17
Callao 181 198 16 33 32 -1
Amazonas 80 87 7 32 32 0
Ica 149 150 1 8 30 22
Apurimac 112 121 9 10 22 12
Huancavelica 90 105 15 22 19 -2
Huanuco 126 127 1 27 14 -13
Pasco 57 58 1 16 10 -6
Total 3883 4105 222 986 1360 374

Fuente: MEF
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1.3 GOBIERNOS LOCALES

24. Los gastos no financieros de los gobiernos locales (S/. 1 203 millones) crecieron
en 13,5 por ciento en términos reales.

Por rubro, las remuneraciones crecieron 24,2 por ciento mientras que los bienes y
servicios lo hicieron en 16,5 por ciento.

Asimismo, los gastos de capital crecieron en 11,4 por ciento, principalmente por la
mayor formacion bruta de capital (S/. 53 millones), destacando las inversiones en
infraestructura vial de las municipalidades provinciales.

GASTOS NO FINANCIEROS DE LOS GOBIERNOS LOCALES
(Millones de nuevos soles)

MAYO ENERO-MAYO
2009 2010 Var.%real 2009 2010 Var.%real
GASTOS NO FINANCIEROS 1049 1203 13,5/ 4537 5354 17,1
a. GASTOS CORRIENTES 494 578 15,7] 2207 2666 19,9
1. Remuneraciones 112 141 24,2 576 729 25,5
2. Bienes y servicios 308 363 16,5 1334 1592 18,4
3. Transferencias 74 75 -0,5 297 346 15,5
b. GASTOS DE CAPITAL 555 625 11,4 2331 2689 14,5
1. Formacion bruta de capital 553 606 8,5 2324 2656 13,4
2. Otros 2 19 712,6 7 33 357,7
1/ Incluye principalmente transferencias de capital del gobierno nacional.

Fuente: MEF

IV. CAJA DEL TESORO PUBLICO

25. En mayo 2010, el resultado de las operaciones de la caja del Tesoro Publico en
moneda nacional fue positivo en S/.735 millones, los ingresos ascendieron a
S/. 4 432 millones y los pagos fueron de S/. 3 597 millones.

El saldo de las cuentas disponibles en moneda nacional del Tesoro Publico ascendi6 a
S/. 12 029 millones (monto que incluye depdsitos en el BCR por S/. 11 851 millones).

26.En cuanto a la caja del Tesoro Publico en moneda extranjera, se registraron ingresos
netos por US$ 6 millones y pagos de deuda por US$ 233 millones. Con ello, el saldo
de las cuentas disponibles a fin de mes ascendié a US$ 1 081 millones y el de la
posicion del Tesoro Publico a US$ 3 026 millones.
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FLUJO DE CAJADEL TESORO PUBLICO EN MONEDA NACIONAL
(Millones de nuevos soles)

2009 2010 Var %
Dic Abril Mayo 1mes 12 meses
1. INGRESOS 3665 6 602 4332 -34,4 21,8
A. Recaudacion 4 888 7595 4975 -34,5 21,8
B. Devolucién de impuestos y débitos -2 891 -2 041 -1875 -8,1 76,8
C. Otros ingresos 1668 1047 1232 17,7 130,4
2. PAGOS -5 165 -4 291 -3597 -16,2 13,8
A. No financiero -5 157 -4 249 -3513 -17,3 14,3
B. Financiero -8 -43 -84 97,4 -1,6
3. RESULTADO DEL MES -1 500 2310 735
4. FINANCIAMIENTO 1500 -2 310 -735
A. Bonos 244 935 234
B. Compra (-)/ venta (+) de M.E 0 0 0
(EnUSS$) $0 $0 $0
C. Flujo de caja 1256 -3245 - 969
NOTA:
POSICION DE LAS CUENTAS DISPONIBLES 5947 11060 12029
A. Cuenta Principal BN 198 99 179
B. Depositos MN en el BCRP 5749 10961 11851
POSICION GLOBAL DEL TESORO PUBLICO 19616 24372 25125
A. Depositos en el BCRP 12 666 17449 18046
B . Depositos en el BN 6 950 6923 7079

Fuente: Banco de la Nacién y BCRP

FLUJO DE CAJADEL TESORO PUBLICO EN MONEDA EXTRANJERA
(Millones de US$)

2 009 2010 Var %
Dic Abril Mayo 1mes 12 meses
1. INGRESOS 49 52 6 -88,0 -93,6
2. EGRESOS -116 -760 -233 -69,3 23,2
3. RESULTADO DEL MES -67 -708 -227
4. FINANCIAMIENTO 67 708 227
A. Privatizacion 0 0 0
B. Desembolsos 370 0 0
C. Compra (+)/ venta (-) de M.E $0 $0 $0
D. Flujo de caja -303 708 227
NOTA:
POSICION DE LAS CUENTAS DISPONIBLES 2122 1293 1081
POSICION DEL TESORO PUBLICO EN M.E. 4 155 3253 3 026

Fuente: Banco de la Naciéon y BCRP
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