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En mayo el PBI registr6 un crecimiento de 0,5 por ciento respecto a igual
periodo del afio anterior. Los sectores que tuvieron mayor crecimiento fueron
el agropecuario (6,7 por ciento), el pesquero (26,1 por ciento) y el minero
(1,5 por ciento). Los otros servicios crecieron 3,4 por ciento, reflejando la
mayor actividad del sector gobierno y del sector financiero y de seguros. De
otro lado, la manufactura no primaria continué viéndose afectada por la
contraccion de la demanda tanto interna como externa, en tanto que
disminuyé ligeramente la construccion.

En términos desestacionalizados, el PBI de mayo registré6 un descenso de
0,2 por ciento.

La demanda interna se contrajo 3,9 por ciento, reflejando la desaceleracion
del gasto privado en consumo e inversion, asi como el proceso de
desacumulacién de inventarios. La caida en la inversion privada se refleja en
el menor consumo interno de cemento y de las importaciones de bienes de
capital. En el periodo enero-mayo, la demanda interna se contrajo 2,2 por
ciento.

En el Anexo | se presentan los resultados de la Encuesta de Expectativas
Macroecondmicas realizada en junio, donde se destaca la mejora en los
indices de situacién financiera, acceso al crédito y namero de personas
empleadas; en tanto los indicadores de confianza empresarial respecto a la
economia y situacién del sector se mantuvieron en el tramo optimista por
segundo mes consecutivo, luego de 7 meses de situarse en el tramo
pesimista, destacando las mejores perspectivas de los sectores mineria e
hidrocarburos y agro y pesca.

Y En la elaboracién de este informe participaron: José Luis Bustamante, Raymundo Chirinos, Milagros de la
Lama, Ménica Medina, Youel Rojas, Irina Valenzuela, Luis Rizo Patron, Ketty Vasquez y César Virreira.
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' I. PBI sectorial

AR
v LUINDER L 1. En PBI de mayo crecié 0,5 por ciento, acumulando un crecimiento de 0,7 por ciento
e en los primeros cinco meses del afo.

Cuadro 1

PRODUCTO BRUTO INTERNO
(Variaciones porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior)

Pond. 2009
2008 | Trim. Abr. May. Ene.-May.
Agropecuario 7,6 3,9 0,7 6,7 3,8
Agricola 4,7 2,1 -0,6 8,3 3,2
Pecuario 2,3 6,1 3,6 2,8 4,9
Pesca 0,5 -19,8 -24,2 26,1 -11,2
Mineria e hidrocarburos 5,7 3,7 2,8 1,5 3,1
Mineria metalica 4,8 0,8 1,4 -0,6 0,6
Hidrocarburos 0,5 30,4 15,3 21,4 25,4
Manufactura 15,5 -5,1 -13,6 -8,6 -7,6
De recursos primarios 29 15 -11,3 20,8 29
No primaria 12,5 -6,3 -14,1 -14,3 -9,6
Electricidad y agua 2,0 1,2 0,4 2,0 1,2
Construccioéon 5,9 51 -1,5 -0,6 2,6
Comercio 15,0 0,4 -2,3 -0,7 -0,4
Otros servicios 38,0 47 2,3 3,4 3,9
PBI GLOBAL 100,0 1,8 -2,0 0,5 0,7
Primario 16,8 2,6 -1,5 7.9 2,9
No Primario 83,2 1,6 2,1 -1,3 0,2

2. En términos desestacionalizados, el PBI de mayo registré6 un descenso de 0,2 por
ciento respecto a abril.

Gréafico 1

PBI Desestacionalizado
(Var. % con respecto al mes anterior)
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Nota: Los factores de ajuste estacional fueron estimados para el periodo enero 1994-marzo 2009
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.1 Sector Agropecuario

3. En mayo, el sector agropecuario registré un crecimiento de 6,7 por ciento, tasa que
reflej6 la mayor produccién agricola, en particular de aquella orientada al mercado
interno (21,8 por ciento), en tanto que la produccién orientada al mercado externo y la
agroindustria se redujo 20,7 por ciento. Por su parte, el sector pecuario crecio 2,8 por
ciento gracias a la mayor oferta de carne de ave y leche, los que crecieron 4,1y 6,6
por ciento, respectivamente. Durante enero-mayo, el sector agropecuario acumulé un
crecimiento de 3,8 por ciento, principalmente por la mayor produccién de arroz y

papa.
Cuadro 2
SECTOR AGROPECUARIO
Mayo Enero-mayo
Miles TM. Var. Contribucién Contribucioén
2008 2009 % al crecimiento Var. % al crecimiento

Produccién agricola 8,3 5,9 3,2 2,0
Orientada al mercado interno 21,8 105 10,2 4.4
Arroz 461 691 49,9 3,8 34,6 18
Papa 708 843 19,0 2,5 3,8 0,4
Frijol Seco 9 18 92,9 0,5 41,9 0,1
Maiz Amilaceo 78 92 17,5 0,4 14,0 0,1
Yuca 89 99 11,4 0,2 6,1 0,1
Cebada Grano 24 33 38,2 0,2 18,3 0,0
Quinua 5 13 160,4 0,2 33,7 0,1
Camote 13 17 33,1 0,1 93,6 0,2
Olluco 50 58 15,9 0,1 7,3 0,0
Pina 13 16 19,3 0,1 11,9 0,0
Platano 151 159 47 0,1 45 0,1
Ajo 3 4 17,8 0,1 -9,2 0,0
Cebolla 40 47 17,3 0,1 -5,6 0,0
Orientada al mercado externo y agroindustria -20,7 -4.6 -12,1 24
Aceituna 25 3 -89,6 -2,4 -93,7 -1,4
Algodon 40 18 -55,7 -1,6 -47,4 -1,0
Café 68 64 -6,5 -0,7 -5,8 -0,3
Uva 8 6 -23,8 -0,1 18,7 0,3
Esparrago 22 21 5,2 -0,1 -10,3 -0,2
Maiz A. Duro 77 86 12,4 0,2 21,8 0,5
Cacao 5 6 11,0 0,1 7.3 0,0
Carfia de Azlcar 656 643 -2,0 0,0 18,2 0,5
Produccién pecuaria 2,8 0,8 4,9 1,8
Ave 87 90 41 0,5 8,1 1,3
Leche 150 160 6,6 0,2 6,3 0,3
Vacuno 29 29 0,7 0,0 1,4 0,1
Sector Agropecuario 6,7 6,7 3,8 3,8

Fuente: MINAG

La producciéon agricola orientada al mercado interno continué recuperandose,
gracias al aporte de abundantes cosechas de arroz y papa, de mayor peso en la
estructura productiva agricola en esta época del afio y que en mayo crecieron 50y 19
por ciento, respectivamente. De otro lado también se registraron mejores cosechas de
productos de la sierra como maiz amilaceo, cebada, quinua, olluco y arveja (verde y

seca), asi como de la yuca, platano, ajo y cebolla.
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La produccidn para exportacion continla mostrando la fase descendente en el ciclo
productivo de la aceituna y el café después de una alta produccién en el 2008; asi
como menores cosechas de uva, que en la campafia anterior estuvieron retrasadas; y
una caida en la produccion de esparragos, aunque a menor ritmo que en los meses
anteriores.

En los cultivos industriales se observo un comportamiento diferenciado. Por un lado
el maiz duro sigui6 creciendo, asociado a la mayor demanda de la industria avicola,
en tanto que la cafia de azlcar redujo su crecimiento de acuerdo al calendario de
paradas técnicas que usualmente sigue la industria azucarera para dar mantenimiento
a su maquinaria y equipo. Por su parte, el algod6n afectado por la menor actividad del
sector textil se sigui6 sustituyendo por arroz y maiz.

Gréafico 2

Produccion agricola por destino
(\Var. %, promedio movil a 3 meses)
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Cultivos orientados al mercado interno

4. La produccion de arroz aumentd 50 por ciento y procedié en su mayor parte de

Lambayeque, Piura y San Martin, regiones que registraron buenas condiciones
climaticas. La mayor oferta de arroz ha generado una reduccion de los precios en
chacra (43,6 por ciento en mayo) e incremento en los inventarios - se estima que al
cierre del afio habra un inventario final de 300 mil toneladas -.

Las perspectivas de produccion anual de arroz son alentadoras, superan los dos
digitos teniendo en consideracion un aumento de 9 por ciento en el avance de
siembras (agosto-mayo) y de 4,4 por ciento (enero-mayo) en los rendimientos dadas
las buenas condiciones hidricas en los reservorios del norte y la fuerte creciente de
los rios amazoénicos -como la suscitada 10 afios atras- que dejara aproximadamente
18 mil hectareas de terrenos barrizales aptos para siembra de este cultivo.
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Cuadro 3

Produccion de arroz

Miles TM. —— —
Variacion Produccion de arroz 2009
3000 - 2794 Mayo 49,9 %
2 435 Enero-mayo 34,6 %
2500 + 2202
2000 +
1593
1500 1 1184
1 000 -
500 +
0 T T T
Prom. 2003-06 2 007 2008 ene-may 2008 ene-may 2009

Fuente: Minag

5. La mayor produccion de papa (19,0 por ciento) procedioé de Puno, Cusco y Apurimac,
debido a las mayores siembras efectuadas entre los meses de noviembre y diciembre
que contaron con una adecuada presencia lluvias; en estas zonas productoras la
produccion de papa creci6 40,0 por ciento, tanto por el incremento del area
cosechada como por el de los rendimientos (30,0 y 10,0 por ciento respectivamente).
Asimismo, también hubo una mayor disponibilidad de otros tubérculos como camote
(33,1 por ciento), yuca (11,4 por ciento) y olluco (15,9 por ciento).

6. En el mes, también destacé la mayor oferta de frijol, cultivo de alta rentabilidad por el
crecimiento de sus precios en chacra -45,3 por ciento en los Ultimos cuatro meses- y
corto periodo vegetativo (5 meses), de frutas como el platano (4,7 por ciento) y pifia
(19,3 por ciento) con incremento del area cosechada en ambos frutales, asi como de
cebolla (17,3 por ciento) y ajo (17,8 por ciento).

Cultivos orientados a la agroindustriay al mercado externo

7. El aumento de la produccion de maiz amarillo duro (12,4 por ciento), reflejo las
mayores cosechas (8,0 por ciento) en San Martin, Lima, Ica, Amazonas, Cajamarca y
Piura y mejoras en los rendimientos, que pasaron de 4,0 a 4,4 toneladas por hectarea
entre mayo 2008 y mayo 2009 .

8. De otro lado, la produccion de cafa de azlcar disminuyé 2,0 por ciento, ante una
baja estacional programada segun el calendario de mantenimiento de los ingenios
que implicé 14 dias de paralizacién en las azucareras Casa Grande y Cartavio del
Grupo Gloria, que representan un tercio de la produccion nacional. Las labores de
mantenimiento de los ingenios se programan de enero a mayo, periodo donde se
genera un 35 por ciento de la produccién anual de cafia de azucar, siendo los meses
restantes —de junio a diciembre- los de mayor produccién (65 por ciento de la
produccion anual).

9. En lo que respecta a la produccion destinada al mercado_externo, se observa una
menor oferta de aceituna y café, dada su caracteristica de alternancia en la
produccion, cada dos afios en el caso de la aceituna y cada afio en el caso del café, y
de uva por adelanto de cosechas. El afio anterior tanto la aceituna como el café
tuvieron un prolongado periodo de abundantes cosechas .
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Recuadro 1
Impactos recientes del clima en la produccién agricola

Los cambios climaticos con estaciones frias y calidas prolongadas — invierno 2007 y
verano 2009- a través de la variacion de la disponibilidad de horas de sol, de frio y de
iluminacion altera los procesos de fotosintesis, fructificacion y maduracion; afectando el
volumen de produccion y el calendario de cosechas.

En los cultivos permanentes, las bajas temperaturas del invierno 2007 indujeron a un
prolongado periodo de maduracion como en el caso de la uva, de tal manera que en el
2009 las cosechas se encuentran adelantadas respecto al 2008. Las altas temperaturas
ambientales durante junio y julio de 2008 en Piura, afecté la produccién de mango en el
2009 -la temperatura minima no lleg6 a bajar a los 14°C que requiere el cultivo para una
buena floracion-.

En el caso del algodén (cultivo semipermanente) es conocido el efecto adverso del
incremento de la temperatura ambiental en la agricultura nortefia (Piura y Lambayeque)
que ha registrado varios eventos “El Nifio”. Este factor de riesgo fue tomado en cuenta
por los productores para reducir sus siembras el 2008, ante las previsiones de un verano
célido y en consecuencia una eventual tropicalizacién del cultivo?, luego de las lluvias de

marzo y abril en el norte, ante lo cual se sustituy6 el cultivo por arroz -que se desarrolla
muy bien en condiciones célidas-. El limén, es otro cultivo que estuvo afectado tanto por
las variaciones climaticas -floracién deficiente- y las lluvias hasta abril en Piura -
ocasionaron la caida de las flores- generando una menor produccion de éste citrico
durante los meses de febrero a mayo.

Tanto el efecto alternancia como los cambios climaticos impactan en el comportamiento
del mercado, en el caso del café la oferta se reduce y la cotizacion aumenta; en el caso
de la aceituna se reducen los inventarios de aceite de oliva® producto procesado a base
de los olivos. En el caso de la sustitucion del algodén por arroz se generé una
sobreproduccién de este cereal y la caida de sus precios en chacra. En las frutas de
agroexportacién, se redujo la produccion de mango para exportacion y se desfasaron los
calendarios de ventas de uva al exterior.

Campairia agricola 2008-2009 y volumen de agua en los reservorios

10. Durante el periodo agosto 2008 - mayo 2009, el area sembrada creci6 1,0 por ciento,
llegando a 1 946 mil hectéreas, esto es, un aumento de 19,8 mil hectareas respecto a
las de igual periodo del afio anterior.

En la costa, se sembr6 méas arroz en Lambayeque, Piura y Tumbes y mas maiz
amarillo duro en Ica, La Libertad, Lima y Lambayeque en tanto que disminuyeron las
siembras de algodon (Ica, Lambayeque, Piura, Lima y La Libertad).

En la sierra, disminuyeron las siembras de papa por retraso del ciclo de lluvias.

En la selva, se sembré mas maiz amarillo duro en Huanuco y Amazonas, mas arroz
en San Martin y menos algodén en San Martin y Ucayali.

2 Latropicalizacion favorece el desarrollo de las hojas y tallos y no la formacién de bellotas que contienen la
fibra, afectando el rendimiento agricola.

® En América del Sur el 70 por ciento de la produccion de aceituna se destina a producir aceite de oliva'y 30
por ciento a conservas.
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Cuadro 4
Campafia Agricola - Area sembrada agosto 2008 - mayo 2009
(Miles de Hectéareas)
Campafia agricola Variacién | Avance
Promedio 1/ 2007-2008 2008-2009 | absoluta %
Total Nacional 1838 | 1927 | 1947 19,8 94
Costa (para el mercado interno)
Arroz 298 325 358 32 92
Frijol seco 68 73 76 3 87
Cebolla 15 16 15 -1 86
Camote 9 9 12 3 83
Tomate 4 5 5 0 86
Sierra (para el mercado interno)
Papa 243 256 251 -5 91
Maiz Amilaceo 236 244 248 4 98
Cebada 150 151 156 5 100
Haba 60 68 67 -1 100
Selva (para el mercado interno)
Yuca 87 92 91 -1 85
Sub total 1200 1272 1313 41
Cultivos Industriales y agroindustria
Maiz Duro 254 264 265 1 90
Algodén 77 64 34 -30 100
Sub total 332 328 299 -29

1/ Promedio cinco campafias anteriores.
Fuente: Ministerio de Agricultura.

El volumen de agua en los reservorios, garantiza el normal desarrollo de la campafia
chica para el segundo semestre del afio.
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Sector pesca

En mayo el sector pesquero crecié 26,1 por ciento, reflejando la mayor extraccion
de anchoveta en la region norte-centro del litoral, cuyas capturas superaron por mas
del doble las registradas en el mismo periodo del 2008, lo cual compensé los
resultados negativos en la pesca para congelado y conservas. En lo que va del afio el
sector acumula una caida de 11,2 por ciento.

Cuadro 5

SECTOR PESCA

Pond. Mayo Enero-Mayo
2008 1/ Var. % Contribucién Var. % Contribucién
Anual al crecimiento Anual al crecimiento
Pesca Maritima 95,1 26.8 254 -12,13 -11.6
Consumo humano 68,3 -21,1 -12,9 -18,3 -13,0
-Conservas 4,1 -30,9 -0,9 -29,6 -1,4
-Fresco 24,6 15,6 3,0 2,7 0,7
-Congelado 37,3 -37,8 -14,1 -28,2 -10,8
-Seco salado 2,3 -45,2 -0,9 -54,4 -1,5
Consumo industrial 21,6 128,0 38,3 10,69 1,4
-Anchoveta 21,5 127,9 38,3 10,8 1,4
Pesca Continental 4.9 111 0,5 8.8 0,3
SECTOR PESCA 100.0 259 259 -11.3 -11.3

0 2008.

=13

1/ Ponderaciones referenciales promedio del a

En el mes, la produccion de harina y aceite de pescado aument6 126,5 por ciento
impulsada por la mayor extraccion de anchoveta; en tanto que la produccion de
conservas y productos congelados de pescado disminuy6 1,0 por ciento ante el
menor desembarque de calamar gigante para el rubro congelado y el menor destino
de anchoveta para el rubro de conservas.

Consumo industrial

12. En el mes, los desembarques de anchoveta para harina de pescado en la region

norte-centro del litoral crecieron 127,9 por ciento (1 031 miles de TM méas que
similar periodo del afio anterior). Ello refleja un mayor numero de dias efectivos de
pesca en relacion a similar periodo del afio anterior?, como producto de la aplicacion
de la nueva normatividad en la captura de anchoveta, que permite una extracciéon mas
racional del recurso. Asimismo, influyd la mayor cuota de captura permitida para esta
primera temporada el afio (de abril a junio), el cual es 500 mil TM mas alta que en
similar temporada del 2008.

“En mayo 20009 las labores de pesca de anchoveta en la regidn norte-centro se realizaron diariamente (31
dias) a diferencia del 2008 donde solo hubo 5 dias de pesca.
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Gréfico 3
Extracciéon de anchoveta 2007 - 2008
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13. En junio, la cotizacién de harina de pescado continu6 su conducta ascendente,
alcanzando los US$ 1 019 por TM (superior en US$ 19,4 a la del mes previo). Tanto
la limitada oferta disponible de harina de pescado, como la culminacion de la primera
temporada de anchoveta en la regidn norte-centro del litoral explicaron esta dinamica.

Grafico 4

Cotizacion de Harina de Pescado
(US$/Tonelada)
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Cabe destacar que dado el nivel actual de demanda y la limitada oferta de este
producto, la cual sera incluso menor al finalizar la temporada de pesca actual®, se
prevé que el precio de la harina de pescado no descenderia durante los préximos
meses. Entre junio 2009 y diciembre 2008 la cotizacion ha pasado de US$ 918 a
1 019 por tonelada, lo que implica un aumento de 11 por ciento.

® Esta limitada of erta responde a Contratos de Preventa ya establecidos anteriormente, por lo que la
disponibilidad de este producto es escasa.
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Los menores desembarques de calamar gigante, para congelado; asi como el menor
destino de anchoveta para conservas, explicaron la caida de la pesca de consumo
humano (-21,1 por ciento). Por su parte, la actividad pesquera para congelado cayé
37,8 por ciento, explicada por la disminucion en la capturas de calamar gigante (-
37,9 por ciento), lo cual refleja tanto un efecto base, puesto que la extraccion de este
recurso en mayo 2008 registrd un nivel récord; como los menores precio en playa® lo
cual ha desincentivado la labores de pesca en los puertos de Piura, Asi, en el periodo
enero-mayo la pesca para congelado acumula una caida de 28,2 por ciento.

Grafico 5
Desembarques de calamar gigante para congelado
(Miles de TM)
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Fuente: Produce rom. Ene-M ay 08: 40,3 Miles de TM Prom.Ene-May 09: 28,6 Miles de TM

La pesca para conservas cay0 30,9 por ciento, principalmente por el menor destino
de la extraccion de anchoveta para este rubro. Influyé asimismo la disminucién en los
desembarques de bonito, especie que se ha alejado de las costas debido a cambios
en la temperatura del litoral. En contraste, la pesca para fresco crecio 15,6 por ciento,
impulsada por la mayor presencia de caballa y tollo en las costas; asi como por un
mayor destino de jurel y calamar gigante para este rubro.

Sector Mineria e Hidrocarburos

En el mes de mayo, el crecimiento del sector mineria e hidrocarburos (1,5 por
ciento) reflej6 el aumento en la produccién de oro y plata, en tanto se observé una
recuperacion en la produccion de cobre, luego de tres meses de caidas consecutivas.

En el mes también se registré una mayor produccion de petréleo crudo, por el efecto
de la entrada en operacién del lote 56 en setiembre 2008. Con ello el crecimiento
acumulado de este sector en el periodo enero-mayo se sitta en 3,1 por ciento.

®Los precios en playa han fluctuado entre S/. 90 y 120 por tonelada, los cuales resultan ser mucho menores
a los registrados durante el 2008 que llegaron a alcanzar los S/. 400 por tonelada.

10



Cuadro 6
Produccion del Sector Mineria e Hidrocarburos
(Var %)
., Mayo Enero-Mayo
Ponderacién
u Variacion %  Contribucién al | Variacion %  Contribucién al
Anual crecimiento Anual crecimiento
Mineria Metdlica 89,7 -0,6 -0,5 0,6 0,6
Oro 28,6 58 1,6 2,6 0,8
Cobre 26,0 0,6 0,2 3,6 0,9
Zinc 19,5 -8,6 -1,7 -4,0 -0,8
Plata 7,9 4,6 0,4 8,8 0,7
Plomo 2,4 -9,2 -0,2 -7,3 -0,2
Estafio 2,1 -9,8 -0,2 -59 -0,1
Hierro 2,0 -5,7 -0,1 -16,8 -0,4
Molibdeno 1,2 -36,5 -0,4 -28,2 -0,4
Hidrocarburos 10,3 214 2,1 254 24
Hidrocarburos Liquidos 7,7 31,0 2,1 31,3 2,3
Gas Natural 2,6 -3,2 -0,1 6,5 0,1
Mineria e Hidrocarburos 100 15 15 31 3.1

1/ Ponderaciones referenciales promedio del afio 2008
Fuente: INEI'y MINEM.

Gréafico 6

Produccién del Sector Mineria e Hidrocarburos (Var %)
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17.La produccion de oro aumentd 5,8 por ciento debido al buen desempefio de
Minera Yanacocha (18,9 por ciento), que aportd6 6,0 puntos porcentuales a este
resultado. Cabe destacar que este empresa viene produciendo mensualmente por
encima del promedio del 2008. Esto como consecuencia de su programa de inversién
en ampliaciones ejecutado en el 2008 (US$ 275 millones), con el que espera alcanzar
una produccién de 2 millones de onzas-troy en el 2009 y 2010. A lo anterior, se sumé
el inicio de operaciones de La Cima de Gold Fields, en setiembre de 2008, con un
aporte de 3,1 puntos porcentuales al crecimiento, siendo ello atenuado por la caida en
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la produccion de Minera Barrick Misquichilca (-15,0 por ciento), ante los menores
rendimientos de su mina Pierina en Ancash’. Con ello, de enero a mayo, la
produccion de oro acumula un incremento de 2,6 por ciento.

Cuadro 7
Producciéon de Oro
(En miles de onzas-troy)

Mayo Enero-Mayo
2008 2009 Var % 2008 2009 Var %
Minera Yanacocha 150,7 179,2 18,9 791,3 866,1 9,5
Minera Barrick Misquichilca 130,6 111,1 -15,0 609,5 517,8 -15,0
- Alto Chicama 91,0 88,6 -2,6 412,5 404,1 -2,0
- Pierina 39,6 22,5 -43,4 197,0 113,7 -42,3
Compaiiia de Minas Buenaventura 31,9 31,9 -0,1 152,0 149,6 -1,6
Minera Aurifera Retamas 12,6 13,2 5,0 60,7 63,0 3,8
Aruntani 11,5 14,1 23,1 57,8 65,6 13,3
Consorcio Minero Horizonte 13,9 13,3 -4,2 65,5 61,9 -5,6
Gold Fields La Cima 0,0 14,6 n.a. 0,0 59,0 n.a.
Otros 123,2 124,3 0,9 602,1 617,3 2,5
TOTAL 4744 501,8 5,8 2339,0 2400,3 2,6
Fuente:MINEM
Grafico 7
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18. La produccion de cobre aumenté 0,6 por ciento, debido a la entrada en operacién
de la Mina Cerro Corona de Gold Fields La Cima en setiembre de 2008, aportando
4,2 puntos porcentuales en el resultado del mes. Contribuyé ademas la mayor
extraccion de Xstrata Tintaya (34,5 por ciento)®, que sumé 1,5 puntos porcentuales en
el resultado del sector. El precio del cobre ha sufrido un incremento del 50 por ciento
respecto al precio de diciembre 2008. Estos incrementos fueron atenuados por la
reduccién en la produccion de Compafila Minera Antamina (-12,8 por ciento),
consecuencia también de un efecto base en mayo 2008°. De enero a mayo, el metal
rojo acumula un crecimiento de 3,6 por ciento.

"La empresa espera producir alrededor de 240 mil onzas troy en el afio 2009 en su mina Pierina frente a las
400 mil producidas durante el 2008 y 520 mil en el 2007.

8 Hay un efecto base en mayo 2008, pues produce un nivel 40% por debajo del promedio del afio.

° En dicho mes Antamina produjo 20 por ciento por encima de su nivel promedio del 2008.

12



Cuadro 8
Produccion de Cobre
(En miles de toneladas métricas finas)

Mayo Enero-Mayo
2008 2009 Var % 2008 2009 Var %
Compafiia Minera Antamina 35,1 30,6 -12,8 143,6 143,1 -0,3
Southern Peru Copper Corporation 25,3 25,1 -0,8 125,3 128,4 2,4
Sociedad Minera Cerro Verde 21,1 19,5 -7,3 97,5 92,4 -5,3
Xstrata Tintaya 4,0 54 34,5 26,6 26,5 -0,4
Gold Fields La Cima 0,0 4,0 n.a. 0,0 15,0 n.a.
Compafiia Minera Condestable 2,1 2,1 -0,9 9,6 10,0 3,9
Otros 6,3 7,8 23,2 33,3 36,3 9,3
TOTAL 94,0 94,5 0,6 436 452 3,6
Fuente:MINEM
Grafico 8
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19. La produccién de zinc se redujo en 8,6 por ciento, como consecuencia de la
suspension de las operaciones de la Unidad Minera Iscaycruz de la Empresa Minera
Los Quenualeslo, asi como la menor produccion de Sociedad Minera el Brocal (-24,0
por ciento). Estos resultados fueron compensados por el incremento en la extraccion
del mineral de Compafiia Minera Antamina (19,1 por ciento) y Compafia Minera Milpo
(24,0 por ciento), que en conjunto aportaron 6,6 puntos porcentuales de la variacion
en el mes. Al mes de mayo, la produccion de zinc acumula una caida de 4,0 por
ciento.

19 En febrero 2009, el Directorio de esta empresa decidio suspender temporalmente las actividades en dicha
unidad minera por la caida en los precios del zinc, como consecuencia de la reduccién en la demanda
mundial.
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Cuadro 9
Produccioén de Zinc
(En miles de toneladas métricas finas)

Mayo Enero-Mayo

2008 2009 Var % 2008 2009 Var %
Compafiia Minera Antamina 33,5 39,9 19,1 146,8 184,5 25,7
Volcan Compafiia Minera 22,0 21,7 -1,0 109,3 110,0 0,7
Compaiiia Minera Milpo 10,4 12,9 24,0 50,7 62,4 23,0
Empresa Minera Los Quenuales 17,2 2,0 -88,3 86,0 33,6 -60,9
Empresa Administradora Chungar 7,1 7,8 9,9 31,2 36,9 18,5
Sociedad Minera El Brocal 8,5 6,5 -24,0 38,8 28,2 -27,3
Compaiiia Minera Atacocha 4,9 54 10,8 25,9 24,5 -5,2
Otros 30,4 26,2 -13,7 151,2 133,9 -11,4
TOTAL 133,9 122,4 -8,6 639,9 614,1 -4,0
Fuente:MINEM

Grafico 9

PRODUCCION TOTAL DE ZINC 2007-2009 (Miles de TMF)
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20. La produccién de plata aument6 4,6 por ciento. Este resultado fue consecuencia
del incremento en la produccién de la Comparfiia Minera Ares (25,7 por ciento), que
contribuy6 con 2,7 puntos porcentuales en el resultado; Compafiia Minera Antamina
(15,3 por ciento), con un aporte de 1,9 puntos porcentuales y Minera Suyamarca™
(51,6 por ciento), con un aporte de 1,6 puntos porcentuales. Este crecimiento se vio
atenuado en parte por la menor produccién de Volcan Compafiia Minera (-14,1 por
ciento) que restd 2,2 puntos porcentuales a la produccién del metal; y la suspensién
de las operaciones de Perubar desde noviembre 2008. En el periodo enero-mayo, la
produccién de plata acumula un incremento de 8,8 por ciento.

" Minera Suyamarca pertenece al Grupo Hochschild, que explota la mina Pallancata en Ayacucho desde
noviembre de 2007.
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Cuadro 10

Produccion de Plata
(En miles de kilogramos finos)

Mayo Enero-Mayo

2008 2009 Var % 2008 2009 Var %
VVolcan Comparfiia Minera 49,1 42,2 -14,1 199,3 217,2 9,0
Compafiia De Minas Buenaventura 33,7 34,8 3,4 165,9 180,4 8,7
Compafiia Minera Ares 32,1 40,3 25,7 146,3 187,7 28,3
Compafiia Minera Antamina 38,7 44,6 15,3 161,8 189,9 17,4
Pan American Silver Mina Quiruvilca 13,4 13,3 -0,1 67,4 67,5 0,2
Minera Suyamarca 9,9 15,0 51,6 32,8 75,6 130,2
Sociedad Minera El Brocal 12,3 10,6 -14,0 64,0 52,7 -17,7
Empresa Administradora Chungar 11,7 9,6 -17,9 49,1 50,7 3,2
Southern Peru Copper Corporation 11,8 12,3 4,5 51,8 54,2 4,7
Otros 98,2 102,3 4,2 504,6 493,4 -2,2
TOTAL 310,8 3251 4,6 1443,0 1569,3 8,8

Fuente: MINEM

La produccion de plomo disminuyd 9,2 por ciento, ante la menor actividad de
Volcan Compafiia Minera (-29,9 por ciento), que ha venido reduciendo
sostenidamente su produccion, en parte por los problemas de falta de pago de Doe
Run. Cabe remarcar que Volcan fue el ultimo proveedor en dejar de suministrar
minerales a la empresa; Empresa Minera los Quenuales (-44,9 por ciento) y Sociedad
Minera el Brocal (-26,0 por ciento), que pese a esta caida, alcanz6 el nivel de
produccion mas alto del afio. El resultado fue compensando por el incremento en la
produccion de Sociedad Minera Corona (134,1 por ciento). Con este resultado, de
enero a mayo la produccién de plomo acumula una caida de 7,3 por ciento.

Cuadro 11

Produccion de Plomo
(En miles de toneladas métricas finas)

Mayo Enero-Mayo

2008 2009 Var % 2008 2009 Var %
Volcan Compafiia Minera 7,3 51 -29,9 35,8 27,9 -22,0
Empresa Administradora Chungar 2,6 2,0 -21,7 11,4 10,3 -9,0
Sociedad Minera EI Brocal 3,0 2,2 -26,0 13,2 9,6 -27,7
Compaiiia Minera Milpo 1,7 1,8 7,4 8,2 9,0 8,9
Sociedad Minera Corona 0,8 1,8 1341 3,1 8,3 170,1
Empresa Minera Los Quenuales 1,7 1,0 -44.9 9,4 6,0 -36,0
Compaiiia de Minas Buenaventura 11 11 2,0 6,3 5,6 -11,5
Otros 10,4 10,9 5,0 49,8 50,5 1,5
TOTAL 28,5 25,9 -9,2 137,2 127,3 -7,3

Fuente: MINEM

22. De otro lado, la produccién de estafio cay6 9,8 por ciento por Minsur en su mina

San Rafael en Puno, en tanto que la de hierro se contrajo en 5,7 por ciento por la
menor actividad de Shougang en su yacimiento Marcona en Ica. Finalmente la
produccién de molibdeno disminuy6é 36,5 por ciento en el mes por la menor
produccion de Antamina (-35,7 por ciento) y Southern (-36,9 por ciento), ante los
bajos precios en el mercado internacional. Con relacion a lo anterior, cabe indicar que
Cerro Verde decidié suspender temporalmente la produccién de molibdeno desde el
segundo trimestre, ante las bajas cotizaciones en el mercado internacional; dicha
paralizacién fue aprovechada por la empresa para la realizacion de labores de
mantenimiento. Entre enero y mayo de este afo, la produccion de molibdeno acumula
una caida de 28,2 por ciento.
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Cuadro 12
Produccion de Molibdeno
(en toneladas métricas)

Mayo Enero-Mayo
2008 2009 Var % 2008 2009 Var %
Southern 858 541 -36,9 3655 2910 -20,4
Antamina 483 310 -35,7 2796 1330 -52,4
Cerro Verde 1 0 -100,0 287 597 108,2
Total 1341 852 -36,5 6 738 4 837 -28,2

Fuente:MINEM

La produccion de hidrocarburos aumenté 21,4 por ciento, ante la mayor
extraccion de hidrocarburos liquidos (31,0 por ciento), que contrarresté la menor
produccion de gas natural, en 3,2 por ciento. El aumento en la produccion de
hidrocarburos liguidos reflej6 el inicio de la explotacion del lote 56 por Pluspetrol en
setiembre, con una produccion equivalente al 25 por ciento de la oferta total. Este
resultado fue compensado por la menor produccion de Pluspetrol en el Lote I-AB (-
55,5 por ciento) y en el Lote 8  (-12,5 por ciento) afectadas tanto por el agotamiento
natural de los pozos como por las protestas de los nativos (que se produjeron entre el
25 mayo y el 10 de junio). Con este resultado, en el periodo enero-mayo, la
produccion de petréleo crudo acumula un aumento de 31,3 por ciento.

Cuadro 13

Produccion de Hidrocarburos Liquidos
(En miles de barriles diarios)

Mayo Enero-Mayo

2008 2009 Var % 2008 2009 Var %
Petrobras (Ex-Perez Compac): Lote X 14,1 13,2 -6,1 14,1 13,6 -3,1
Petrotech: Lote Z- 2B 11,0 11,3 2,3 11,3 11,3 0,2
Pluspetrol: Lote I-AB 23,6 10,5 -55,5 23,1 15,0 -35,1
Pluspetrol: Lote 8 14,4 12,6 -12,5 15,6 14,8 -5,0
Otros contratistas 10,9 15,6 441 10,9 13,9 27,6
Camisea | Lote 88 Pluspetrol LGN 28,9 34,3 18,8 30,3 32,1 6,1
BPZ 0,0 1,3 n.a. 0,4 3,3 778,9
Pluspetrol: Lote 56 0,0 34,4 n.a. 0,0 34,0 n.a.
Total (miles de barriles diarios) 105 137 31,0 107,0 141,5 32,2

Fuente: PerUpetro

La produccién de gas natural cayd 3,2 por ciento, registrandose una menor
extraccién en todos los lotes, en particular en el Lote 31-C de Aguaytia (-33,2 por
ciento), aunque reflejando un efecto base pues la producciéon de mayo 2008 fue una
de las mas altas de dicho afio, y el Lote Z-2B de Petrotech (-42,1 por ciento). En el
periodo enero-mayo, la produccién de gas natural acumula un crecimiento de 7,2 por
ciento.
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Cuadro 14

Produccion de Gas Natural
(En millones de pies cubicos diarios)

Mayo Enero-Mayo

2008 2009 Var % 2008 2009 Var %
Petrobras - Lote X 11,9 8,5 -29,2 9,6 7,7 -20,3
Petrotech - Lote Z-2B 15,6 9,1 -42,1 12,4 7,1 -42,3
Sapet - Lote VIl y VI 1,8 1,3 -26,9 1,8 0,6 -69,2
Aguaytia - Lote 31-C 46,8 31,3 -33,2 35,7 29,3 -18,0
Otros 57 6,4 13,1 51 55 7,8
Camisea | (Lote 88) 257,0 271,6 57 216,1 250,8 16,0
TOTAL (MPCD) 339 328 -3,2 281 301 7,2

Fuente: Perupetro

por Southern Peru (-5,8 por ciento).

24. La refinacién de petréleo registr6 un aumento de 34,7 por ciento, por la mayor
produccion de GLP y de diesel por parte de Pluspetrol (150,3 por ciento), por la
entrada en operaciones del Lote 56 a partir de setiembre del 2008; de diesel por
Petroperu (17,0 por ciento) y de GLP y diesel por parte de la Refineria La Pampilla
(10,3 por ciento). Por su parte, la refinacién de metales no ferrosos disminuy6 21,8
por ciento debido a la menor produccién de cobre, plomo y zinc refinado por Doe Run
12.(.57,3 por ciento), por los problemas financieros que enfrenta, y de anodos de cobre

2 No obstante, las exportaciones no se vieron afectadas en igual magnitud ya que Cormin Callao efectué
exportaciones de concentrados.
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Cuadro 15
PRINCIPALES PROYECTOS CONFIRMADOS DE INVERSION EN MINERIA
i MONTO (US$
PROYECTO EMPRESA UBICACION PRODUCTO MILLONES)
Toromocho Chinalco Aluminiun Corp. Junin Cobre 1937
Galeno Northern Peru Copper - Jianngxi Copper Cajamarca Caobre 1500
Quellaveco Anglo American Quellaveco Moquegua Cobre 1210
Fundicion y Ref_merla flo- Southern Peru Copper Moquegua Cobre 1174
Toquepala-Cuajone
Marcona Shougang Group - Hierro Peru Ica Hierro 1000
La Granja Rio Tinto Minera Peru Limitada SAC Cajamarca Cobre 1000
Tia Maria Southern Peru Copper Arequipa Cobre 950
Rio Blanco Zijin Mining Group Co. Ltd Piura Cobre 910
Michiquillay Anglo American Quellaveco Cajamarca Cobre 700
Mina Justa Minera Marcobre - Chariot Ica Cobre 576
Constancia Norsemont Per(i S.A.C. Cusco ;:lc;t);e, molibdeno y 500
Antapaccay Xstrata Tintaya S.A. Cusco Cobre 490
Quechua Mitsui Mining Cusco Cobre 490
Chaquicocha-Tantahuatay Minera Yanacocha Cajamarca Oro 400
Ampliacion La QuinUa- Minera Yanacocha Cajamarca Oro 270
Covechego
Cerro Corona Gold Fields Cajamarca Oro 250
La Zanja Minera Buenaventura Cajamarca Oro 60
TOTAL 13417

1.4 Sector manufactura

I.4.i  Manufactura primaria

25. En mayo, la produccion de la manufactura de procesamiento de recursos
primarios aument6 20,8, principalmente por la mayor produccion de harina y aceite
de pescado y de la refinacion de petréleo; atenuada por la menor actividad de la
refinacion de metales no ferrosos.

Cuadro 16
MANUFACTURA PRIMARIA

Pond. Mayo Enero - Mayo
CllU - RAMAS DE ACTIVIDAD 2008 1/ Var. % Contribucion Var. % Contribucién
anual al crecimiento anual al crecimiento
MANUFACTURA PRIMARIA 100,0 20,8 20,8 29 29
Azucar 4,7 -2,0 -0,1 14,3 0,8
Productos carnicos 28,6 2,4 0,7 54 2,0
Harina y aceite de pescado 9,5 126,5 19,3 13,4 1,7
Conservas y productos congelados de pes 13,2 -1,0 -0,1 -23,0 -5,5
Refinacion de metales no ferrosos 23,5 -21,8 -5,6 -12,7 -4,3
Refinacion de petréleo 20,5 34,7 6,6 31,3 8,1

1/ Ponderaciones referenciales promedio del afio 2008.
Fuente: Ministerio de la Produccion.
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I.4.ii Manufactura no primaria

26. En mayo, la manufactura no primaria disminuy6 14,3 por ciento, particularmente por la
menor produccion de papel e imprenta, productos quimicos, caucho y plasticos y
productos metalicos, maquinaria y equipo, que explican el 91 por ciento de la caida de
la manufactura no primaria.

Cuadro 17
MANUFACTURA NO PRIMARIA
(Variaciones porcentuales)

2009

CllU - RAMAS DE ACTIVIDAD Enero Febrero Marzo Abil Mayo  Enero - Mayo
MANUFACTURA NO PRIMARIA 4.2 9.1 -59 -14.1 -143 -9.6
Alimentos y bebidas -0,5 -0,9 0,3 -3,9 51 0,1
Textil -23,3 -25,9 -27,0 -34,8 -38,4 -30,1
Madera y muebles -8,9 -18,4 -17,0 -31,4 -18,8 -19,3
Industria del papel e imprenta 20,5 12,8 3,4 -5,5 -24,8 0,1
Productos quimicos, caucho y plasticos -3,8 -14,4 -3,8 -19,4 -15,4 -11,5
Minerales no metdlicos 3,3 -2,5 -5,9 12,5 8,8 3,2
Industria del hierro y acero -49,9 -33,7 -18,5 -21,8 -35,5 -31,8
Productos metalicos, maquinaria y equipo -11,7 -19,0 -7,1 -23,7 -16,7 -15,8
Manufacturas diversas 1/ 11,6 -0,7 23,3 -8,2 -25,3 -0,5

1/ Incluye joyeria, bisuteria, fésforos y articulos de oficina.
Fuente: Ministerio de la Produccion.

27. Esta evoluciéon de la manufactura no primaria ha afectado también al empleo. Asi,
segun la informacién mas reciente del Ministerio de Trabajo para el mes de mayo el
empleo manufacturero registra una reduccion de 9,7 por ciento respecto a igual
periodo del afio anterior, siendo la rama mas perjudicada la industria textil (-25,2 por
ciento).

Gréfico 10

Empleo en el sector industrial (Var.% anual)* Industria textil (Var.% anual)*

246 952

May08 Jun  Jul  Ago Sep Oct Nov Dic Ene09 Feb Mar Abr  May May.08 Jun  Jul  Ago Sep Oct Nov Dic Ene09 Feb  Mar  Abr  May

Fuente: MTPE Fuente: MTPE
*/ Con base al indice de empresas de 50 o mas trabajadores de Lima Metropolitana. */ Con base al indice de empresas de 50 o mas trabajadores de Lima Metropolitana.
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Industria de alimentos y bebidas (Var.% anual)*

May.08  Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene.09 Feb Mar Abr May

Fuente: MTPE
*/ Con base al indice de empresas de 50 o mas trabajadores de Lima Metropolitana.

15,0

Industrias metélicas (Var.% anual)*

170
— 16,0 15,8
1 w2 w0

114
94
73

47
=

May.08

25 18
H0m
-0,4

Jun Jul Ago  Sep Oct Nov Dic Ene.09 Feb Mar Abr May

Fuente: MTPE
*| Con base al indice de empresas de 50 o més trabajadores de Lima Metropolitana.

Descomponiendo el resultado de la manufactura no primaria por mercado de destino,
se aprecia que 78 por ciento responde al menor crecimiento del mercado interno y 22

por ciento a la demanda por exportaciones.

Cuadro 18

MANUFACTURA NO PRIMARIA: VARIACIONES PORCENTUALES POR MERCADO DE DESTINO Y POR
GRUPOS INDUSTRIALES

Crecimiento por Crecimiento por Crecimiento total
mercado interno mercado externo
Mayo Enero - Mayo Mayo Enero - Mayo Mayo _Enero - Mayo

Alimentos, bebidas y tabaco 6,3 0,7 -11,6 -7,9 51 0,0
Textil, cuero y calzado -34,7 -25,8 -51,0 -44,0 -38,4 -30,1
Madera y muebles -13,2 -14,2 -72,2 -64,8 -18,8 -19,3
Industria del papel e imprenta -26,2 -0,1 6,3 3,2 -24,8 0,1
Productos quimicos, caucho y plasticos -13,0 -10,2 -25,2 -16,8 -15,4 -11,5
Minerales no metalicos 9,3 35 -15,3 -12,2 8,8 3,2
Industria del hierro y acero -34,0 -31,3 -112,5 -55,1 -35,5 -31,8
Productos metélicos, maquinaria y equipo -18,1 -16,8 13,6 6,9 -16,3 -15,4
Manufacturas diversas 1/ -23,9 2,7 -46,8 -40,3 -25,3 -0,5
Total manufactura no primaria -12,4 -7,9 -31,0 -24.,4 -14,3 -9,6
Nota:
Contribucién al crecimiento 2/ -11,1 -7,1 -3,2 -2,5 -14,3 -9,6

1/ Incluye joyeria, bisuteria, fésforos y articulos de oficina.
2/ No incluye efectos indirectos.

Cuadro 19

MANUFACTURA NO PRIMARIA: CONTRIBUCION PORCENTUAL AL
CRECIMIENTO POR MERCADO DE DESTINO 1/

(en puntos porcentuales)

Crecimiento por Crecimiento por Contribucion al
mercado interno mercado externo crecimiento total
Afo 2009
Enero -2,4 -1,9 -4,2
Febrero -6,4 -2,7 9,1
Marzo -4,5 -1,4 -5,9
Abril -10,6 -3,5 -14,1
Mayo 111 3,2 -14,3
Enero - Mayo 7.1 -2,5 -9,6

1/ No incluye efectos indirectos.
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principalmente la disminucién de prendas de tejidos de punto.

Cuadro 20

Crecimiento de la manufactura no primaria por demanda interna

(Variacién porcentual anual)

Casi todas las ramas de la manufactura no primaria destinadas al mercado interno
registraron una disminucién en mayo, particularmente las de bienes de capital y las
destinadas al consumo masivo con 22,1y 19,9 por ciento, respectivamente, en tanto que
entre aquellas destinadas al mercado externo la caida fue de 19,9 por ciento, reflejando

Mayo | Enero - Mayo Mayo | Enero - Mayo
Consumo Masivo -19,9 -10,5 |Orientada a la Construccion 1,6 4,1
Productos lacteos -2,9 -1,7] Pinturas, barnices y lacas -19,7 -0,6
Aceites y grasas 14,6 -9,2] Cemento 1,4 3,4
Productos alimenticios diversos -4,8 47| Materiales para la construccion 9,3 7,3
Cerveza y malta -2,3 -1,8 Productos abrasivos -30,4 -27,3
Bebidas gaseosas 15,9 7,3
Prendas de vestir -52,6 -36,6 [Metal mecéanica, maquinaria y equipo -22,1 -20,5
Madera y muebles -18,8 -19,3] Industria del hierro y acero -35,5 -31,8
Otros articulos de papel y cartén -39,8 -7,1| Productos metalicos -18,5 -17,4
Productos de tocador y limpieza -0,9 -1,0] Maquinaria 'y equipo -39,4 -24,4
Productos farmacéuticos -4,6 56| Magquinaria eléctrica -19,0 -19,3
Manufacturas diversas -25,3 -0,5] Material de transporte -0,2 -2,6
Insumos -13,6 -7,6
Papel y carton -22,6 -5,0
Envases de papel y cartén -13,2 -15,9
Actividades de edicién e impresion -12,7 9,5
Sustancias quimicas basicas -34,4 -30,8
Explosivos, esencias naturales y quimicas -21,9 -17,3
Caucho -20,2 -21,6
Plasticos -7,3 -4,1
Vidrio 28,9 -2,5

v Incluye principalmente articulos de bisuteria, joyeria y articulos de oficina.

Cuadro 21

CRECIMIENTO DE LA MANUFACTURA NO PRIMARIA POR DEMANDA INTERNA Y EXTERNA
(Variaciones porcentuales)

2009
CIlU - RAMAS DE ACTIVIDAD Enero Febrero Marzo Abril Mayo Enero - Mayo
Consumo masivo -0,1 -7,6 -4,8 -18,5 -19,9 -10,5
Insumos -0,5 -8,5 -7,6 -7,8 -13,6 -7,6
Orientada a la construccion 12,5 4,1 2,2 -0,1 1,6 4,1
Metal mecéanica, maquinaria y equipo -23,2 -23,0 -10,6 -23,1 -22,1 -20,5
Exportaciones -23,7 -22,5 -21,1 -22,2 -19,9 -21,9

28. En mayo, crecieron sé6lo 8 de los 38 grupos industriales. Entre

destacan:

los grupos que

e Molineriay panaderia (14,8 por ciento), por mayor produccién de arroz pilado,
fideos y, en menor medida de harina de trigo.

e Vidrio (28,9 por ciento) por mayor produccion de envases para cerveza.

e Materiales para la construccién (9,3 por ciento) por una mayor demanda de

mayolicas.

e Bebidas gaseosas (15,9 por ciento), por una mayor demanda de agua de
mesa Yy bebidas energizantes, principalmente.
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e Aceites y grasas (14,6 por ciento), por la mayor produccién de aceite vegetal,
una vez que se han reducido a niveles minimos los inventarios.

En el mes, disminuyeron 30 grupos industriales, entre los cuales destacan:

e Otras prendas de vestir (-52,6 por ciento) por una menor demanda y
competencia de productos importados.

Otros articulos de papel y cartén (-39,8 por ciento) por una menor demanda
interna y externa de pafiales, principalmente.

Industria del hierro y acero (-35,5 por ciento) por una menor produccién de
fierro de construccién y por correccién de inventarios.

Productos metdalicos (-18,5 por ciento), por una menor demanda de
estructuras metdlicas, articulos de ferreteria y envases para conservas.

Prendas de tejidos de punto (-29,7 por ciento), por menores exportaciones,
principalmente al mercado norteamericano.

Madera y muebles (-18,8 por ciento) por una menor demanda externa de
productos de madera y una menor demanda de colchones.

Hilados, tejidos y acabados (-26,0 por ciento), por una menor demanda
interna y externa y mayor competencia de productos importados

Sustancias quimicas basicas (-34,4 por ciento), por una menor produccion de
gases industriales destinados a las empresas siderdrgicas y menores
exportaciones de soda caustica, colorantes y discos de zinc.

Manufacturas diversas (-25,3 por ciento), por una menor demanda externa de
cierres y articulos de joyeria y bisuteria

Explosivos, esencias naturales y quimicas (-21,9 por ciento) por una menor
demanda interna y externa de explosivos al sector minero.

Actividades de impresién y edicion (-12,7), por una menor demanda externa
e interna de catalogos y encartes publicitarios

Maquinaria eléctrica (-19,0 por ciento) por una menor produccion de
transformadores y tableros eléctricos, destinados al sector construccion.

Papel y cartén (-22,6 por ciento) por una parada por mantenimiento de una de
las principales empresas para reducir inventarios.
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Cuadro 22
MANUFACTURA NO PRIMARIA

Pond. Abril Mayo Enero - Mayo

Cllu - RAMAS DE ACTIVIDAD 2008 " Var. % Contribucion Var. % Contribucién Var. % Contribucion

anual  al crecimiento anual  al crecimiento anual  al crecimiento
MANUFACTURA NO PRIMARIA 100.0 -14.1 -14.1 -14.3 -14.3 -9.6 -9.6
Alimentos y bebidas 225 -3.9 -0.9 51 1.2 0.1 0.0
Productos lacteos 3,0 -0,9 0,0 -2,9 -0,1 -1,7 0,0
Molineria y panaderia 6,5 13,4 08 14,8 1.1 9,8 0,6
- Arroz pilado 1.4 58,7 0,9 49,9 1,3 34,3 05
- Resto 51 -1,9 -0,1 -4,9 -0,2 23 0,1
Aceites y grasas 1,7 -20,2 -0,4 14,6 03 -9,2 -0,2
Alimentos para animales 06 3,8 0,0 -1,1 0,0 3.4 0,0
Productos alimenticios diversos 1,0 -10,0 -0,1 -4,8 -0,1 4,7 0,1
Cerveza y malta 26 -7.3 -0,2 -2,3 -0,1 -1,8 0,0
Bebidas gaseosas 27 0,1 0,0 15,9 04 7.3 0,2

Conservas de alimentos, chocolateria y bebidas

alcohdlicas 43 -20,4 -1,0 -8,2 -04 -13,0 -0,6
Textl 144 -34.8 4.9 =384 5.8 =301 4.2
Hiladlos, tejidos y acabados 3,1 -26,6 -0,9 -26,0 -0,9 -24.5 -0,8
Prenclas de tejidos de punto 3,3 -21,7 -0,6 -29,7 -1,1 -30,8 -1,0
Cuerdas, cordeles y redes 0,2 -60,0 -0,2 -70,9 -0,2 -65,5 -0,2
Otras prendas de vestir 7.1 -48,5 -3,3 -52,6 -3,8 -36,6 -2,4
Madera y muebles 4,3 -314 -1.5 -18.8 -0.9 -19.3 -0.8
Industria del papel e imprenta 11.2 55 -0.7 -24.8 -29 0.1 0.0
Papel y cartén 1,7 9,8 0.1 -22.8 -04 -5,0 -0,1
Envases de papel y cartén 0,6 -13,2 -0,1 -13,2 -0,1 -15,9 -0,1
Otros articulos de papel y carton 4,2 -13,3 -0,6 -39,8 -1,8 -7.1 -0,2
Actividades de edicién e impresion 4.8 -3,1 -0,1 -12,7 -0,6 9,5 04
Productos quimicos, caucho y plasticos 164 -19.4 -3.4 -154 -24 -11.5 -1.8
Sustancias quimicas bhasicas 23 -27.8 -0,7 -34.4 -0,9 -30,8 -0,7
Fibras sintéticas 0,3 -8,6 0,0 -84 0,0 =241 -0,1
Productos farmacéuticos 1,8 10,9 0,2 -4,6 -0,1 56 0,1
Pinturas, barnices y lacas 14 -27,6 -0,4 -19,7 -0,3 -0,6 0,0
Productos de tocador y limpieza 29 -9,9 -0,3 -0,9 0,0 -1,0 0,0
Explosivos, esencias naturales y quimicas 28 -30,0 -1,0 -21,9 -0,6 -17,3 -0,5
Caucho 0,9 -29,5 -0,3 -20,2 -0,2 -21,6 -0,2
Plasticos 26 -16,9 -0,4 -7,3 -0,2 -4,1 -0,1
Plaguicidas, abonos, compuestos plasticos 1,3 -31,3 -0,4 -21,9 -0,2 -225 -0,3
Minerales no metalicos 12,2 125 1.3 8.8 0.8 3.2 0,3
Vidrio 25 424 0,9 28,9 04 -2,5 -0,1
Cemento 4,6 -0,8 0,0 14 0,1 3.4 0,1
Materiales para la construccion 50 1,1 0,5 9,3 0.4 73 0,3
Procluctos abrasivos 0,2 =327 -0,1 -304 -0,1 -27,3 0,0
Industria del hierro y acero 4,1 -21.8 -1.0 -35,5 -1.6 -31.8 -1.4
Productos metalicos, maquinaria y equipo 11.6 -23.7 -2.7 -16.7 -1.9 -15.8 -1.7
Productos metalicos 6,9 -28,3 -1,9 -18,5 -1,2 -17.4 -1,1
Maquinaria y equipo 0,8 -12,3 -0,1 -394 -0,2 -24.4 -0,2
Maquinaria eléctrica 21 -355 -0,8 -19,0 -0,4 -19,3 -0,4
Material de transporte 1,9 3,8 0.1 -0,2 0,0 -2,6 0,0
Manufacturas diversas % 34 -82 -03 -25.3 -0.8 -0.5 0.0

" Ponderaciones referenciales promedio del afio 2008.

+ Incluye joyeria, bisuteria, fosforos y articulos de oficina.
Fuente: Ministerio de la Produccién.
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U $ 29. El indice de utilizacién de capacidad instalada de la manufactura no primaria

BLULYOfA
g N U]

Gréfico 11

alcanzé 66,2 por ciento en mayo, similar al promedio de los meses anteriores.

Tasa de Utilizacion de Capacidad Instalada de la Manufactura no Primaria 1/

76,2
71,9 ]
I 69,2 68.6
i ' 66,6
64,7 64,9 ] 64,2 66,2 '
60,1
56,7
51,7 53,3
49,0 H
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 Ene. Feb. Mar. Abr. May. Ene.-
2009 May.

1/ Se define como el ratio entre la produccién corriente yla méaxima produccién mensual de los dltimos 8 afios para cada agrupacion

industrial.

30. El grupo alimentos y bebidas aumenté 5,1 por ciento y aport6 1,2 puntos

porcentuales al resultado de la manufactura no primaria. El resultado de este grupo se

explica por:

Molineria y Panaderia (14,8 por ciento), con una mayor actividad de molienda de
arroz (49,9 por ciento), procedente de las zonas productoras de Lambayeque, Piura y
San Martin; y trigo en un contexto donde se han dado mayores importaciones de este
cereal, los cuales pasaron de 114,8 a 157,8 miles de toneladas entre mayo 2008 y
mayo 2009, en respuesta a la reduccion de su precio internacional. Las empresas
mas importantes del sector aumentaron sus importaciones de trigo en un contexto de
reduccion en el precio (de US$ 342 en mayo 2008 a US$ 222 en mayo 2009).

Cuadro 23

PRODUCCION DE MOLINERIA Y PANADERIA

(Variaciones porcentuales)

2009
Ene. Feb. Mar. Abr. May. Ene.-May.
Total 1,1 11,4 6,9 13,2 14,8 9,8
Harina de trigo 20,6 -11,4 2,9 1,8 1,3 2,4
Sémola de Trigo -2,6 -6,5 -61,3 -25,5 -10,2 -21,6
Arroz pilado -19,8 37,4 16,7 58,7 49,9 34,7
Fideos a granel 13,7 -7,3 -13,3 -4,5 -7,8 -4,4
Fideos envasados 14,4 15,6 4,9 10,9 35,2 15,7
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Cuadro 24

PRODUCCION DE ARROZ PILADO Y HARINA DE TRIGO

(Miles de toneladas)

Arroz pilado Harina de trigo

2008 2009 Var. % 2008 2009 Var. %
Enero 133 105 -20,7 71 86 20,6
Febrero 68 94 37,6 88 78 -11,4
Marzo 126 147 16,7 83 85 2,9
Abril 180 286 58,7 83 85 1,8
Mayo 323 484 49,9 92 93 1,3
Junio 429 89
Julio 177 86
Agosto 69 91
Setiembre 71 96
Octubre 77 94
Noviembre 106 91
Diciembre 187 81
Enero - Mayo 830 1116 34,3 416 426 2,4
Afo 1946 14,7 1043 -0,5

Fuente: Ministerio de Agricultura.

Bebidas gaseosas (15,9 por ciento), por una mayor producciéon de gaseosas con
azucar (7,2 por ciento) y sin azucar (19,5 por ciento), agua embotellada de mesa (59,0
por ciento) y bebidas energizantes (64,1 por ciento). Las empresas registraron una
mayor demanda en Lima y provincias.

Cuadro 25

PRODUCCION DE BEBIDAS GASEOSAS
(Variaciones porcentuales)

2009
Ene. Feb. Mar. Abr. May. Ene.-May.
Total 19,6 2,8 0,2 0,1 15,9 73
Bebidas gaseosas con azucar 16,0 -2,4 -3,6 -2,5 7,2 2,7
Bebidas gaseosas sin azlcar 4,7 -27,1 -26,2 -14,4 19,5 -13,2
Agua embotellada de mesa 30,1 2,7 3,5 -9,2 59,0 12,2
Agua (botellones) -15,2 10,0 13,4 2,0 -29,5 -2,3
Bebidas energizantes 60,4 59,1 33,8 42,3 64,1 50,6

Aceites y grasas (14,6 por ciento), por una mayor produccion de aceite vegetal (21,6
por ciento) atenuada por menor elaboracién de margarina (14,4 por ciento). Las
empresas lideres aumentaron la produccién de aceite vegetal —a base a soya- en el
mes, luego de reducir a niveles minimos sus inventarios. Por otro lado, se inicid en
mayo la produccion de una nueva variedad de aceite de anchoveta con omega 3 en

su planta UCISA en Piura.
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Cuadro 26

PRODUCCION DE ACEITES Y GRASAS
(Variaciones porcentuales)

2009
Ene. Feb. Mar. Abr. May. Ene.-May.
Total -16,4 -21,8 -1,5 -20,2 14,6 -9,2
Margarina -28,7 -17,4 7,6 38,4 -14,4 -4,9
Aceites vegetal y compuesto -16,2 -19,9 2,1 -24,8 21,6 -8,8

Este resultado fue atenuado por la menor produccion de:

Conservas de alimentos, chocolateria y bebidas alcohdlicas (-8,2 por ciento) por una
menor actividad de procesamiento de esparragos en conserva y congelados (40,7 y
54,9 por ciento, respectivamente), de jugos y refrescos diversos (3,6 por ciento);
caramelos diversos (22,3 por ciento), atenuada por un incremento en la produccion
de chocolates diversos (16,8 por ciento), de salsa ketchup (41,5 por ciento); de vinos
y espumantes (33,4 por ciento) y de cocoa (48,6 por ciento). Las empresas del rubro
aumentaron la linea de produccion de chocolates, cocoa y productos a base de cacao
para abastecer una mayor demanda interna en la estacion de invierno. En la linea de
jugos y néctares, las empresas incrementaron su produccion de jugos y néctares

Cuadro 27

PRODUCCION DE CONSERVAS DE ALIMENTOS, CHOCOLATERIA Y BEBIDAS ALCOHOLICAS
(Variaciones porcentuales)

2009
Ene. Feb. Mar. Abr. May. Ene.-May.
Total -15,0 -10,5 -9,6 -20,4 -8,2 -13,0
Jugos y refrescos diversos 6,8 -2,3 1,2 -15,2 -3,6 -3,0
Tomate catchup / ketchup -2,3 39,5 -13,7 -23,7 41,5 3,6
Esparragos congelados -75,7 -59,6 -32,3 -54,1 -54,9 -55,2
Conservas de esparragos -46,9 -34,8 -46,4 -46,4 -40,7 -43,1
Chocolates diversos -23,9 6,8 -1,8 17,4 16,8 25
Cocoa -46,5 4,7 -5,2 -40,3 48,6 -17,1
Caramelos diversos -4,6 11 -9,1 -25,9 -22,3 -13,5
Alcohol etilico rectificado 0,9 50 -2,5 67,7 42,9 17,4
Vinos y espumantes -16,9 -31,6 -16,2 -33,8 33,4 -10,6

Productos lacteos (-2,9 por ciento), por una menor produccién de leche evaporada
(10,1 por ciento) y quesos (23,8 por ciento) a favor de una mayor producciéon de
yogurt (27,9 por ciento). Las empresas mas representativas del sector redujeron su
produccién de leche evaporada, mientras que incrementd su produccion de yogurt, en
vista de la mayor preferencia de los consumidores por éste Ultimo tipo de productos.
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Cuadro 28

PRODUCCION DE PRODUCTOS LACTEOS
(Variaciones porcentuales)

2009
Ene. Feb. Mar. Abr. May. Ene.-May.
Total -0,8 -0,1 -3,9 -0,9 -2,9 -1,7
Leche evaporada -9,9 -6,0 -13,1 -7,1 -10,1 -9,3
Quesos -21,5 -26,7 -19,6 1,9 -23,8 -18,9
Yogurt 17,8 24,6 19,0 15,2 27,9 20,8

Cerveza y malta (-2,3 por ciento) por la menor demanda interna, en tanto los niveles
de inventarios se mantienen estables.

Productos alimenticios diversos (-4,8 por ciento), con una menor produccion de
snhacks diversos compensada por una mayor produccion de postres instantaneos y de
filtrantes e infusiones.

Cuadro 29

PRODUCCION DE ALIMENTOS DIVERSOS
(Variaciones porcentuales)

2009
Ene. Feb. Mar. Abr. May. Ene.-May.
Total 20,3 17,4 9,0 -10,0 -4,8 4,7
Filtrantes e infusiones 24,2 50,0 118,3 -79,1 8,9 -34,6
Refrescos instantaneos 18,7 15,7 42,9 21,4 1,1 18,8
Postres instantaneos 10,6 22,0 -6,6 11 43,2 10,9
Snacks diversos 6,9 -12,3 -5,6 -6,5 -29,4 -10,0

31. El grupo de productos textiles disminuyé 38,4 por ciento en mayo, lo cual rest6 5,8
puntos porcentuales a la produccién manufacturera del mes.

Cuadro 30
PRODUCCION DE HILADOS Y TEJIDOS DE PRODUCTOS TEXTILES
(Variaciones porcentuales)

2009
Ene. Feb. Mar. Abr. May. Ene.-May.
Total -21,0 -25,1 -23,2 -26,6 -26,0 -24,5
Frazadas -15,4 -14,9 -19,7 -3,3 -20,3 -14,4
Hilos e hilados sintéticos y artificiales -23,7 -7,5 0,5 -10,0 -26,2 -14,2
Tejidos de algoddn -24,5 -26,8 -28,5 -37,9 -35,1 -30,6
Tejidos mixtos -27,7 -27,2 -28,3 -39,1 -31,6 -31,0
Hilos e hilados de algodén -18,6 -25,4 -25,4 -24,3 -27,6 -24,3
Hilos e hilados de pelos de alpaca -18,1 -33,0 -3,5 -21,0 -22,4 -20,0
Hilos e hilados de algodén y mezclas -34,8 -55,5 -47,5 -48,8 -58,9 -50,1
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El rubro hilados, tejidos y acabados cayé 26,0 por ciento, restando 0,9 puntos
porcentuales al resultado de la manufactura no primaria. El resultado del mes reflejé
la menor produccion por la contraccion de la demanda interna como externa (Estados
Unidos y Europa) asi como a la competencia de productos importados.

El rubro de prendas y tejidos de punto cay6 29,7 por ciento, lo cual rest6 1,1 puntos
porcentuales a la manufactura no primaria. Este resultado se explica por la menor
produccién por la desaceleracion de la demanda interna y menores pedidos por parte
de clientes del exterior, y por la mayor competencia; ademas de la incertidumbre de
los agentes econdémicos ante la crisis financiera.

La industria de madera y muebles disminuy6 18,8 por ciento y restd 0,9 puntos
porcentuales al resultado de la manufactura no primaria. El resultado del mes
responde a la menor actividad de las principales empresas madereras, que contintan
afectadas por menores exportaciones a mercados como México, Estados Unidos y
Colombia; asi como por las menores ventas en el mercado local.

La industria de papel e imprenta disminuyd 24,8 por ciento y resté 2,9 puntos
porcentuales al resultado de la manufactura no primaria.

La produccién de otros articulos de papel y cartdn registr6 una disminucién de 39,8
por ciento explicada principalmente por una menor produccion de pafales, ante la
menor demanda externa de Ecuador y Venezuela. También afect6 la menor demanda
local de cuadernos por distribuidores.

La rama de actividades de edicién e impresién disminuyé 12,7 por ciento, por la
menor demanda externa, principalmente de Venezuela, Colombia, Ecuador y Bolivia e
interna de encartes y catalogos publicitarios. Dicho descenso fue compensado
parcialmente por la mayor actividad de las empresas periodisticas, por mayores
ventas en periddicos y publicidad.

La rama de papel y cartén disminuyé 22,6 por ciento por las labores de
mantenimiento de algunas plantas, con el objetivo disminuir inventarios. Afectd
también el hecho que algunas empresas enfrentaran problemas operativos.

Cuadro 31
PRODUCCION DE PAPEL Y CARTON
(Variaciones porcentuales)

2009
Ene. Feb. Mar. Abr. May. Ene.-May.
Total 1,3 14 -11,4 9,8 -22,6 -5,0
Papel Kraft y similares -51,6 95,6 -31,0 119,2 34,2 3,9
Papel bond y similares -7,5 3,5 19,4 128,8 -46,3 7,9
Carton liner -0,1 -0,7 -64,3 -6,4 -51,8 -23,9
Cartén corrugado 48,3 -10,0 -41,8 -20,6 14,8 0,6

- La produccion de envases de papel y cartén disminuy6 13,2 por ciento, por la
menor actividad derivada de la contraccién en las exportaciones agricolas y
manufactureras por una menor demanda de cajas y envases para el sector
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agroexportador; asi como menores pedidos de sacos para cemento tanto de
Ecuador como del mercado local.

34. El rubro productos guimicos, caucho y plasticos disminuy6é 15,4 por ciento y
restd 2,4 puntos porcentuales a la manufactura no primaria.

La rama de sustancias quimicas basicas disminuyé 34,4 por ciento y resto 0,9 puntos
porcentuales al resultado de la manufactura no primaria, reflejando la menor demanda
externa e interna de soda caustica. Por otro lado, afecté las menores exportaciones
de discos de zinc, utilizadas en la elaboracion de pilas eléctricas.

Cuadro 32
PRODUCCION DE SUSTANCIAS QUIMICAS BASICAS
(Variaciones porcentuales)

2009
Ene. Feb. Mar. Abr. May. Ene.-May.
Total -28,2 -32,5 -31,1 -27,8 -34,4 -30,8
Acetileno -7,6 -24,5 -21,3 21,9 17,4 -2,5
Acido sulfarico 4,0 26,5 -0,5 -7,4 -3,1 3,0
Nitrégeno -26,7 -38,5 -23,1 -6,0 -19,9 -23,7
Oxigeno -53,0 -48,3 -44.5 -44,0 -49,0 -47,8

El rubro de productos de tocador y limpieza disminuyé 0,9 por ciento, como
consecuencia de la menor produccién de las principales firmas, por la menor
demanda de detergentes ante la fuerte competencia y champu. El resultado fue
compensado por la mayor demanda de productos de limpieza para el hogar.

Cabe sefialar, que el incremento de la produccién de champu se debe a un efecto
base, ya que en los meses mayo y junio del afio 2008 fueron los mas bajos del afio,
con excepcion de noviembre y diciembre.

PRODUCCION DE PRODUCTOS DE TOCADOR Y LIMPIEZA
(Variaciones porcentuales)

2009
Ene. Feb. Mar. Abr. May. Ene.-May.
Total 13,0 -5,2 -0,5 -9,9 -0,9 -1,0
Ceras para pisos 28,4 -7,2 -13,6 -18,1 417 1,7
Productos de limpieza del hogar 0,8 43,0 12,7 1,9 32,4 17,5
Champu -46,9 -40,9 -32,9 -53,0 7,6 -36,0
Crema dental -26,3 7,1 16,6 10,7 27,7 5,9
Detergentes 8,5 7,7 -8,8 -11,0 -0,7 -1,2
Jabén para lavar ropa 12,1 15,8 27,5 9,2 -9,4 11,2
Jaboén de tocador -49,4 -21,9 3,6 -9,9 8,2 -15,7
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La fabricacion de explosivos, esencias naturales y quimicas disminuy6 21,9 por ciento
y rest6 0,6 puntos al resultado de la manufactura no primaria. Tal resultado se explica
por los menores pedidos de clientes mineros y los menores niveles de exportacion.

La elaboracién de productos farmacéuticos disminuyd 4,6 por ciento y resté 0,1
puntos a la variacion de la manufactura no primaria. Este resultado es explicado por
las menores exportaciones hacia Venezuela y Bolivia, asi como las menores ventas
en el mercado local. El resultado fue compensado por el lanzamiento de nuevas
marcas.

La rama de caucho decreci6 20,2 por ciento y restd 0,2 puntos a la manufactura no
primaria. Tal resultado se explica por las menores exportaciones de clientes en
Estados Unidos, Ecuador y Colombia; asi como también de sus ventas en el mercado
local.

La produccion de pinturas, barnices y lacas decrecid 19,7 por ciento y rest6 0,3
puntos a la manufactura no primaria.

Cuadro 33
PRODUCCION DE PINTURAS, BARNICES Y LACAS
(Variaciones porcentuales)

2009
Ene. Feb. Mar. Abr. May. Ene.-May.

Total 50,8 -10,8 6,5 -27,6 -19,7 -0,6
Barnices convencionales -0,6 -1,4 26,2 -40,0 -54,5 -16,0
Esmaltes convencionales -12,7 -13,2 -10,7 -48,0 -37,4 -25,8
Pinturas acuosas 180,6 238,5 -8,9 -61,9 6,4 35,9
Pintura Latex -4,1 -8,9 1,7 -32,3 -28,0 -14,4
Anticorrosivos convencionales 9,1 -4,9 -18,9 33,7 38,3 7,8

La rama de productos de plasticos decrecié 7,3 por ciento y rest6 0,2 puntos al
resultado de la manufactura no primaria. La producciéon de envases pet decrecié 8,7
por ciento debido a una menor demanda de envases plasticos para bebidas
gaseosas; contrarrestado por las mejoras en los procesos de produccién de algunas
empresas.

La produccion de envases y envolturas flexibles decrecié6 6,1 por ciento por la
disminucién en las ventas al mercado local asi como al mercado externo,
principalmente a los EEUU. Tal resultado fue contrarrestado por el ligero incremento
de la demanda de cajas para cerveza se ha mantenido relativamente estable.

La produccién de tuberias PVC disminuyé en 10,9 por ciento por una menor actividad

de los empresas mas destacadas del rubro, afectadas por una menor demanda para
el sector construccion.
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Cuadro 34
PRODUCCION DE PRODUCTOS PLASTICOS
(Variaciones porcentuales)

2009
Ene. Feb. Mar. Abr. May. Ene.-May.
Productos pléasticos -6,7 -9,8 19,9 -16,9 -7,3 -4,1
Envases pet -8,9 -6,6 90,2 -8,6 -8,7 11,7
Envases y envolturas flexibles -15,1 -27,3 -21,1 -16,5 -6,1 -17,1
Tuberias PVC 28,4 -11,8 -8,2 -23,2 -10,9 -6,5
Plasticos diversos -17,8 9,1 0,7 -22,9 -2,8 -7,2

Fuente: Ministerio de la Produccién.

Minerales no _metdlicos aumentd 8,8 por ciento y aporté 0,8 puntos porcentuales

al resultado de la manufactura no primaria.

La produccién de vidrio crecié 28,9 por ciento. Este resultado es explicado por un
ligero aumento en algunas lineas de produccion de las empresas lideres.

La produccién de materiales para construccion crecio 9,3 por ciento; este resultado se
atribuye a la mayor produccién de maydlicas, por un incremento de la capacidad
instalada. Atenu6 este resultado la menor produccion de ladrillos, debido a los bajos
pedidos.

La produccion de cemento subié ligeramente 1,4 por ciento, correspondiente a
mayores despachos hacia el proyectos privados y obras publicas.

La industria de hierro y acero registré una disminucién de 35,5 por ciento y resto
1,6 puntos porcentuales al resultado de la manufactura no primaria. Este resultado
obedece a la paralizacion de un horno. Ademas se produce un efecto base, ya que en
el 2008 se registr6 altos niveles de produccién correspondientes a una mayor
demanda. Ademas, las empresas registraron un mayor nivel de exportaciones.

Productos metalicos, maguinaria y equipo disminuyo6 16,7 por ciento y resté 1,9
puntos porcentuales a la manufactura no primaria.

La fabricacion de productos metalicos disminuyé 18,5 por ciento, restando 1,2 puntos
porcentuales al resultado de la manufactura no primaria, explicado por la menor
produccion de articulos metalicos de uso estructural por la menor demanda del sector
minero e industrial. Ademas, se presenta un efecto base por los grandes niveles de
produccion registrados en el primer semestre del 2008 en respuesta a un pedido
especial.

También contribuy6 a este resultado, la menor produccion de envases metélicos por
la reduccion de la inversiéon en el sector construccion, lo que repercute directamente
en las ventas; y de articulos de ferreteria dadas las menores compras del exterior
(Ecuador y Bolivia).

La produccion de maquinaria eléctrica decrecié 19,0 por ciento como consecuencia
de la menor produccion de aparatos de uso domestico, que ha sufrido una reduccién
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importante en la demanda local, trayendo como consecuencia una alta acumulacion
de inventarios.

Por su parte, la menor produccion de aparatos de distribucién y control de energia
eléctrica fue resultado de la menor demanda interna.

La produccion de maquinaria y equipo cay6 39,4 por ciento, como resultado de la
menor produccién de bombas, compresores, grifos y valvulas.

El rubro manufacturas diversas disminuy6é 25,3 por ciento, restando 0,8 puntos
porcentuales al resultado de la manufactura no primaria. En el mes, se registraron
menores exportaciones (Argentina, Venezuela y Colombia); ademas de la sustitucion
por importaciones de algunas firmas (Colombia).

Sector Construccion

El sector construccion disminuyd 0,6 por ciento en mayo, siendo ésta su segunda
caida en el aflo. No obstante, en el periodo enero-mayo este sector acumula una
variacion positiva de 2,6 por ciento.

Gréfico 12

Sector Construccion
(Variacion porcentual)
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Fuente: INEI

En el mes, los despachos locales de cemento se contrajeron en 1,1 por ciento; en
tanto el avance fisico de obras crecid 2,2 por ciento, reflejando los mayores gastos
del gobierno central en carreteras y obras de infraestructura.

En mayo, los principales indicadores del sector construccion mostraron un resultado
mixto. Por un lado, la produccion de cemento y ladrillos crecié en 0,6 y 19,9 por
ciento, respectivamente; mientras que los productos destinados a la decoracién y
acabados de inmuebles se contrajeron en tasas similares a las del mes pasado: los
barnices convencionales, pintura latex y esmaltes decrecieron en 54,5; 28,0 y 37,4 por
ciento, respectivamente.
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Cuadro 35
Indicadores del Sector Construccién
(variacion porcentual anual)

ZUTL i

BLULYOfA
g N U]

Feb 09 Mar 09 Abr 09 May 09
Cemento Portland 55 7,2 -0,3 0,6
Ladrillos 0,4 5,8 -13,3 19,9
Barnices convencionales -1,4 26,2 -40,0 -54,5
Pintura latex -8,9 1,7 -32,3 -28,0
Esmaltes convencionales -13,2 -10,7 -48,0 -37,4

Fuente: PRODUCE
Elaboracién: BCRP

Cabe resaltar, que en junio se lanzé el nuevo crédito Mivivienda® destinado a
financiar la adquisicion de viviendas cuyo valor se encuentre entre S/. 49,7 mil y S/.
177,5 mil. Este nuevo producto es el resultado de la fusidon del antiguo Crédito
Proyecto MiHogar con el antiguo crédito Mivivienda. De esta manera, se ha
estandarizado el beneficio del Premio al Buen Pagador (S/. 10 000) y los plazos de
financiamiento (10 a 20 afos).

Por otra parte, el gobierno sigue tomando medidas para dinamizar la actividad de este
sector en los proximos afios. Asi, el Ministro de Vivienda, Construccion y
Saneamiento anuncié que en el segundo semestre del afio se subastarian nueve
terrenos de propiedad del Estado para la construccidén de proyectos habitacionales.

Cuadro 36
Terrenos del Estado a subastarse para ser destinados a proyectos habitacionales

Urb. Santa Rosa,

Proyecto Lomas del Norte Lima Ministerio de Defensa 500
Proyecto Fundo La Capilla  Sullana, Piura Ministerio de Defensa 100
Proyecto Matellini 11 Chorrillos, Lima Ministerio de Defensa 1000
Proyecto Pampahuasi Il Cusco Ministerio de Defensa 500
Prqyecto habitacional Cajamarca Ministerio de Defensa 1000
Cajamarca
Proyecto G e Rimac, Lima Ministerio de Defensa 1000
Rubio
Proyecto La Campifia de . Superintendencia Nacional de
Surco Lima Bienes Estatales (SBN) 6000
Proyecto Santa Rosa Lima WIS EE O T_ran_sporte y 300
Telecomunicaciones
Proyecto en la Libertad La Libertad Gobierno .Reglonal delLa 150
Libertad
Total 10 550

Fuente: Andina, 22 junio 2009

13 Fuente: Fondo Mivivienda
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39. En mayo, el sector de otros servicios crecid6 3,4 por ciento por servicios
gubernamentales y servicios financieros y de seguros que crecieron 15,5y 11,1 por
ciento, respectivamente. Este crecimiento fue atenuado por disminucién en los
servicios de transporte y comunicaciones (-2,8 por ciento), servicios prestados a

empresas (0,6 por ciento) y restaurantes y hoteles (2,8 por ciento). Cabe sefialar que
los componentes que han contribuido en mayor medida al crecimiento del sector de
otros servicios en lo que va del aflo son los servicios gubernamentales; servicios

financiero y seguros; y resto de otros servicios™.

Cuadro 37
Sector de otros servicios
Variable Ponderacion Variacién porcentual Gltimos 12 meses

Enero Febrero Marzo Abril Mayo

Sector otros servicios 100,0 55 3,3 7,0 2,3 3,4
Transporte y comunicaciones 19,2 1,3 -0,6 1,1 -2,3 -2,8
Financiero y seguros 4,7 115 11,8 14,3 9,7 111
Servicios prestados a empresas 18,1 52 1,1 35 -0,4 0,6
Restaurantes y hoteles 10,6 5,3 3,2 4,3 4,0 2,8
Servicios gubernamentales 16,1 9,7 6,7 22,1 8,6 15,5
Resto de otros servicios 1/ 31,3 6,7 4,9 6,6 2,5 3,0

1/ Incluye servicios personales y alquiler de vivienda

Fuente: MEF, MTC, MTPE, CORPAC, ENAPU, SERPOST y empresas publicas

La actividad de Servicios Prestados a Empresas registr6 un incremento de 0,6 por
ciento; segun la encuesta del INEI, este resultado es influenciado positivamente por
las actividades de radio y television (4,5 por ciento), otras actividades empresariales
(3,4 por ciento) y por las actividades de servicio informaticos y actividades conexas

(2,1 por ciento).

Cuadro 38

Evolucién de la actividad de servicios prestados a empresas

Variable

Ponderacion

Variacion porcentual (ltimos 12 meses

Enero Febrero Marzo Abil Mayo
Total sector 100,0 52 11 3,5 -0,4 0,7
Empresas de 10 a mas trabajadores 52,6 7.6 2,4 34 1,2 16
Actividades inmobiliarias 2,4 19,7 11,0 6,7 -9,3
Alquiler de maquinaria y equipo -3,3 -10,7 -4,3 -9,0 -7,4
Informética y actividades conexas 7,9 20,4 6,0 24 2,1
Investigacion y desarrollo 11,5 10,5 19,1 24,6 -4,5
Otras actividades empresariales 7,6 -6,3 -0,6 -2,4 34
Radio y television 18,0 355 26,9 21,6 45
Empresas de menos de 10 trabajadores 47,4 2,4 -0,3 3,6 -2,1 -0,4

Fuente: INEI - Encuesta Mensual de Servicios Prestados a Empresas

14 El subsector resto de otros servicios incluye al componente servicios personales y alquiler de vivienda.
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$ Il. Indicador de Demanda Interna

ciento.

41. El consumo privado siguié mostrando tasas positivas de variacién, aunque con un
menor dinamismo respecto al de meses previos. El crecimiento de este mes se
sustentd en la expansion de los ingresos totales de la PEA ocupada en Lima
Metropolitana (2,2 por ciento), del empleo urbano (1,1 por ciento) y de los créditos de
consumo otorgados por el sistema financiero (10,2 por ciento), asi como en las

mayores ventas totales de supermercados (15,8 por ciento).

40. En el mes de mayo, la demanda interna se contrajo 3,9 por ciento, siendo ésta la
cuarta caida consecutiva en este indicador. Este resultado refleja el comportamiento
negativo de la inversion privada, asi como la caida en los niveles de inventarios. Cabe
precisar que en lo que va del afio la demanda interna acumula una caida de 2,2 por

Gréfico 13

INGRESOS TOTALES DELA PEA OCUPADA EN LIMA METROPOLITANA
(Variacion ultimos 12 meses)
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Gréafico 14

EMPLEO URBANO EN EMPRESAS DE 10 Y MAS TRABAJADORES
(Variaciones porcentuales)

1&0 9,5 9,3

g8 91 g6 88 A,

74 79
' 7,0
M = 6,5

52

2,92’22’4
TE

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May
08 09
Fuente: Ministerio de Trabajo y Promocion del Empleo




NOTASDE ESTUDIOSDEL BCRP
No. —24 dejulio de 2009

Gréfico 15
CREDITOS DE CONSUMO DEL SISTEMA FINANCIERO 1/
(Variacion porcentual anual)
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Elaboracién: BCRP uado al 1po ae camoio de May o . 5,00 soles por

Los productos de consumo masivo como: detergentes, cerveza, leche evaporada,
cocoa, champu y jabon de tocador disminuyeron en el mes. Sin embargo, la
produccion de bebidas energizantes, agua embotellada de mesa, yogurt y bebidas
gaseosas evolucion positiva.

Cuadro 39
PRODUCCION DE BIENES DE CONSUMO MASIVO SELECCIONADOS
(Variaciones porcentuales)

2008 2009
Ene. - Oct. Nov. Dic. Ene. Feb. Mar. Abr. May. Ene.-May.

Bebidas energizantes 56,5 98,9 48,0 60,4 59,1 338 423 64,1 50,6
Agua embotellada de mesa 25,6 25,9 69,6 30,1 2,7 3,5 -9,2 59,0 12,2
Yogurt 41,0 31,2 139 17,8 246 190 152 27,9 20,8
Bebidas gaseosas 10,9 11,3 19,1 16,0 -24 -36 -25 72 2,7

Detergentes 19,5 3,9 33,3 8,5 77 -88 -11,0 -0,7 -1,2
Cerveza 16,3 6,5 3,7 35 -84 69 -62 -35 -1,7
Leche evaporada 3,3 7,3 2,7 99 -60 -131 -71 -101 -9,3
Cocoa 11,4 32,2 30,0 -46,5 4,7 -5,2 -40,3 48,6 -17,1
Champu 115,8 -19,2 -50,1 -46,9 -409 -329 -53,0 7.6 -36,0
Jabén de tocador 23,3 22 -20,6 -494 -219 36 99 82 -15,7

Fuente: Ministerio de la Produccion.

No obstante, el menor ritmo de crecimiento del consumo se ha traducido en el
deterioro de algunos indicadores como las ventas de vehiculos familiares, la
importacion de electrodomésticos y venta de algunos bienes de consumo masivo, en
medio de un clima de cautela por parte del consumidor.

En mayo, la venta de vehiculos nuevos de uso familiar decrecié 21,7 por ciento

respecto a igual mes del afio anterior. La venta total de vehiculos nuevos disminuyé
31,9 por ciento en el quinto mes del afio.
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Gréafico 16

VENTA DE VEHICULOS FAMILIARES NUEVOS
(Variacion porcentual anual)
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La importacion de electrodomésticos fue de US$ 38,3 millones en el mes, lo cual
representa un descenso de 12,1 por ciento respecto a mayo del afio anterior.

Gréafico 17

IMPORTACION DE ELECTRODOMESTICOS
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Fuente: SUNAT
Elaboracién: BCRP

En mayo, el indice de confianza del consumidor del BCRP calculado a partir de la
informacion de Ipsos Apoyo sobre la situacion econdémica familiar presente y futura,
registré una disminucion de cinco puntos respecto al mes anterior, alcanzando los 41
puntos, el segundo nivel mas bajo de los ultimos 6 meses.
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Gréafico 18

INDICE DE CONFIANZA DEL CONSUMIDOR
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Anexo |
Encuesta de Expectativas Macroeconémicas: Junio 2009

42. Entre el 13 y 30 de junio el Banco Central de Reserva llevé a cabo la Encuesta de

Expectativas Macroecondmicas sobre una muestra de 365 empresas representativas
de todos los sectores econémicos del pais.

En la encuesta de junio destaca la mejora en los indices de situacion financiera,
acceso al crédito y niumero de personas empleadas; en tanto los indicadores de
confianza empresarial respecto a la economia y situacién del sector se mantuvieron
en el tramo optimista por segundo mes consecutivo, luego de 7 meses de situarse en
el tramo pesimista, destacando las mejores perspectivas de los sectores mineria e
hidrocarburos y agro y pesca.

En junio el indice de confianza empresarial™ se redujo ligeramente a 51 puntos luego

gue en mayo alcanzé los 53 puntos. No obstante, se ubica en el tramo optimista por
segundo mes consecutivo. Los sectores mineria e hidrocarburos, agro y pesca, y
electricidad destacaron entre los que esperan una mejor situacion en los proximos 3
meses.

Gréfico 1
INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL
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Fuente: Encuesta de Expectativas Macroeconémicas, BCRP Junio 2009
El indice de expectativa para el sector alcanzd un nivel de 52 puntos en la encuesta

de junio, manteniéndose en el tramo optimista. Entre los sectores mas optimistas se
encuentran la mineria e hidrocarburos y, el agro y la pesca.

!5 para estimar el indicador se considera la diferencia entre el porcentaje de aquellos que responden mejor y
el de aquellos que responden peor, restandole 1 y multiplicaAndolo por 50, a fin de que este ultimo valor
represente una postura neutra, Uno mayor una postura positiva y uno menor una negativa.
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Gréfico 2
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Fuente: Encuesta de Expectativas Macroeconémicas, BCRP Junio 2009

Situacién de la empresa

43. En la encuesta de junio, el indice de expectativa de la demanda se mantuvo en el
tramo optimista, aunque con 5 puntos menos respecto al resultado de mayo. Entre los
sectores que esperan que la demanda por sus productos aumente 0 se mantenga
destacan mineria e hidrocarburos y servicios.

Gréafico 3

iNDICE DE EXPECTATIVA DE LA DEMANDA A 3 MESES
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Fuente: Encuesta de Expectativas Macroeconémicas, BCRP Junio 2009

El indice de ventas volvi6 a retroceder pasando de 52 puntos en mayo a 48 puntos
en junio, reflejando que el porcentaje de empresas con menores ventas aumento de
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CANEE 21 a 26 por ciento. Los sectores con mayor porcentaje de empresas con menores
[:"[l-,\r“‘,' i ventas respecto al mes anterior son agro y pesca (43 por ciento), comercio (34 por
. P ciento), y transporte y telecomunicaciones (25 por ciento).

Gréfico 4

INDICE DE VENTA CON RESPECTO AL MES ANTERIOR
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Fuente: Encuesta de Expectativas Macroeconémicas, BCRP Junio 2009

44. El indice del nimero de érdenes de compra con respecto al mes anterior se ubicé en
un nivel de 42 puntos en junio. El resultado se dio por un mayor porcentaje de
empresas con menores Ordenes de compra en los sectores comercio y transporte y
telecomunicaciones.

Grafico 5
INDICE DE ORDENES DE COMPRA CON RESPECTO AL MES ANTERIOR
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Fuente: Encuesta de Expectativas Macroeconémicas, BCRP Junio 2009
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45. El indice de inventarios de las empresas sigue manteniéndose en el tramo donde
prevalece la reduccion de inventarios, registrando en junio una leve caida luego de
tres meses de incremento consecutivo.

Grafico 6
iNDICE DE INVENTARIOS CON RESPECTO AL MES ANTERIOR
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46.En lo que respecta a la situacién financiera, la mayoria de empresas que
respondieron la encuesta consideran que estan en una situacion buena a normal,
registrando incluso un leve repunte respecto al resultado del mes anterior.

Grafico 7
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47. La mayor parte de las empresas encuestadas sefialaron no tener problemas con el
acceso al crédito, toda vez que el indice continla situdndose en el tramo de acceso
facil al crédito.

Gréafico 8
INDICE DEL ACCESO AL CREDITO
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Fuente: Encuesta de Expectativas Macroeconémicas, BCRP Junio 2009

48. El indice de situacion actual del negocio retrocedid un punto luego que el mes pasado
alcanzara los 50 puntos (posicion neutral). Tal ubicacion refleja el ligero deterioro que
se da en los sectores agro y pesca, comercio y manufactura.

Grafico 9

iNDICE DE LA SITUACION ACTUAL DEL NEGOCIO
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En lo que se refiere a la cantidad de personal empleado en la empresa, el indice
respectivo volvi6 a subir por tercer mes consecutivo alcanzando los 50 puntos
(posicidn neutral), lo cual indica que igual porcentaje de empresas espera aumentar y
disminuir (15 por ciento en cada caso) personal en los préximos meses. Entre los
sectores que no tienen expectativas de aumento de personal destacan manufactura,
mineria e hidrocarburos, y electricidad, agua y gas.

Gréfico 10
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Fuente: Encuesta de Expectativas Macroeconémicas, BCRP Junio 2009

Nivel de Inventarios Actuales y Deseados

50. En cuanto a los inventarios de productos terminados, se aprecia en general en los
ultimos meses una reduccion paulatina de estos niveles hasta aproximarse a lo que
las empresas consideran el nivel deseado u 6ptimo de inventarios.

Gréfico 11

Nivel de inventarios de productos terminados en dias de produccion
y/o ventas

B Febrero OMarzo @ Abril BMayo MJunio 0O Deseado

139

82 82
66 69

58

55 55 56
52 53

49 46 46 o

:}2_ 46 44 45 45 44 44

Minerales no Alimentos y bebidas Productos Productos quimicos, Textiles Industria del papel e Total
metalicos metilicos, cauchoy plasticos imprenta
maquinaria y equipo

Fuente: Encuesta de Expectativas Macroecondmicas, BCRP

45



NOTASDE ESTUDIOSDEL BCRP
. No. —24 dejulio de 2009

Consideraciones Adicionales

Ui

I ' 51. En la encuesta de junio, el 67 por ciento de las empresas encuestadas esperan que la
. campafa por Fiestas Patrias sean tan buena como la del afio anterior; en tanto un 18

por ciento piensa que sera mejor y un 15 por ciento peor.

Gréfico 12

Perspectivas parala Campafa de Fiestas Patrias
respecto ala del afio anterior
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Fuente: Encuesta de Expectativas Macroecondmicas, Junio 2009 BCRP

52. Finalmente, las condiciones de acceso al crédito para moneda nacional se han
mantenido para mas del 60 por ciento de las empresas encuestadas para los
préstamos de capital de trabajo, de inversion y de operaciones de comercio exterior;
mas aun éstas han tendido a ser menos restrictivas en comparacion a lo sefialado en
la encuesta del mes de abril, tanto en moneda nacional como en moneda extranjera.

Cuadro 1

Condiciones de Acceso al Crédito respecto a las de hace tres meses / Moneda Nacional
(como porcentaje de las empresas que respondieron)

Capital de Trabajo 26 19 68 69 6 12
Financiamiento de la Inversion 30 21 65 65 5 14
Operacion de Comercio Exterior 17 15 79 75 3 10

Fuente: Encuesta de Expectativas Macroeconémicas, Junio 2009 BCRP
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Cuadro 2

Condiciones de Acceso al Crédito respecto a las de hace tres meses / Moneda Extranjera
(como porcentaje de las empresas que respondieron)

Més Restrictivas Iguales Menos Restrictivas

Abril Junio Abril Junio Abril Junio
Capital de Trabajo 31 24 65 64 4 12
Financiamiento de la Inversion 35 29 61 59 4 12
Operacion de Comercio Exterior 23 19 75 69 2 11

Fuente: Encuesta de Expectativas Macroeconémicas, Junio 2009 BCRP

53. Para 2009, las instituciones financieras esperan un crecimiento para la economia

peruana de 3,0 por ciento, los analistas econdémicos uno de 2,6 por ciento y las
empresas no financieras 3,3 por ciento. Para 2010, las empresas financieras
proyectan una tasa de 4,2 por ciento, los analistas econémicos 4,0 por ciento y las
empresas no financieras 4,5 por ciento. Para 2011, todos los agentes esperan un

crecimiento del PBI de 5,0 por ciento.

Gréfico 13

EXPECTATIVAS DE CRECIMIENTO DEL PBI
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Fuente: Encuestas de Expectativas Macroeconémicas del BCRP. Junio 2009

a7



_: NOTASDE ESTUDIOSDEL BCRP

Anexo Il
Inversién privada en las regiones — Mayo 2009

Arequipa

Ferrocarril Transandino (Fetransa), invertir4 este afio mas de US$ 27 millones en
el mejoramiento y mantenimiento de las vias férreas en el sur del pais. Se hara un
cambio de 60 kilémetros de rieles obsoletos en el tramo Matarani-La Joya (Arequipa).

A mediados del 2010, se iniciara la construccion del Complejo Portuario Corio
Playuelas, a cargo de la empresa Proyectos e Inversiones CVL. La inversion
estimada en US$ 500 millones planea la edificacion de modernas instalaciones para
minerales, liquidos y contenedores, que incluyen almacenes, un terminal terrestre, un
dique seco, ademas de zonas de viviendas y recreacién sobre un area de 1 140
hectéareas.

Cajamarca

La Minera Gold Fields, planea invertir, durante el 2009, US$ 90 millones en la
mejora de infraestructura (ampliacién de la presa de relaves) de la unidad minera
Cerro Corona, de donde extrae oro y cobre.

Cusco

Hasta el 2012, Pluspetrol Per( Corporation S.A, empresa que explota Camisea, tiene
planeado invertir US$ 600 millones adicionales para ampliar la planta de produccion.
Asimismo, en agosto de este afio, ampliara la capacidad del ducto a 380 millones de
pies cubicos por dia (MMPC/D) y, en octubre, a 450 MMPC/D. Asimismo, en el afio
2010, se concluiria el gasoducto propio de Perd LNG (con una capacidad final que
llegaria a los 550 MMPC/D), con lo cual se aliviaria la restriccion del transporte de gas
para el mercado interno.

Lambayeque

La empresa Aeropuertos del Pera (ADP), inici6 los trabajos de remodelacion en el
terminal aéreo José Abelardo Quifiones de Chiclayo. Las obras, con una inversiéon
de S/. 10 millones, contemplan la ampliacion de la sala de embarque, instalacion de
modernas butacas, entre otras.

La Libertad

La empresa agroindustrial Camposol invirtié6 durante el primer trimestre del afio
aproximadamente US$ 2,4 millones en la instalacion de 228 hectéreas de palta, 44
hectareas de mandarina y 3 hectareas de uva. Igualmente, invirti6 US$ 1,5 millones
en la implementacion de activos biolégicos. La empresa ha estimado, para el presente
afo, ejecutar una inversion de US$ 13,2 millones, en obras de infraestructura de
riego, para instalar, adicionalmente, 750 hectéreas de palta.

Las empresas azucareras Casa Grande y Cartavio contindan con sus planes de
inversiones para el presente afio. Casa Grande, en el primer trimestre, ha invertido
US$ 4,8 millones en campo (compra de predios, renovacion de campos de cultivo,
perforacion de pozos y obras de regadio), adquisicion de maquinaria pesada y en
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fabrica (construccién de caldero y compra de maquinaria y equipo). Por su parte,
Cartavio invirtio US$ 1,3 millones en campo, servicios agricolas y fabrica.

La Compafiia Minera La Poderosa S.A, ha invertido, durante el primer trimestre del
2009, US$ 5,3 millones, orientados a proyectos de exploracion e infraestructura.

La empresa Aguas y Energias del Peru (Ayensa) esta construyendo, con una
inversion de S/. 65 millones, la nueva central hidroeléctrica de PIAS, ubicada en la
provincia de Pataz. Actualmente, la obra tiene un avance del 45 por ciento y se espera
que esté culminada en el primer trimestre del 2010. La hidroeléctrica estara en
condiciones de generar 13 megavatios, beneficiando a los pueblos andinos de La
Libertad y Cajamarca.

Piura

Un total de 14 empresas se presentaron a la precalificacibn de la segunda
convocatoria del proceso de competencia internacional para la contratacion del
servicio de consultoria del Project Management Consultancy (PMC) para la
modernizacién de la Refineria de Talara. El contratista PMC ganador se encargara
de la gestién, consultoria y supervision de los trabajos de modernizacién de la referida
refineria, cuya meta es ampliar la capacidad de procesamiento de 65 mil a 95 mil
barriles diarios de petréleo, ademas de mejorar la calidad de los derivados obtenidos,
con una inversion global estimada en  US$ 1 000 millones. Los términos y plazos de
ejecucion estan por definirse, bajo la asesoria del consultor que resulte seleccionado.

Puno

Para el segundo semestre del 2009, la empresa San Gaban, que provee electricidad
para Puno, desarrollara el estudio de factibilidad de la Central Ill, cuya construccion
demandaria una inversibn de S/. 954 millones y capacidad para generar 187
megavatios.

La Empresa Municipal de Saneamiento de Puno informé que para el primer
trimestre del 2010 se tiene previsto la entrega de la buena pro y la firma del contrato
para la construccion de la planta de tratamiento de aguas servidas de la ciudad de
Puno. En la licitacibn se presentaron 9 empresas internacionales, de las cuales
fueron seleccionadas 4. La que ofrezca el mejor servicio, a menor costo, se encargara
de la obra, con una inversion inicial de S/. 10 millones.

San Martin

La empresa eléctrica Sutti S.A., concluyé el estudio de factibilidad para la
construccion de la Central Hidroeléctrica de Naranjos, en la zona de Alto Mayo. Se
estima que la ejecucién de la obra se iniciara en el 2010, con un plazo de ejecucion
de dos afios. Se requerird una inversion de US$ 13 millones para tener una
capacidad de generacion de 6,4 megavatios.

Ucayali

Proinversidn, aprob6 las bases para entregar en concesion al sector privado el
terminal portuario de Pucallpa, que consiste en la modernizacién, equipamiento,
mantenimiento y la operacion del puerto de Pucallpa. El proyecto demandara una
inversion de US$ 16 millones.
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Multiregional

El Grupo Nuevo Mundo invertir4 este aflo US$ 40 millones para la construccion
de dos hoteles que estaran ubicados uno en Punta Sal (Tumbes) y otro en la ciudad
de Cusco, asi como en la ampliacién de infraestructura de un hotel en la ciudad de
Lima. Los proyectos se realizan en sociedad con la cadena internacional
Decameron. El hotel de la ciudad de Cusco contard con 150 habitaciones y debe
empezar su construccion a fines del 2009.

El Consorcio Vial del Sol, conformado por capitales ecuatorianos y peruanos, se
adjudicé la concesiéon de la construccion de la Autopista del Sol que unira a las
ciudades de Trujillo y Sullana. La inversion bordeara los US$ 365 millones e incluye,
entre otras obras, la doble calzada Piura-Sullana, la ampliacién y mejoramiento del
tramo Chiclayo-Piura y la doble calzada Trujillo-Chiclayo. Las obras se iniciaran en
enero del 2011 y se ejecutaran en un lapso de cuatro afos.

El consorcio brasilefio Intersur informé que ha firmado con el Ministerio de
Transportes, la primera adenda para financiar la conclusiéon del tramo 4 de la
Carretera Interoceanica Sur (entre Azangaro y el Puente Inambari). En el segundo
semestre del afio, se firmaria la segunda adenda, que permitira la conclusion de los
306 kilometros de la via, cuyo financiamiento esta previsto con un aporte de US$ 150
millones de la CAF.

Conduit Capital Partners, LLC, principal accionista de la empresa Kuntur
Transportadora de Gas, designé a Goldman Sachs y a Sumitomo Mitsui Banking
Corporation, como sus asesores financieros para el desarrollo del Gasoducto
Andino del Sur. La inversion que demandara el proyecto es de US$ 1 500 millones;
de este monto se espera financiar US$ 750 millones con deuda y el resto con aportes
de capital de los socios. Kuntur tiene previsto iniciar la operacion comercial del
Gasoducto Andino del Sur en el afio 2013.

Departamentos de Estudios Econémicos de Sucursales
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