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CRÉDITO Y LIQUIDEZ: MAYO DE 2009 

CRÉDITO AL SECTOR PRIVADO1 

El flujo del crédito total al sector privado aumentó en S/. 1 297 millones en mayo, el monto 
más alto en lo que va de este año y que representó un crecimiento de 1,3 por ciento con 
relación a abril. El crédito en dólares tuvo un repunte en el mes (1,8 por ciento) que 
correspondió a un mayor volumen de créditos de comercio exterior.  

En términos anualizados, el crédito al sector privado creció 21,5 por ciento con relación a 
mayo de 2008. 

Jun-08 Jul-08 Ago-08 Sep-08 Oct-08 Nov -08 Dic-08 Ene-09 Feb-09 Mar-09 Abr-09 May-09

Saldos  (S/. M illones) 86 080 88 500 89 656 91 881 95 314 98 194 99 513 99 952 100 276 100 599 100 825 102 121

Flujos  (S/. M illones) 2 052 2 420 1 156 2 224 3 433 2 880 1 320 439 324 323 225 1 297

Var% mensual 2,4 2,8 1,3 2,5 3,7 3,0 1,3 0,4 0,3 0,3 0,2 1,3
1/ Los saldos en dólares  se valúan a tipo de cambio constante de mayo de 2009.
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En mayo se registró una recuperación en todas las modalidades de crédito, destacando el 
incremento de los créditos corporativos en S/. 946 millones (1,7 por ciento) y de los créditos 
hipotecarios en S/. 139 millones (1,3 por ciento)2.  

                                                 
1  El crédito al sector privado comprende el total de colocaciones e inversiones de las instituciones creadoras de liquidez hacia 

las empresas y hogares domiciliados en el país. 
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CRÉDITO  AL SECTOR  PR IVADO TOTAL 1/

Abr-09/ M ay-09/ M ay-09/

Abr-08 M ay-08 Abr-09

Créditos  corporativos 47 431   56 883   57 829   22,2 21,9 1,7

De los  cuales : 

Com ercio Ex terior 7 140     6  304     6  767     -6,0 -5,2 7,3

M icroem presa 7 827     10 539   10 638   39,0 35,9 0,9

Consum o  2/ 19 360   22 391   22 504   19,1 16,2 0,5

H ipotecario  2/ 9 411     11 012   11 151   19,1 18,5 1,3

TOTAL 84  028 100  825 102  121 22,7 21,5 1,3

Tasas de crecimiento  (% )

1/ Los saldos en dólares se v alúan a tipo de cambio constante de may o de 2009.
2/ C orregido por el efecto de la reclasificación de los créditos de consumo a créditos hipotecarios en diciembre de 2008.

Saldos en millones de so les

M ay o-08 Abr il-09 M ay o-09

 

El componente de los créditos corporativos en dólares fue el que mostró mayor dinamismo, 
con un crecimiento de 2,5 por ciento mensual, lo que se explica por el incremento de los 
créditos de comercio exterior en esta moneda (10,7 por ciento mensual). El saldo de los 
créditos corporativos en soles aumentó en 0,2 por ciento. 

Jun-08 Jul-08 Ago-08 Sep-08 Oct-08 Nov-08 Dic-08 Ene-09 Feb-09 Mar-09 Abr-09 May-09
Saldos  (S/. Millones) 48 598 50 345 50 540 51 867 54 326 56 302 56 802 56 968 56 839 56 962 56 883 57 829
Flujos (S/. Millones) 1 168 1 747 195 1 327 2 459 1 975 500 167 -129 123 -79 946
Var%  mensual 2,5 3,6 0,4 2,6 4,7 3,6 0,9 0,3 -0,2 0,2 -0,1 1,7

(Tasas de variación anual)
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2  Los cálculos que se presentan en este informe están corregidos de los efectos estadísticos generados tras la aplicación del 

Reglamento para la Evaluación y Clasificación del Deudor y la Exigencia de Provisiones (Resolución SBS N° 808-2003) a 
partir de diciembre del año pasado que implicó la reclasificación de una parte de la cartera créditos de consumo como créditos 
hipotecarios. 
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El crédito a las microempresas tuvo un crecimiento de 0,9 en mayo (S/. 99 millones). Cabe 
resaltar que el quiebre que se observa en las series a partir de marzo de 2009 se debió a que 
en marzo del año anterior la Edpyme Edyficar se convirtió en financiera lo que incrementó la 
base sobre la cual se comparan las variaciones.3 

 

 

Jun-08 Jul-08 A go-08 Sep-08 Oct-08 Nov -08 Dic-08 Ene-09 Feb-09 Mar-09 A br-09 May-09

Saldos   (S/. Millones ) 8 086 8 349 8 659 8 943 9 325 9 756 10 005 10 094 10 312 10 429 10 539 10 638
Flujos  (S/. Millones ) 260 263 310 284 382 432 249 89 218 117 110 99
Var% mens ual 3,3 3,2 3,7 3,3 4,3 4,6 2,6 0,9 2,2 1,1 1,1 0,9
1/ Los  s aldos  en dólares  s e valúan a tipo de cambio cons tante de mayo de 2009

(Tasas de v ariación anual)
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3  Las edpymes no forman parte de la cobertura de las sociedades de depósito, ya que no reciben depósitos del público. 
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Los créditos de consumo tuvieron un crecimiento de 0,5 en el mes y 16,2 por ciento con 
relación a mayo del año anterior. Los créditos en soles aumentaron 0,7 por ciento (S/. 133 
millones) mientras que los créditos en dólares disminuyeron 0,6 por ciento (flujo negativo de 
US$ 7 millones).  

 

Jun-08 Jul-08 Ago-08 Sep-08 Oct-08 Nov-08 Dic-08 Ene-09 Feb-09 Mar-09 Abr-09 May-09

Saldos  (S/. Millones) 19 793 19 997 20 439 20 865 21 253 21 592 22 090 22 177 22 318 22 287 22 391 22 504

Flujos (S/. Millones) 433 204 441 426 388 339 499 87 141 -30 104 112

Var% mensual 2,2 1,0 2,2 2,1 1,9 1,6 2,3 0,4 0,6 -0,1 0,5 0,5

1/ Los saldos en dólares se valúan a tipo de cambio constante de mayo de 2009

CRÉDITOS DE CONSUMO
MAYO 2007 - MAYO 2009
(Tasas de variación anual)
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Finalmente, los créditos hipotecarios registraron un ligero repunte (1,3 por ciento en 
mayo), principalmente por la evolución del segmento de soles que aumento 3,5 por 
ciento. No obstante, la tasa de variación anual disminuyó de 19,1 por ciento a 18,5 por 
ciento.  

    

Jun-08 Jul-08 Ago-08 Sep-08 Oct-08 Nov-08 Dic-08 Ene-09 Feb-09 Mar-09 Abr-09 May-09

Saldos  (S/. Millones) 9 602 9 809 10 018 10 206 10 411 10 544 10 616 10 713 10 808 10 921 11 012 11 151

Flujos (S/. Millones) 191 206 209 187 205 133 72 97 95 114 91 139

Var% mensual 2,0 2,2 2,1 1,9 2,0 1,3 0,7 0,9 0,9 1,1 0,8 1,3

1/ Los saldos en dólares se valúan a tipo de cambio constante de mayo de 2009

CRÉDITOS HIPOTECARIOS
MAYO 2007 - MAYO 2009
(Tasas de variación anual)
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Crédito al sector privado por monedas 

El crédito al sector privado en soles creció en mayo a una tasa mensual de 0,8 por ciento. 
Los segmentos más dinámicos fueron los créditos hipotecarios (3,5 por ciento) y de 
microempresa (1,1 por ciento). La tasa de crecimiento con respecto a mayo de 2008 fue 35,5 
por ciento.   

CRÉDITO  AL SECTOR  PR IVADO EN MONEDA NAC IONAL, POR  T IPO DE COLOCAC IÓN

Abr-09/ M ay-09/ M ay-09/

Abr-08 M ay-08 Abr-09

Créditos  corporativos 13 888   19 867   19 906   47,8 43,3 0,2

M icroem presa 6 447     9  327     9 430     50,9 46,3 1,1

Consum o  1/ 15 928   18 977   19 110   22,7 20,0 0,7

H ipotecarios   1/ 2 305     3  667     3 795     68,0 64,6 3,5

TOTAL 38  568 51  837 52  241 39,1 35,5 0,8

1/ C orregido por el efecto de la reclasificación de los créditos de consumo a créditos hipotecarios en diciembre de 2008.

Saldos en millones de Nuevos So les Tasas de crecimiento

M ay o-08 Abr il-09 M ay o-09

 

El crédito al sector privado en dólares registró en mayo un incremento de 1,8 por ciento, 
acumulando con respecto a mayo de 2008 un crecimiento de 9,7 por ciento. Este crecimiento 
consistió mayormente en mayores créditos corporativos, particularmente, de comercio 
exterior. En términos absolutos, los créditos de comercio exterior (US$ 195 millones) explican 
casi dos tercios del incremento del crédito al sector privado en moneda extranjera (US$ 299 
millones).  

CRÉDITO  AL SECTOR  PR IVADO EN MONEDA EXTRANJERA, POR  T IPO  DE COLOCAC IÓN

Abr-09/ M ay-09/ M ay-09/

Abr-08 M ay-08 Abr-09

Créditos  corporativ os 11 218   12 380   12 683   11,8 13,1 2,5

De los  cuales : 

Com ercio Ex terior 2 106     1  823     2  018     -8,4 -4,2 10,7

M icroem presa 461        405        404        -13,5 -12,4 -0,3

Consum o  1/ 1 148     1  142     1  135     2,2 -1,1 -0,6

H ipotecarios   1/ 2 377     2  457     2  460     4,0 3,5 0,1

TOTAL 15  204 16  384 16  682 9,1 9 ,7 1 ,8

Nota: Dolarización 52,8 48,6 48,8

1/ Corregido por el ef ec to de la rec las if icac ión de los  c réditos  de c ons umo a c réditos  hipotecarios  en dic iembre de 2008.

M ay o-09

Saldos en  m illones de US$ Tasas de crecimiento

M ay o-08 Abr il-09

 

El coeficiente de dolarización del crédito al sector privado aumentó de 48,6 por ciento en 
abril a 48,8 por ciento en mayo.  

Con respecto a mayo de 2008, este coeficiente de dolarización se redujo 4 puntos 
porcentuales (de 52,8 por ciento a 48,8 por ciento). Por tipo de institución financiera, la mayor 
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velocidad de desdolarización en los últimos doce meses se dio a nivel de las instituciones de 
microfinanzas (de 23,6 a 15,7 por ciento). Por tipo de crédito la mayor desdolarización 
correspondió a los créditos hipotecarios (de 74,5 por ciento a 66,0 por ciento). 

DO LARIZACIÓ N DEL CRÉD ITO  AL SECTO R PRIVA DO
M ay08 Dic08 Abr09 M ay09

Por tipo de créd ito

Créditos  corporativos 69,6 68,9 65,1 65,6

Créditos  a la  m icroem presa 16,9 13,2 11,5 11,4

Créditos  de consum o 17,0 16,6 15,2 15,1

Créditos  hipotecarios 74,5 70,2 66,7 66,0

Por tipo de in stituc ión

Em presas  bancarias 57,6 56,7 54,2 54,5

Banca es tatal 1,4 1,8 1,7 1,7

Ins tit. de m icrofinanzas 23,6 20,4 15,9 15,7

TOTAL 52,8 52,2 48 ,6 48 ,8  
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LIQUIDEZ 4 

En mayo la liquidez del sector privado aumentó 1,4 por ciento. Con respecto a mayo de 2008 
la liquidez se incrementó a 15,1 por ciento, un punto porcentual mayor que la tasa observada 
en abril (14,0 por ciento).  

Jun-08 Jul-08 Ago -08 Se p-08 O ct-08 No v -08 D ic-08 E ne -09 Feb -09 Mar-09 Ab r-09 May-09

S a ldos   (S / .  M illones ) 91 978 94 530 96 024 98 853 102 578 101 221 102 895 101 399 102 660 102 947 103 138 104 567

F lujos  (S / .  M illones ) 1 133 2 552 1 494 2 829 3 725 -1 356 1 674 -1 496 1 261 287 191 1 428

Va r%  m ens ua l 1,2 2,8 1,6 2,9 3,8 -1,3 1,7 -1,5 1,2 0,3 0,2 1,4
1/  L os  s a ldos  en dó la res  s e v a lúan a  tipo  de cam bio  cons tante  de  m ayo  de  2009 .

L IQ U IDEZ SEC T O R  PR IV A DO
M A Y O 2007 - M AY O 2009
(T asas de  v ariac ió n anual)
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Por monedas, destacó el mayor crecimiento de la liquidez en soles (1,6 por ciento) frente a la 
liquidez en dólares (1,1 por ciento). 

Por modalidad de depósito, el mayor crecimiento correspondió a los depósitos a plazo, los 
cuales registraron un incremento mensual de 4,4 por ciento (S/. 1 769 millones en términos 
absolutos). Dentro de este rubro, los depósitos de Compensación por Tiempo de Servicios 
(CTS) crecieron 10,7 por ciento (S/. 619 millones en términos absolutos). Paralelamente hubo 
una contracción en las otras modalidades de depósito, mientras que el circulante se mantuvo 
sin variación.  

                                                 
4  La liquidez del sector privado comprende el circulante más las obligaciones de las entidades financieras con el público bajo la 

forma de depósitos y tenencias de títulos valores. No se incluyen los depósitos de los organismos de sector público ni los 
depósitos de no residentes.  
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LIQ UIDEZ TO TAL PO R TIPO  DE  PA SIVO  1/ 

Abr-09/ M ay-09/ M ay-09/

Abr-08 M ay-08 Abr-09

C irculante 15 380 16 046 16 051 5,0 4,4 0,0

Depós itos 74 510 86 252 87 561 16,1 17,5 1,5

- A  la v is ta 20 382 23 359 23 155 9,8 13,6 -0,9

- De ahorro 18 461 22 737 22 482 20,3 21,8 -1,1

- A  plazo 35 667 40 156 41 925 17,7 17,5 4,4

del cual: CTS 5 684 5 806 6 429 20,1 13,1 10,7

Valores  y otros 956 840 954 -11,8 -0,2 13,5

TOTAL 90  845 103  138 104  567 14,0 15,1 1,4

1/ Los  s aldos  en dólares  se valúan al t ipo de cam bio de m ayo de 2009.

Saldos en millones de Nuevos So les Tasas de crecimiento

M ay o-08 Abr il-09 M ay o-09

 

Liquidez en soles 

La liquidez en moneda nacional tuvo un crecimiento de 1,6 por ciento en mayo y 3,4 por 
ciento en los últimos 12 meses.  

Por tipo de obligación, el mayor crecimiento se dio en el rubro de depósitos a plazo con una 
tasa igual a 5,2 por ciento mensual (equivalente a S/. 817 millones). Los depósitos a la vista 
aumentaron 3,6 por ciento (S/. 385 millones) mientras que los depósitos de ahorro 
disminuyeron 3,2 por ciento (S/. 375 millones). 

LIQ UIDEZ EN M O NEDA  NA CIO NAL PO R TIPO  DE  PA SIVO

Abr-09/ M ay-09/ M ay-09/

Abr-08 M ay-08 Abr-09

C irculante 15 380   16 046   16 051   5,0 4,4 0,0

Depós itos 37 823   38 202   39 029   2,3 3,2 2,2

- A  la v is ta 10 497   10 737   11 122   -0,1 6,0 3,6

- De ahorro 10 288   11 859   11 484   11,4 11,6 -3,2

- A  plazo 17 039   15 606   16 423   -2,2 -3,6 5,2

Valores  y otros 635        553        611        -14,7 -3,6 10,5

TOTAL 53  838  54  801  55  692  2 ,9 3,4 1,6

Tasas de crecimientoSaldos en millones de Nuevos So les

M ay o-08 M ay o-09Abr il-09

 

El multiplicador monetario (coeficiente entre la liquidez en soles y la emisión primaria) tuvo 
un incremento desde 2,81 en abril a 2,88 en mayo. Este aumento fue consistente con una 
reducción tanto de la preferencia por circulante del público (de 29,3 por ciento en abril a 28,8 
por ciento) y de la tasa media de encaje (de 8,9 a 8,3 por ciento).  
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LIQ UIDEZ EN M O NEDA  NA CIO NA L, EM IS IÓ N PRIM A RIA  Y M ULTIPLICA DO R

Abr-09/ M ay-09/ M ay-09/

Abr-08 M ay-08 Abr-09

1. L iquidez en soles 53 838   54  801   55 692   2,9 3,4 1,6

2. Em is ión prim aria 20 663   19  497   19 323   -1,9 -6,5 -0,9

C irculante 15 380   16  046   16 051   5,0 4,4 0,0

Encaje en soles 5 284     3  451     3  271     -25,0 -38,1 -5,2

3. Com ponentes  del m ultiplicador

-M ultiplicador (núm .veces ) 2,61 2,81 2,88

-Pref. por circulante(%) 28,6 29,3 28,8

-Tasa de encaje m edia (%) 13,7 8,9 8,3

Saldos en mil lones de Nuevos Soles Tasas de crecimiento

M ay o-08 Abr il-09 M ay o-09

 

CIRCULANTE
DICIEMBRE 1996 - MAYO 2009
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Liquidez en dólares 

En mayo, la liquidez en moneda extranjera creció a una tasa de 1,1 por ciento, menor que 
la registrada en abril (1,9 por ciento). En términos anuales, la liquidez en dólares pasó de 
29,8 por ciento en abril a 32,1 por ciento en mayo. 

Por modalidad de depósito, destacó el crecimiento de los depósitos a plazo (3,9 por ciento, 
que en términos absolutos equivalió a US$ 318 millones).  
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LIQ UIDEZ EN M O NEDA  EXTRANJERA  PO R TIPO  DE  PASIVO

Abr-09/ M ay-09/ M ay-09/

Abr-08 M ay-08 Abr-09

Depós itos 12 270   16 070   16 232   30,1 32,3 1,0

- A  la v is ta 3 306     4 221     4  024     20,0 21,7 -4,7

- De ahorro 2 733     3 638     3  678     31,8 34,6 1,1

- A  plazo 6 230     8 211     8  529     35,2 36,9 3,9

Valores  y otros 107        96          115        -5,7 6,7 19,3

TOTAL 12 377  16  166  16  346  29 ,8 32,1 1,1

Saldos en  millones de US$ Tasas de crec im iento

M ay o-08 Abr il-09 M ay o-09

 

Debido al mayor crecimiento relativo de la liquidez en soles, se observó una reducción en el 
coeficiente de dolarización de la liquidez de 46,9 en abril a 46,7 por ciento, mientras que 
en el caso de los depósitos de 55,7 a 55,4 por ciento. 

 

AHORRO DEL SISTEMA FINANCIERO 

El ahorro a nivel del sistema financiero, que incluye los depósitos del sector privado más 
los ahorros del público en el sistema de fondos mutuos, seguros de vida y fondos privados de 
pensiones, tuvo un incremento en mayo de 3,3 por ciento. Este incremento fue producto del 
crecimiento del patrimonio de los fondos privados de pensiones (6,2 por ciento) y, 
particularmente, de los fondos mutuos (8,3 por ciento5).  

La recuperación de estos fondos, especialmente de las AFP, está asociada a las ganancias 
del mercado bursátil que en mayo fueron equivalentes a 34,2 por ciento.  

CO M PO NENTES DEL A HO RRO  DEL S ISTEM A  F INA NCIERO  1/

Abr-09/ M ay-09/ M ay-09/

Abr-08 M ay-08 Abr-09

Depós itos 74 510    86 252    87 561    16,1 17,5 1,5

Depós itos  a la v is ta 20 382    23 359    23 155    9,8 13,6 -0,9

Depós itos  de ahorro 18 461    22 737    22 482    20,3 21,8 -1,1

Depós itos  a plazo 35 667    40 156    41 925    17,7 17,5 4,4

Fondos  m utuos 14 532    8  363      9  056      -40,2 -37,7 8,3

AFPs 63 540    54 888    58 305    -12,0 -8,2 6,2

Otros  2/ 2 289      2  440      2  556      5,8 5,3 0,7

TOTAL 154  871 151  944 157  478 -0 ,1 1 ,9 3,3

1/  No inc luye el c irc ulante. Los  s aldos  en dólares  s e v alúan a tipo de c ambio c ons tante de may o de 2009
2/ Inc luy e valores  emitidos , res ervas  téc nicas  de v ida de c ompañías  de s eguros  y  aportes  de c apital de c ooperativa

Saldos en  millones de nuevos soles Tasas de crec imiento

M ay o-08 Abr il-09 M ay o-09

 

                                                 
5  Cifra que corresponde a las participaciones de empresas y hogares, exclusivamente. 
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El patrimonio de los fondos mutuos tuvo un crecimiento de 7,6 por ciento en mayo. Por 
monedas, destacó el crecimiento de los fondos en soles (13,1 por ciento). Por tipo de fondo, 
crecieron principalmente los fondos de renta mixta y variable (18,6 por ciento) beneficiados 
por los altos retornos de la bolsa. El número de partícipes se incrementó 2,4 por ciento, 
llegando a un nivel de 205 mil personas.  

FO NDO S M UTUO S: PA TRIM O NIO  PO R TIPO  DE  FO NDO

Abr-09/ M ay-09/ M ay-09/

Abr-08 M ay-08 Abr-09

Renta fija 12 253 7 890 8 358 -32,5 -31,8 5,9

Soles 4 950 2 171 2 420 -54,2 -51,1 11,5

Dólares 2 442 1 913 1 986 -21,5 -18,7 3,8

Renta m ix ta y variable 2 662 1 129 1 339 -57,5 -49,7 18,6

Soles 1 040 397 486 -63,3 -53,3 22,3

Dólares 543 245 285 -55,7 -47,4 16,6

Es tructurados 39 51 66 - 71,5 29,9

TOTAL 1 / 14  954 9  070 9  763 -36,8 -34 ,7 7,6

Núm ero de partícipes  (m iles 290         200         205         -29,9 -29,6 2,4

1/ Los  sa ldos  en dólares  se v a lúan a  t ipo de c ambio cons t ante de mayo de 2009

Fuente: C O NASEV

S ald o s en  millo n es d e so les y d ó lares Tasas de crec imiento

M ay o-08 Abr il-09 M ay o-09

 

MERCADO DE CAPITALES 

En mayo se colocaron 6 emisiones en soles por un total de S/. 201 millones y 4 emisiones en 
dólares por un total de US$ 66 millones. Los principales emisores fueron empresas no 
financieras como Cementos Lima (S/. 55 millones), Red de Energía del Perú (US$ 32 
millones) y Telefónica del Perú (S/. 50,5 millones). 

INSTRUMENTOS COLOCADOS MAY O 2009
Tasa de P lazo

Fecha Emisor S/. M ills US$  M ills Total S /.M interés Años

06-M ay-09 Cem entos  L im a  55,0  -.-  55,0 6,31%  3,0

12-M ay-09 M iBanco  25,0  -.-  25,0 5,77%  1,0

12-M ay-09 Edelnor  29,5  -.-  29,5 6,56%  5,0

14-M ay-09 Red de Energ ía del Perú  -.-  12,0  35,9 4,50%  3,0

14-M ay-09 Red de Energ ía del Perú  -.-  20,0  59,8 6,50%  7,0

18-M ay-09 Telefónica del Perú  30,0  -.-  30,0 5,88%  2,0

18-M ay-09 Telefónica del Perú  20,5  -.-  20,5 5,31%  4,0

21-M ay-09 S cotiabank  40,9  -.-  40,9 6,44%  5,0

26-M ay-09 Corporación M is k i  -.-  0,4  1,1 10,25%  0,5

28-M ay-09 Banco de Crédito del Perú  -.-  33,8  101,1 6,53%  7,0

 200 ,9  66 ,2  398 ,8

Fuente: CONASEV

M onto colcado
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1/ Inc lu ye  so lo  valo re s de  empresas no  financ ie ras. Las emisiones en  dó lare s, así c omo  e l to tal, se  valúan  al tipo  de  

c ambio  de  abril de  2009.

COLOCACIONES DE  BONOS DE EM PRESAS NO FINANCIERAS 1/

(Flujos  m ensuales  en m illones  de Nuevos  S oles )
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