NOTASDE ESTUDIOSDEL BCRP
No. 32 —-30dejunio de 2009

CREDITO Y LIQUIDEZ: MAYO DE 2009

CREDITO AL SECTOR PRIVADO"

El flujo del crédito total al sector privado aument6 en S/. 1 297 millones en mayo, el monto
mas alto en lo que va de este afio y que representé un crecimiento de 1,3 por ciento con
relaciéon a abril. El crédito en doélares tuvo un repunte en el mes (1,8 por ciento) que
correspondi6 a un mayor volumen de créditos de comercio exterior.

En términos anualizados, el crédito al sector privado crecié 21,5 por ciento con relacién a
mayo de 2008.

CREDITO AL SECTOR PRIVADO

MAYO 2007 - MAYO 2009
(Tasas de variacion anual)
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Jun-08| Jul-08| Ago-08| Sep-08| Oct-08 Nov-08| Dic-08 Ene-09| Feb-09 Mar-09| Abr-09 May-09
Saldos (S/. Millones) 86 080| 88 500/ 89 656, 91 881| 95 314| 98 194 99 513| 99 952|100 276/ 100 599|100 825|102 121
Flujos (S/. Millones) 2 052 2 420 1156 2224 3433 2 880 1320 439 324 323 225 1297
Var% mensual 2,4 2,8 1,3 2,5 3,7 3,0 1,3 0,4 0,3 0,3 0,2 1,3
1/ Los saldos en délares se valian a tipo de cambio constante de mayo de 2009.

En mayo se registré una recuperacion en todas las modalidades de crédito, destacando el
incremento de los créditos corporativos en S/. 946 millones (1,7 por ciento) y de los créditos
hipotecarios en S/. 139 millones (1,3 por ciento)?.

! El crédito al sector privado comprende el total de colocaciones e inversiones de las instituciones creadoras de liquidez hacia

las empresas y hogares domiciliados en el pais.
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CREDITO AL SECTOR PRIVADO TOTAL 1/

Saldos en millones de soles Tasas de crecimiento (%)
) Abr-09/ May-09/ May-09/
Mayo-08 Abril-09 Mayo-09
Abr-08 May-08 Abr-09
Créditos corporativos 47 431 56 883 57 829 22,2 21,9 1,7

De los cuales:

Comercio Exterior 7 140 6 304 6 767 -6,0 -5,2 7,3
Microempresa 7 827 10 539 10 638 39,0 35,9 0,9
Consumo 2/ 19 360 22 391 22 504 19,1 16,2 0,5
Hipotecario 2/ 9411 11 012 11 151 19,1 18,5 1,3
TOTAL 84 028 100825 102 121 22,7 21,5 1,3

1/ Los saldos en délares se vallan a tipo de cambio constante de may o de 2009.
2/ Corregido por el efecto de la reclasificacion de los créditos de consumo a créditos hipotecarios en diciembre de 2008.

El componente de los créditos corporativos en doélares fue el que mostré6 mayor dinamismo,
con un crecimiento de 2,5 por ciento mensual, lo que se explica por el incremento de los
créditos de comercio exterior en esta moneda (10,7 por ciento mensual). El saldo de los
créditos corporativos en soles aumenté en 0,2 por ciento.

CREDITOS CORPORATIVOS

MAY O 2007 - MAYO 2009
(Tasas de variacién anual)
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Jun-08|  Jul-08/ Ago-08| Sep-08 Oct-08 Nov-08 Dic-08) Ene-09| Feb-09) Mar-09| Abr-09 May-09
Saldos (S/. Millones) 48598 50345 50540 51867 54326/ 56302 56802 56968 56839 56962 56883 57829
Flujos (S/. Millones) 1168 1747 195 1327|2459 1975 500 167 -129 123 -79 946
Var% mensual 2,5 3,6 0,4 2,6 4,7 3,6 0,9 0,3 -0,2 0,2 -0,1 1,7

2 Los célculos que se presentan en este informe estan corregidos de los efectos estadisticos generados tras la aplicacién del
Reglamento para la Evaluacién y Clasificacion del Deudor y la Exigencia de Provisiones (Resolucion SBS N° 808-2003) a
partir de diciembre del afio pasado que implicé la reclasificacion de una parte de la cartera créditos de consumo como créditos

hipotecarios.
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El crédito a las microempresas tuvo un crecimiento de 0,9 en mayo (S/. 99 millones). Cabe
resaltar que el quiebre que se observa en las series a partir de marzo de 2009 se debi6 a que
en marzo del afo anterior la Edpyme Edyficar se convirtié en financiera lo que incrementé la
base sobre la cual se comparan las variaciones.?

CREDITOS A MICROEMPRESA

MAYO 2007 - MAYO 2009
(Tasas de variacion anual)
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Jun-08| Jul-08|Ago-08| Sep-08| Oct-08|Nov-08| Dic-08 Ene-09| Feb-09|Mar-09 | Abr-09 May-09
Saldos (S/. Millones), 8 086| 8 349| 8659 8943 9325 9 756|10 005/ 10 094 10 312| 10 429 10 539 10 638
Flujos (S/. Millones) 260 263 310 284 382 432 249 89 218 117 110 99
Var% mensual 3,3 3,2 3,7 3,3 4,3 4,6 2,6 0,9 2,2 1,1 1,1 0,9
1/ Los saldos en délares se valtan a tipo de cambio constante de mayo de 2009

3 Las edpymes no forman parte de la cobertura de las sociedades de depésito, ya que no reciben depésitos del pablico.
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Los créditos de consumo tuvieron un crecimiento de 0,5 en el mes y 16,2 por ciento con
relacién a mayo del afio anterior. Los créditos en soles aumentaron 0,7 por ciento (S/. 133
millones) mientras que los créditos en dolares disminuyeron 0,6 por ciento (flujo negativo de
US$ 7 millones).

CREDITOS DE CONSUMO

MAYO 2007 - MAYO 2009
(Tasas de variacién anual)
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Jun-08 Jul-08 Ago-08/ Sep-08| Oct-08| Nov-08 Dic-08 Ene-09/ Feb-09| Mar-09| Abr-09 May-09
Saldos (S/. Millones) 19793 19997, 20439 20865 21253 21592 22090 22177 22318 22287 22391 22504
Flujos (S/. Millones) 433 204 441 426 388 339 499 87 141 -30 104 112
Var% mensual 2,2 1,0 2,2 2,1 1,9 1,6 2,3 0,4 0,6 -0,1 0,5 0,5

1/ Los saldos en délares se valiian a tipo de cambio constante de mayo de 2009
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Finalmente, los créditos hipotecarios registraron un ligero repunte (1,3 por ciento en
mayo), principalmente por la evolucion del segmento de soles que aumento 3,5 por
ciento. No obstante, la tasa de variacion anual disminuy6 de 19,1 por ciento a 18,5 por

ciento.
CREDITOS HIPOTECARIOS
MAY O 2007 - MAYO 2009
(Tasas de variacion anual)
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Jun-08 Jul-08 Ago-08| Sep-08| Oct-08| Nov-08 Dic-08 Ene-09/ Feb-09| Mar-09| Abr-09 May-09
Saldos (S/. Millones) 9602/ 9809/ 10018/ 10206/ 10411 10544 10616/ 10713 10808 10921 11012 11151
Flujos (S/. Millones) 191 206 209 187 205 133 72 97 95 114 91 139
Var% mensual 2,0 2,2 2,1 1,9 2,0 1,3 0,7 0,9 0,9 1,1 0,8 1,3

1/ Los saldos en délares se valiian a tipo de cambio constante de mayo de 2009
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~redito al vad

El crédito al sector privado en soles crecié en mayo a una tasa mensual de 0,8 por ciento.
Los segmentos mas dinamicos fueron los créditos hipotecarios (3,5 por ciento) y de
microempresa (1,1 por ciento). La tasa de crecimiento con respecto a mayo de 2008 fue 35,5
por ciento.

CREDITO AL SECTOR PRIVADO EN MONEDA NACIONAL, POR TIPO DE COLOCACION

Saldos en millones de Nuevos Soles Tasas de crecimiento

Abr-09/ May-09/ May-09/

Mayo-08 Abril-09 Mayo-09
Abr-08 May-08  Abr-09

Créditos corporativos 13 888 19 867 19 906 47,8 43,3 0,2
Microempresa 6 447 9 327 9 430 50,9 46,3 1,1
Consumo 1/ 15 928 18 977 19 110 22,7 20,0 0,7
Hipotecarios 1/ 2 305 3667 3 795 68,0 64,6 3,5
TOTAL 38 568 51 837 52 241 39,1 35,5 0,8

1/ Corregido por el efecto de la reclasificacion de los créditos de consumo a créditos hipotecarios en diciembre de 2008.

El crédito al sector privado en dodlares registré6 en mayo un incremento de 1,8 por ciento,
acumulando con respecto a mayo de 2008 un crecimiento de 9,7 por ciento. Este crecimiento
consisti6 mayormente en mayores créditos corporativos, particularmente, de comercio
exterior. En términos absolutos, los créditos de comercio exterior (US$ 195 millones) explican
casi dos tercios del incremento del crédito al sector privado en moneda extranjera (US$ 299
millones).

CREDITO AL SECTOR PRIVADO EN MONEDA EXTRANJERA, POR TIPO DE COLOCACION

Saldos en millones de US$ Tasas de crecimiento

Abr-09/ May-09/ May-09/

Mayo-08 Abril-09 Mayo-09
Abr-08 May-08 Abr-09

Créditos corporativos 11 218 12 380 12 683 11,8 13,1 2,5

De los cuales:

Comercio Exterior 2 106 1823 2018 -8,4 -4,2 10,7
Microempresa 461 405 404 -13,5 -12,4 -0,3
Consumo 1/ 1148 1142 1135 2,2 -1,1 -0,6
Hipotecarios 1/ 2 377 2 457 2 460 4,0 3,5 0,1
TOTAL 15 204 16 384 16 682 9,1 9,7 1,8
Nota: Dolarizacion 52,8 48,6 48,8

1/ Corregido por el efecto de la reclasificacion de los créditos de consumo a créditos hipotecarios en diciembre de 2008.

El coeficiente de dolarizacion del crédito al sector privado aumentd de 48,6 por ciento en
abril a 48,8 por ciento en mayo.

Con respecto a mayo de 2008, este coeficiente de dolarizacion se redujo 4 puntos
porcentuales (de 52,8 por ciento a 48,8 por ciento). Por tipo de instituciéon financiera, la mayor
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: velocidad de desdolarizacion en los Ultimos doce meses se dio a nivel de las instituciones de
(J]{ microfinanzas (de 23,6 a 15,7 por ciento). Por tipo de crédito la mayor desdolarizacion

j [EU!I-]}'[’ | correspondié a los créditos hipotecarios (de 74,5 por ciento a 66,0 por ciento).

DOLARIZACION DEL CREDITO AL SECTOR PRIVADO

May08 Dic08 Abr0o9 May09
Por tipo de crédito
Créditos corporativos 69,6 68,9 65,1 65,6
Créditos a la microempresa 16,9 13,2 11,5 11,4
Créditos de consumo 17,0 16,6 15,2 15,1
Créditos hipotecarios 74,5 70,2 66,7 66,0
Por tipo de institucion
Empresas bancarias 57,6 56,7 54,2 54,5
Banca estatal 1,4 1,8 1,7 1,7
Instit. de microfinanzas 23,6 20,4 15,9 15,7
TOTAL 52,8 52,2 48,6 48,8
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LIQUIDEZ*

En mayo la liquidez del sector privado aumenté 1,4 por ciento. Con respecto a mayo de 2008
la liquidez se incrementé a 15,1 por ciento, un punto porcentual mayor que la tasa observada
en abril (14,0 por ciento).

LIQUIDEZ SECTOR PRIVADO

MAYO 2007 - MAYO 2009
(Tasas de variacion anual)
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Jun-08| Jul-08| Ago-08| Sep-08 Oct-08| Nov-08 Dic-08 Ene-09| Feb-09| Mar-09 Abr-09 May-09
Saldos (S/. Millones) 91 978| 94 530| 96 024| 98 853|102 578|101 221|102 895101 399102 660|102 947103 138|104 567
Flujos (S/. Millones) 1133| 2552 1494 2829 3725/ -1356| 1674 -1496/ 1261 287 191 1428
Var% mensual 1,2 2,8 1,6 2,9 3,8 -1,3 1,7 -1,5 1,2 0,3 0,2 1,4

1/ Los saldos en ddlares se valtan a tipo de cambio constante de mayo de 2009.

Por monedas, destac6 el mayor crecimiento de la liquidez en soles (1,6 por ciento) frente a la
liquidez en délares (1,1 por ciento).

Por modalidad de depésito, el mayor crecimiento correspondié a los depésitos a plazo, los
cuales registraron un incremento mensual de 4,4 por ciento (S/. 1 769 millones en términos
absolutos). Dentro de este rubro, los depédsitos de Compensacién por Tiempo de Servicios
(CTS) crecieron 10,7 por ciento (S/. 619 millones en términos absolutos). Paralelamente hubo
una contraccion en las otras modalidades de depésito, mientras que el circulante se mantuvo
sin variacion.

4 La liquidez del sector privado comprende el circulante mas las obligaciones de las entidades financieras con el pablico bajo la
forma de depdsitos y tenencias de titulos valores. No se incluyen los depésitos de los organismos de sector publico ni los
depositos de no residentes.
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LIQUIDEZ TOTAL POR TIPO DE PASIVO 1/

Saldos en millones de Nuevos Soles Tasas de crecimiento

Abr-09/ May-09/ May-09/

Mayo-08 Abril-09 Mayo-09
y y Abr-08 May-08 Abr-09

Circulante 15 380 16 046 16 051 5,0 4,4 0,0
Depdsitos 74 510 86 252 87 561 16,1 17,5 1,5

- Alavista 20 382 23 359 23 155 9,8 13,6 -0,9

- De ahorro 18 461 22 737 22 482 20,3 21,8 -1,1

- A plazo 35 667 40 156 41 925 17,7 17,5 4.4

del cual: CTS 5 684 5 806 6 429 20,1 13,1 10,7
Valores y otros 956 840 954 -11,8 -0,2 13,5
TOTAL 90 845 103 138 104 567 14,0 15,1 1,4

1/ Los saldos en ddélares se valtan al tipo de cambio de mayo de 2009.

-

La liguidez en moneda nacional tuvo un crecimiento de 1,6 por ciento en mayo y 3,4 por
ciento en los Ultimos 12 meses.

Por tipo de obligacidn, el mayor crecimiento se dio en el rubro de depdsitos a plazo con una
tasa igual a 5,2 por ciento mensual (equivalente a S/. 817 millones). Los depésitos a la vista
aumentaron 3,6 por ciento (S/. 385 millones) mientras que los depdsitos de ahorro
disminuyeron 3,2 por ciento (S/. 375 millones).

LIQUIDEZ EN MONEDA NACIONAL POR TIPO DE PASIVO

Saldos en millones de Nuevos Soles Tasas de crecimiento

Abr-09/ May-09/ May-09/

Mayo-08 Abril-09 Mayo-09
Abr-08 May-08  Abr-09

Circulante 15 380 16 046 16 051 5,0 4,4 0,0
Depdsitos 37 823 38 202 39 029 2,3 3,2 2,2

- Alavista 10 497 10 737 11 122 -0,1 6,0 3,6

- De ahorro 10 288 11 859 11 484 11,4 11,6 -3,2

- A plazo 17 039 15 606 16 423 -2,2 -3,6 5,2
Valores y otros 635 553 611 -14,7 -3,6 10,5
TOTAL 53 838 54 801 55 692 2,9 3,4 1,6

El multiplicador monetario (coeficiente entre la liquidez en soles y la emision primaria) tuvo
un incremento desde 2,81 en abril a 2,88 en mayo. Este aumento fue consistente con una
reduccién tanto de la preferencia por circulante del publico (de 29,3 por ciento en abril a 28,8
por ciento) y de la tasa media de encaje (de 8,9 a 8,3 por ciento).
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LIQUIDEZ EN MONEDA NACIONAL, EMISION PRIMARIA Y MULTIPLICADOR
Saldos en millones de Nuevos Soles Tasas de crecimiento
Abr-09/ May-09/ May-09/
Abr-08 May-08 Abr-09

Mayo-08 Abril-09 Mayo-09

1. Liquidez en soles 53 838 54 801 55 692 2,9 3,4 1,6
2. Emision primaria 20 663 19 497 19 323 -1,9 -6,5 -0,9

Circulante 15 380 16 046 16 051 5,0 4,4 0,0

Encaje en soles 5284 3 451 3271 -25,0 -38,1 -5,2
3. Componentes del multiplicador

-Multiplicador (nim.veces) 2,61 2,81 2,88

-Pref. por circulante(%) 28,6 29,3 28,8

-Tasa de encaje media (%) 13,7 8,9 8,3

CIRCULANTE
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(Tasas de variacion anual)
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Liguidez en délar

En mayo, la liquidez en moneda extranjera crecié a una tasa de 1,1 por ciento, menor que
la registrada en abril (1,9 por ciento). En términos anuales, la liquidez en ddlares paso6 de
29,8 por ciento en abril a 32,1 por ciento en mayo.

Por modalidad de depdsito, destaco el crecimiento de los depdsitos a plazo (3,9 por ciento,
gue en términos absolutos equivalié a US$ 318 millones).
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LIQUIDEZ EN MONEDA EXTRANJERA POR TIPO DE PASIVO
Saldos en millones de US$ Tasas de crecimiento
Abr-09/ May-09/ May-09/
Abr-08 May-08 Abr-09

Mayo-08 Abril-09 Mayo-09

Depositos 12 270 16 070 16 232 30,1 32,3 1,0

- Alavista 3 306 4221 4 024 20,0 21,7 -4.,7

- De ahorro 2 733 3638 3678 31,8 34,6 1,1

- A plazo 6 230 8 211 8 529 35,2 36,9 3,9
Valores y otros 107 96 115 -5,7 6,7 19,3
TOTAL 12 377 16 166 16 346 29,8 32,1 1,1

Debido al mayor crecimiento relativo de la liquidez en soles, se observé una reduccién en el
coeficiente de dolarizacion de la liquidez de 46,9 en abril a 46,7 por ciento, mientras que
en el caso de los depdsitos de 55,7 a 55,4 por ciento.

AHORRO DEL SISTEMA FINANCIERO

El ahorro a nivel del sistema financiero, que incluye los depdsitos del sector privado mas
los ahorros del publico en el sistema de fondos mutuos, seguros de vida y fondos privados de
pensiones, tuvo un incremento en mayo de 3,3 por ciento. Este incremento fue producto del
crecimiento del patrimonio de los fondos privados de pensiones (6,2 por ciento) v,
particularmente, de los fondos mutuos (8,3 por ciento®).

La recuperacion de estos fondos, especialmente de las AFP, esta asociada a las ganancias
del mercado bursétil que en mayo fueron equivalentes a 34,2 por ciento.

COMPONENTES DEL AHORRO DEL SISTEMA FINANCIERO 1/
Saldos en millones de nuevos soles Tasas de crecimiento
Abr-09/ May-09/ May-09/

Mayo-08 Abril-09 Mayo-09

y y Abr-08 May-08  Abr-09

Depositos 74 510 86 252 87 561 16,1 17,5 1,5
Depésitos a la vista 20 382 23 359 23 155 9,8 13,6 -0,9
Depésitos de ahorro 18 461 22 737 22 482 20,3 21,8 -1,1
Depositos a plazo 35 667 40 156 41 925 17,7 17,5 4.4
Fondos mutuos 14 532 8 363 9 056 -40,2 -37,7 8,3
AFPs 63 540 54 888 58 305 -12,0 -8,2 6,2
Otros 2/ 2 289 2 440 2 556 5,8 5,3 0,7
TOTAL 154 871 151 944 157 478 -0,1 1,9 3,3

1/ No incluye el circulante. Los saldos en délares se valGan a tipo de cambio constante de mayo de 2009
2/ Incluye valores emitidos, reservas técnicas de vida de compafiias de seguros y aportes de capital de cooperativa

° Cifra que corresponde a las participaciones de empresas y hogares, exclusivamente.
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El patrimonio de los fondos mutuos tuvo un crecimiento de 7,6 por ciento en mayo. Por
monedas, destaco el crecimiento de los fondos en soles (13,1 por ciento). Por tipo de fondo,
crecieron principalmente los fondos de renta mixta y variable (18,6 por ciento) beneficiados
por los altos retornos de la bolsa. El nimero de participes se incrementdé 2,4 por ciento,
llegando a un nivel de 205 mil personas.

FONDOS MUTUOS: PATRIMONIO POR TIPO DE FONDO
Saldos en millones de soles y ddlares Tasas de crecimiento
Abr-09/ May-09/ May-09/

Mayo-08 Abril-09 Mayo-09 Abr-08 May-08  Abr-09

Renta fija 12 253 7 890 8 358 -32,5 -31,8 5,9
Soles 4 950 2171 2 420 -54,2 -51,1 11,5
Délares 2 442 1913 1986 -21,5 -18,7 3,8
Renta mixta y variable 2 662 1129 1 339 -57,5 -49,7 18,6
Soles 1 040 397 486 -63,3 -53,3 22,3
Délares 543 245 285 -55,7 -47,4 16,6
Estructurados 39 51 66 - 71,5 29,9
TOTAL 1/ 14 954 9 070 9 763 -36,8 -34,7 7,6
Numero de participes (miles 290 200 205 -29,9 -29,6 2,4

1/ Los saldos en délares se valian a tipo de cambio constante de mayo de 2009
Fuente: CONASEV

MERCADOQ DE CAPITALES

En mayo se colocaron 6 emisiones en soles por un total de S/. 201 millones y 4 emisiones en
dolares por un total de US$ 66 millones. Los principales emisores fueron empresas no
financieras como Cementos Lima (S/. 55 millones), Red de Energia del Perd (US$ 32
millones) y Telefénica del Peru (S/. 50,5 millones).

INSTRUMENTOS COLOCADOS MAYO 2009

Monto colcado Tasa de Plazo

Fecha Emisor S/. Mills US$ Mills Total S/.M interés Afos
06-May-09 Cementos Lima 55,0 -.- 55,0 6,31% 3,0
12-May-09 MiBanco 25,0 -.- 25,0 5,77% 1,0
12-May-09 Edelnor 29,5 -.- 29,5 6,56% 5,0
14-May-09 Red de Energia del Peru -.- 12,0 35,9 4,50% 3,0
14-May-09 Red de Energia del Peru -.- 20,0 59,8 6,50% 7,0
18-May-09 Telefénica del Pert 30,0 - 30,0 5,88% 2,0
18-May-09 Telefénica del Peru 20,5 -.- 20,5 5,31% 4,0
21-May-09 Scotiabank 40,9 -.- 40,9 6,44% 5,0
26-May-09 Corporaciéon Miski -.- 0,4 1,1 10,25% 0,5
28-May-09 Banco de Crédito del Peru -.- 33,8 101,1 6,53% 7,0

200,9 66,2 398,8

Fuente: CONASEV
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COLOCACIONES DE BONOS DE EMPRESAS NO FINANCIERAS *

(Flujos mensuales en millones de Nuevos Soles)
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= | -_— 73 14 —_
. . || — mm :
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1/ Incluye solo valores de empresas no Tinancleras. Las emisiones en dolares, ast como el total, se valuan al tipo de

cambio de abril de 2009.

Departamento de Estadisticas Monetarias
Subgerencia de Estadisticas Macroecondmicas
Gerencia de Informacién y Analisis Econémico
Gerencia Central de Estudios Econémicos

26 de junio de 2009
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