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NOTASDE ESTUDIOSDEL BCRP
No. 58 — 24 de octubr e de 2008

LIQUIDEZ Y CREDITO: SETIEMBRE DE 2008

RESUMEN

En setiembre, el crecimiento de la liquidez del sector privado fue 2,9 por ciento con respecto
a agosto y 31,6 por ciento con respecto a setiembre 2007. Por componentes, la variacion
mensual de la liquidez en soles fue negativa en 1,1 por ciento, en tanto que el crecimiento de
la liquidez en ddlares fue 8,4 por ciento.

La tasa de variacion mensual del crédito al sector privado en soles fue 2,1 por ciento en tanto
gue la de ddlares fue 2,9 por ciento. Eliminando el efecto de la variacién del tipo de cambio, el
crédito al sector privado total crecié 32,5 por ciento en los Gltimos 12 meses®.

En la Encuesta de Expectativas Macroeconémicas de setiembre, 95 por ciento de las
empresas encuestadas calificd su situacion financiera como buena o normal, y un porcentaje
similar sostuvo no tener problemas con el acceso al crédito.

CREDITO AL SECTOR PRIVADQ?

El crédito total al sector privado registrd en setiembre un crecimiento mensual de 2,6 por
ciento y de 32,5 por ciento con relacion a setiembre de 2007, un punto porcentual menor a la
tasa registrada en agosto (33,5 por ciento). Cabe destacar que flujo mensual promedio
registrado entre enero y setiembre (S/. 1 683 millones) es superior al observado el afio
pasado (S/. 1 585 millones).

Por monedas el crédito en nuevos soles registré un aumento de 2,1 por ciento y de 40,5 por
ciento en los Ultimos 12 meses; mientras que el crédito en délares registré6 un aumento de 2,9
por ciento en setiembre y un crecimiento anual de 26,2 por ciento. A diferencia de los meses
anteriores, el crédito en soles tuvo un crecimiento mensual menor que el crédito en ddlares,
como reflejo del cambio en la composicion del fondeo de depédsitos por monedas, que en
setiembre se caracterizé por una mayor captacion en moneda extranjera.

Por tipo de crédito se observa una ligera desaceleraciéon en los segmentos de créditos
corporativos® cuya tasa de expansion anual pasé de 34,6 por ciento a 33,2 por ciento; y en
los créditos a la microempresa, cuya tasa de crecimiento pas6 de 50,4 a 49,5 por ciento
anual. No obstante, las tasas de crecimiento de ambos segmentos se mantienen por encima
de los promedios observados durante los Ultimos 3 afios: 20,9 por ciento de crecimiento anual
para los créditos corporativos y 36,4 por ciento para los créditos a microempresa.

Los saldos monetarios en doélares se vallan en este caso a un tipo de cambio constante para evitar la distorsion estadistica
gue genera el efecto de la valuacién cambiaria.

El crédito al sector privado comprende el total de colocaciones e inversiones de las instituciones creadoras de liquidez hacia
las empresas y hogares domiciliados en el pais.

Los créditos corporativos comprenden los créditos comerciales méas las inversiones en valores emitidos por empresas del
sector privado domiciliadas en el pais.



NOTASDE ESTUDIOSDEL BCRP
No. 58 — 24 de octubr e de 2008

CREDITO AL SECTOR PRIVADO: 2006 - 2008
(Tasas de variacion anual)
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1/ El total se valGa a un tipo de cambio constante (de setiembre de 2008) para aislar el efecto de valuacién cambiaria
sobre los saldos en moneda extranjera.
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1/ El total se valGa a un tipo de cambio constante (de setiembre de 2008) para aislar el efecto de valuacién cambiaria
sobre los saldos en moneda extranjera.
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1/  El total se valla a un tipo de cambio constante (de setiembre de 2008) para aislar el efecto de valuacion cambiaria
sobre los saldos en moneda extranjera.
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CREDITOS DE CONSUMO
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1/ El total se valGa a un tipo de cambio constante (de setiembre de 2008) para aislar el efecto de valuacién cambiaria
sobre los saldos en moneda extranjera.
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1/  Eltotal se valla a un tipo de cambio constante (de setiembre de 2008) para aislar el efecto de valuacién cambiaria
sobre los saldos en moneda extranjera.

~rédito al ,

En setiembre el crédito al sector privado en soles crecié 2,1 por ciento. Por tipo de instituciéon
financiera destacaron las instituciones no bancarias especializadas en microfinanzas cuyo
crédito se expandid 2,7 por ciento en el mes, superando a las empresas bancarias que
tuvieron un crecimiento mensual de 2,3 por ciento.
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CREDITO AL SECTOR PRIVADO EN MONEDA NACIONAL, POR TIPO DE INSTITUCION
Saldos en millones de Soles Tasas de crecimiento

Ago.08/ Sep.08/ Sep.08/
Ago.07 Sep.07 Ago.08

Sep07 Ago08 Sep08

Empresas bancarias 1/ 24 076 33028 33782 43,5 40,3 2,3
Banca estatal 2219 2 263 2 225 2,4 0,3 -1,7
Instit. de microfinanzas 1/ 4 352 6 858 7 040 63,7 61,8 2,7
TOTAL 30646 42149 43048 43,3 40,5 2,1
MEMO: Crédito del sistema
financiero 36 163 48 988 49 796 40,6 37,7 1,6

1/ Para agosto y setiembre de 2007, se incluye como banco a la Financiera Cordillera.

Por tipo de colocacion, los segmentos mas dinamicos fueron los créditos hipotecarios que
tuvieron un crecimiento mensual de 5,5 por ciento (5,7 por ciento en agosto) asi como los
créditos a microempresa que crecieron 3,6 por ciento (3,9 por ciento en agosto). Los créditos
de consumo aumentaron 2,2 por ciento tras haber aumentado 2,5 por ciento en agosto,
mientras que los créditos a los corporativos crecieron 0,8 por ciento. Con relacién a setiembre
de 2007, los segmentos mas dinamicos fueron el crédito hipotecario en soles, con un
crecimiento de 90,3 por ciento, asi como los créditos a microempresa, con un crecimiento
anual de 67,3 por ciento.

CREDITO AL SECTOR PRIVADO EN MONEDA NACIONAL, POR TIPO DE COLOCACION 1/
Saldos en millones de Soles Tasas de crecimiento

Ago.08/ Sep.08/ Sep.08/
Ago.07 Sep.07 Ago.08

Sep07  Ago08  Sep08

Créditos corporativos 2/ 11 569 15 196 15321 40,2 32,4 0,8
Microempresa 4510 7 288 7 547 67,7 67,3 3,6
Consumo 13 047 16 922 17 287 32,3 32,5 2,2
Hipotecario 1520 2743 2893 90,1 90,3 5,5
TOTAL 30646 42149 43048 43,3 40,5 2,1

1/ Incluye el financiamiento otorgado por las empresas bancarias, el Banco de la Nacién, las empresas financieras, las cajas
municipales, las cajas rurales y las cooperativas de ahorro y crédito.

2/ Incluye créditos comerciales a empresas no financieras e inversiones en valores.

rédj | [ priv ndolar

En setiembre, el crédito al sector privado en ddlares tuvo un crecimiento de 2,9 por ciento
(frente a 0,3 por ciento observado en agosto), acumulando un incremento de 26,2 por ciento
en los dltimos 12 meses (flujo de US$ 3 400 millones). El aumento del crédito en setiembre
(flujo de US$ 465 millones) se explicd principalmente por el crecimiento de los créditos
corporativos en 3,8 por ciento mensual, lo que equivalié a un flujo de US$ 453 millones, el
cual fue mayor que el flujo promedio de los afios 2007 (US$ 232 millones) y 2008 (US$ 178
millones). Este segmento fue también el mas dinamico en los Ultimos 12 meses (33,5 por
ciento), pues su flujo anual de US$ 3 093 millones explico el 91 por ciento del crecimiento
anual del crédito en ddlares. Los créditos en ddlares al sector de microempresa tuvieron una
caida de 8,4 por ciento en los doce meses previos. Esta caida se explica por el fuerte
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crecimiento que tuvieron los créditos a la microempresa en soles en dicho periodo (67,3 por
ciento).

CREDITO AL SECTOR PRIVADO EN MONEDA EXTRANJERA, POR TIPO DE INSTITUCION
Saldos en millones de délares Tasas de crecimiento

Ago.08/  Sep.08/  Sep.08/
Ago.07  Sep.07  Ago.08

Sep07 Ago08 Sep08

Empresas bancarias 1/ 12 079 15 077 15 547 28,1 28,7 3,1
Banca estatal 175 170 171 -2,2 -2,4 0,1
Instit. de microfinanzas 1/ 700 641 636 -7,0 -9,1 -0,8
TOTAL 12 954 15 889 16 354 25,8 26,2 2,9

1/ Para agosto y septiembre de 2007, se incluye como banco a la Financiera Cordillera.

CREDITO AL SECTOR PRIVADO EN MONEDA EXTRANJERA, POR TIPO DE COLOCACION 1/
Saldos en millones de délares Tasas de crecimiento

Ago.08/  Sep.08/  Sep.08/
Ago.07 Sep.07 Ago.08

Sep07 Ago08 Sep08

Créditos corporativos 1/ 9229 11 869 12 322 32,4 33,5 3,8
Microempresa 467 434 428 -4,8 -8,4 -1,4
Consumo 1010 1157 1165 17,0 15,3 0,7
Hipotecario 2248 2 429 2 439 9,3 8,5 0,4
TOTAL 12 954 15 889 16 354 25,8 26,2 2,9
Coefic. De dolarizacion 55,7 52,9 53,1

1/ Incluye el financiamiento otorgado por las empresas bancarias, el Banco de la Nacién, las empresas financieras, las cajas municipales,
las cajas rurales y las cooperativas de ahorro y crédito.

2/ Incluye créditos comerciales a empresas no financieras e inversiones en valores.

LIQUIDEZ

En setiembre, la liquidez del sector privado crecidé a una tasa mensual de 2,9 por ciento (1,5
por ciento en agosto) y de 31,6 por ciento en los Ultimos 12 meses. Por monedas, la liquidez
en soles tuvo una reduccion de 1,1 por ciento en setiembre y la liquidez en ddélares una
expansion de 8,4 por ciento.

LIQUIDEZ DEL SECTOR PRIVADO: 2006 - 2008
(Tasas de variacion anual)

50 ] 441
40 L
20l -~ 316
201 185
10 +

. il

Juloé Sep06 Nov06 Ene07 Mar07 May07 Julo7 Sep07 Nov07 Ene08 Mar08 May08 Julog Sep08

[JSoles Il Dolares —Total 1/

1/ El total se valua a un tipo de cambio constante (de setiembre de 2008) para aislar el efecto de valuacion cambiaria sobre los
saldos en moneda extranjera.



LIQUIDEZ DEL SECTOR PRIVADO: 1995 - 2008
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1/ El total se valua a un tipo de cambio constante (de setiembre de 2008) para aislar el efecto de valuacion cambiaria sobre los
saldos en moneda extranjera.

La liquidez en soles tuvo en setiembre una reduccion de 1,1 por ciento. Los depdsitos en
soles se contrajeron 1,3 por ciento y el circulante 1,6 por ciento. La caida mensual en los
depdsitos en soles se dio mayormente en el rubro depdsitos a plazo (-5,3 por ciento), en el
cual se produjo una fuerte conversidn hacia dolares. El crecimiento del rubro valores fue
producto de las emisiones de bonos en soles que este mes sumaron S/. 180 millones.

LIQUIDEZ EN MONEDA NACIONAL POR TIPO DE PASIVO
Saldos en millones de Nuevos Soles Tasas de crecimiento
Ago.08/ Sep.08/ Sep.08/

Sep07 Agoos Sep08 Ago.07  Sep.07  Ago.08

Circulante 12 473 16 104 15 840 28,9 27,0 -1,6
Depdsitos 25 229 38 804 38 298 52,8 51,8 -1,3

- A la vista 8 052 10 606 10 785 32,9 33,9 1,7

- De ahorro 7722 10 783 11 018 43,0 42,7 2,2

- A plazo 9 455 17 415 16 495 76,5 74,5 -5,3
Valores y otros 545 834 977 60,7 79,3 17,1
TOTAL 38 247 55 742 55115 45,2 44,1 -1,1

LIQUIDEZ EN MONEDA NACIONAL POR TIPO DE INSTITUCION
Saldos en millones de Nuevos Soles Tasas de crecimiento
Ago.08/ Sep.08/ Sep.08/

Sep07 Agoo8 Sep08 Ago.07  Sep.07  Ago.08
Circulante 12 473 16 104 15 840 28,9 27,0 -1,6
Obligaciones de:
Empresas bancarias 19 150 30 869 30 444 58,7 59,0 -1,4
Banca estatal 2 863 3479 3482 21,8 21,6 0,1
Instit. de microfinanzas 3735 5076 5142 40,7 37,7 1,3
TOTAL 38 247 55 742 55115 45,2 44,1 -1,1
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El multiplicador monetario —indicador de creacién secundaria de dinero— aumentd con
relacién a agosto de 2,69 a 2,74. Este incremento se debi6 a la disminucion de la preferencia
por circulante del publico (de 28,9 a 28,7 por ciento) y a la disminuciéon de la tasa media de
encaje (de 11,6 por ciento a 10,9 por ciento).
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LIQUIDEZ, EMISION PRIMARIA Y MULTIPLICADOR
Saldos en millones de Nuevos Soles

Tasas de crecimiento

sepo7  agoossepos M O ot
1. Liquidez 38 247 55 742 55115 45,2 44,1 -1,1
2. Emisién primaria 14 613 20718 20 136 39,3 37,8 -2,8
3. Componentes del multiplicador
-Multiplicador (nim.veces) 2,62 2,69 2,74
-Pref. por circulante(%) 32,6 28,9 28,7
-Tasa de encaje media (%) 8,3 11,6 10,9

En setiembre, la liquidez en moneda extranjera crecio 8,4 por ciento, debido a la conversion
de depdésitos en soles y el retiro de dinero de los fondos mutuos ante la caida burséatil
producto de la crisis internacional. Por tipo de obligacién financiera, resalta la tasa de
crecimiento mensual de los depdésitos a plazo (14,4 por ciento) lo que coincide con la caida
de los depdsitos a plazo en soles. El crecimiento de la liquidez en délares en los ultimos 12
meses llego6 a 18,5 por ciento, subiendo desde 11,2 por ciento que se registré en agosto.

LIQUIDEZ EN MONEDA EXTRANJERA POR TIPO DE INSTITUCION

Saldos en millones de délares

Tasas de crecimiento

sepor naoossepos "0 P aaoe
Obligaciones de:
Empresas bancarias 11 607 12 795 13919 12,1 19,9 8,8
Banca estatal 117 119 119 2,6 1,7 -.-
Instit. de microfinanzas 599 558 563 -5,4 -6,0 0,9
TOTAL 12 323 13472 14 601 11,2 18,5 8,4

LIQUIDEZ EN MONEDA EXTRANJERA POR TIPO DE PASIVO

Saldos en millones de délares

Tasas de crecimiento

sepor ot sepos R0 S0 s
Depositos a la vista 3258 3662 3727 17,3 14,4 1,8
Depositos de ahorro 2811 2 957 3019 7,3 7,4 2,1
Depositos a plazo 6 070 6 745 7713 10,9 27,1 14,4
Valores y otros 184 108 142 -30,8 -22,8 31,5
TOTAL 12 323 13472 14 601 11,2 18,5 8,4
Coefic. de dolarizacion 49,0 41,9 44,1
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El ahorro a nivel del sistema financiero, que incluye los depdsitos del sector privado mas
los ahorros del publico en el sistema de fondos mutuos, seguros de vida y fondos privados de
pensiones, disminuyd en setiembre 1,6 por ciento (flujo a S/. 2 353 millones). Esta caida
obedecié a la contraccion de los fondos privados de pensiones y fondos mutuos, por efectos
de las pérdidas del mercado bursétil. En setiembre el indice General de la Bolsa (IGB)
registr6 una caida de 15,4 por ciento, acumulando una pérdida de 48,5 por ciento con
relacion a setiembre de 2007.

COMPONENTES DEL AHORRO DEL SISTEMA FINANCIERO 1/
Saldos en millones de nuevos soles Tasas de crecimiento
Ago.08/ Sep.08/ Sep.08/

Sep07 Agoo8 Sep08 Ago.07  Sep.07  Ago.08

Depositos 62 741 78 229 81 384 23,8 29,7 4,0
Depositos a la vista 18 120 21 410 21890 20,0 20,8 2,2
Depositos de ahorro 16 408 19 507 20 015 20,1 22,0 2,6
Depdsitos a plazo 28 213 37 312 39 479 28,3 39,9 5,8
Fondos mutuos 12 521 13 655 12 288 9,9 -1,9 -10,0
AFPs 61 954 57 346 52 944 -3,2 -14,5 -7,7
Otros 2/ 2391 2 588 2 848 -82,4 19,1 10,1
TOTAL 139 607 151 818 149 464 1,5 7,1 -1,6

Y No incluye el circulante
“ Incluye valores emitidos, reservas técnicas de vida de companias de seguros y aportes de capital de cooperativas.

La disminucion del valor del patrimonio de los fondos mutuos fue de 13,2 por ciento con
relacién a agosto y se explicd por la caida de la bolsa que incentivo la salida de participes
tanto de fondos de renta variable como en fondos de renta fija.

El patrimonio de los fondos privados de pensiones, por su parte, disminuyd 6,7 por ciento
en setiembre afectado también por la caida de los indices bursatiles.
FONDOS MUTUOS: PATRIMONIO POR TIPO DE FONDO
Saldos en millones de nuevos soles Tasas de crecimiento
Ago.08/ Sep.08/ Sep.08/

Sep07 Agoo8 Sep08 Ago.07  Sep.07  Ago.08
Fondos en soles 3898 4673 3734 21,1 -4,2 -20,1
Renta fija 2 346 3917 3124 69,8 33,2 -20,2
Renta mixta y variable 1552 756 610 -51,3 -60,7 -19,3
Fondos en délares 8 988 9 837 8 865 9,1 -1,4 -9,9
Renta fija 6432 8 567 7 789 33,7 21,1 9,1
Renta mixta y variable 2 556 1270 1076 -51,3 -57,9 -15,2
TOTAL 12 886 14 510 12 599 12,7 -2,2 -13,2
Memo: Namero de participes 270 096 282 224 260 404 4,9 -3,6 -7,7

Fuente: CONASEV
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En setiembre, el saldo de instrumentos colocados por oferta publica registrd6 un aumento de
1,0 por ciento con relacién a agosto.* Las colocaciones brutas efectuadas durante el mes
sumaron S/. 300 millones, consistentes en su mayor parte en instrumentos en soles (S/. 180
millones) y una parte menor en dolares (US$ 40 millones). No obstante, el coeficiente de
dolarizacién habria aumentado ligeramente (de 49,5 por ciento en agosto a 50,1 por ciento)
debido al mayor volumen de vencimiento de titulos en soles.

La mayor parte de las emisiones efectuadas en el mes correspondieron a empresas del
sistema financiero (S/. 228 millones), destacando las emisiones de Interbank (S/. 110
millones en soles) y Banco Continental (S/. 50 millones en soles). Las empresas no
financieras que colocaron bonos fueron Ferreyros (US$ 7,5 millones en délares) y Palmas del
Espino (US$ 16,9 millones en ddlares).

El saldo de valores de renta fija de las empresas no financieras en soles registré un
crecimiento de 24,3 por ciento con respecto a setiembre de 2007, mientras que el saldo en
dolares aumenté de 0,6 por ciento. El saldo total, valuado a tipo de cambio constante, crecié
10,5 por ciento.

VALORES DE RENTA FIJA DEL SECTOR PRIVADO EN CIRCULACION 1/
Saldos en millones de soles y délares
31-Dic-07 31-Ago-08 30-Sep-08
Soles VAC USD Total| Soles VAC USD Total| Soles VAC USD Total

SECTOR FINANCIERO 2105 230 936 5143|3261 129 906 6063 3186 223 907 6113

Bonos arrend. financiero 50 0 356 1118 375 0 351 1411 375 0 368 1470
Bonos subordinados 160 224 213 1024 205 116 216 956 205 276 216 1123
Bonos hipotecarios 0 0 72 215 0 0 65 191 0 0 65 193
Bonos corporativos 1211 6 109 1542 1938 6 109 2264 1908 6 94 2192
Bonos de titulizacion 319 0 187 879 409 7 166 905 409 -59 166 844
Certif. depdsito neg. 365 0 0 365 335 0 0 335 290 0 0 290

SECT.NOFINANCIERO | 4161 1290 2234 12152| 4752 1171 2207 12434 4752 1171 2231 12572

Bonos corporativos 3783 1212 1718 10148 4376 1113 1764 10691 4376 1113 1788 10816
Bonos de titulizacion 202 78 375 1405 202 59 363 1332 202 59 363 1343
Papeles comerciales 176 0 141 600 174 0 80 411 174 0 80 413
TOTAL 6266 1520 3170 17295/ 8013 1300 3113 18496, 7938 1394 3138 18685
VARIACION MENSUAL 7,7 -9,5 0,5 2,0 0,3 -4,4 0,2 2,1 -0,9 7,2 0,8 1,0
Memo: Dolarizacion 55,0 49,6 50,1

* Dato preliminar. Incluye bonos e instrumentos de corto plazo efectuados mediante Oferta PUblica Primaria autorizados por
CONASEV.
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SALDO DE INSTRUMENTOS DE RENTA FIJA DE EMPRESAS NO
FINANCIERAS: 2006 - 2008
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1/ El total se valua a un tipo de cambio constante (de setiembre de 2008) para aislar el efecto de valuacién cambiaria sobre los
saldos en moneda extranjera.

En cuanto al portafolio de inversiones de las AFP, su valor registré una disminucién de 7,6
por ciento con relacién a agosto debido a la caida de las inversiones de renta variable
domeésticas (11,8 por ciento) asi como las inversiones en el exterior (15,8 por ciento). Estas
Gltimas redujeron su participacion en el patrimonio de 17,0 por ciento a 15,5 por ciento entre
agosto y setiembre. En términos de flujo, destacé la caida de las tenencias de certificados del
BCRP en S/. 1 351 millones (desde S/. 2 825 millones hasta S/. 1 474 millones) debido a los
vencimientos de estos titulos.® Los rubros que mostraron un aumento fueron los depositos
(S/. 638 millones en ambas monedas) y cuotas de fondos de inversién locales (S/. 64
millones). Cabe sefalar que el aumento de depdsitos consisti6 mayormente en depdsitos en
soles (S/. 433 millones).

PORTAFOLIO DE INVERSIONES DE LAS AFP
Saldos en millones de soles y ddlares

Dic-07 Ago-08 Sep-08
Soles Dolares Total| Soles Doélares Total| Soles Dolares Total
Gobierno 12 800 198 13391 12819 25 12892| 11431 26 11509
Bonos del Tesoro Publico 12 010 198 12601, 9994 25 10067, 9957 26 10036
CDBCRP 790 0 790, 2825 0 2825 1474 0 1474
Depésitos y certificados 1044 63 1232 1081 44 1213 1514 113 1850
Instrumentos de renta fija 1/ 6807 1848 12314 7579 1578 12283 7491 1590 12232
Cuotas de fondos de inversion 38 252 789 198 392 1367 228 399 1419
Instrumentos de renta variable 16329 2946 25112| 13086 2557 20710, 11950 2096 18 197
Inversiones en el exterior 0 2688 8012 0 3332 9932 0 2775 8273
TOTAL 37090 7995 60923| 34548 7928 58181| 32627 7000 53493
1/ Comprende todo tipo de bonos e instrumentos de corto plazo no gubernamentales.
Fuente: SBS

5 En setiembre vencieron S/. 7 468 millones de Certificados de Depo6sito del BCRP.
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E NOTASDE ESTUDIOSDEL BCRP
' I No. 58 —24 de octubre de 2008

Situacion Financiera de la Empresa : Setiembre 2008
(Como porcentaje de las empresas que respondieron)

En lo que respecta a la Muy
; i A ; ; Sector Normal Mala
situacion financiera de buena
la empresa, el 95 por
; Agro y Pesca 33 67 0
ciento dz las e;.rppresas Mineria e Hidrocarburos 33 67 0
e_ncue_s,ta QS C_al ICO Su Manufactura 24 72 3
situacion financiera como Electricidad Agua y Gas 31 69 0
muy buena o normal, Construccion 22 67 11
porcentaje similar al de $0m9f0'0 T o ig sg 131
meses anteriores. ransporte y Telecomunicaciones
Servicios 38 58 4
Total 26 69 5
Memo:
Agosto 2008 26 70 5
Julio 2008 26 70 4
Junio 2008 44 53 3
Setiembre 2007 46 51 4

Fuente: Encuesta de Expectativas Macroeconémicas, BCRP Setiembre 2008

Acceso al Crédito de la Empresa : Setiembre 2008
(Como porcentaje de las empresas que respondieron)

De otro lado, el 95 por Muy
ciento de las empresas Sector buena  Normal  Mala
encuestadas sostuvo no
tener problemas con el Agro y Pesca 33 67 0
+*n Mineria e Hidrocarburos 44 56 0
acceso al crédito.
Manufactura 30 65 5
Electricidad Agua y Gas 38 62 0
Construccion 19 73 8
Comercio 33 67 0
Transporte y Telecomunicaciones 21 65 14
Servicios 35 62 4
Total 30 65 5
Memo:
Agosto 2008 33 64 4
Julio 2008 31 64 5
Junio 2008 25 68 7
Setiembre 2007 25 66 8

Fuente: Encuesta de Expectativas Macroeconémicas, BCRP Setiembre 2008

Departamento de Estadisticas Monetarias

Departamento de Indicadores de la Actividad Economica
Subgerencia de Estadisticas Macroeconémicas
Gerencia de Informacién y Analisis Econémico
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