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OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL

ﬂ NOTASDE ESTUDIOSDEL BCRP

MARZO 2008¥

1. En marzo las operaciones del gobierno central

registraron un superavit

econémico de S/. 1 528 millones, con una mejora de S/. 427 millones respecto al
resultado de similar mes de 2007, por el crecimiento de los ingresos corrientes (7,1
por ciento en términos reales) y los menores gastos no financieros (1,4 por ciento).
Excluidas las transferencias a otras entidades publicas, el gasto no financiero crecio

en 3,7 por ciento real.

OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL
(Millones de Nuevos Soles)

MARZO | TRIMESTRE
2007 2008 Var % Real 2007 2008 Var % Real
1. INGRESOS CORRIENTES 4 657 5263 7,1 13 195 15 935 15,3
A. Tributarios 3951 4 551 9,1 11350 13550 13,9
B. No tributarios 706 713 -4,3 1845 2 385 23,5
2. GASTOS NO FINANCIEROS 3311 3447 -1,4 9432 10042 1,5
A. Gasto no financiero neto de transferencias 2 380 2 604 3,7 6 768 7 855 10,7
- Gasto corriente no financiero 2116 2216 -0,8 6 255 7119 8,6
- Gasto de capital 264 389 39,4 513 737 36,5
B. Transferencias a otras entidades publicas 931 843 -14,2 2663 2187 -21,7
3. INGRESOS DE CAPITAL 9 14 36,7 88 88 -4,4
4. RESULTADO PRIMARIO 1 355 1830 3851 5981
5. INTERESES 255 302 12,3 1536 1652 2,6
6. RESULTADO ECONOMICO 1101 1528 2 315 4 329
7. FINANCIAMIENTO -1101 -1 528 -2 315 -4 329
1. Financiamiento Externo - 870 -2593 -1319 -4 383
A. Desembolsos 7 487 60 7 564 618
B. Amortizaciones -8 357 -2 654 -8 883 -5 001
2. Financiamiento Interno - 237 1 065 -1 062 34
3. Privatizacion y concesiones 7 0 66 20

Fuente: MEF y SUNAT

Este superavit econémico y la reduccion de depdsitos en dolares del Tesoro Publico
permitieron la amortizacién de deuda publica externa en US$ 944 millones (S/. 2 654
millones), que incluyé la redencién anticipada de Bonos Brady (FLIRB, PDI y
DISCOUNT), a valor nominal, por la suma de US$ 838 millones, a fin de mejorar el
perfil del servicio de la deuda publica externa. Con ello, el saldo de bonos Brady es de
US$ 54 millones, representado por el bono PAR.

¥ Informe elaborado por Alberto Palacios, Jorge Zavala, Roger Asencios, Gary Aguilar, Soyer Hilario y Victor Diaz del

Departamento de Estadisticas Fiscales.
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2. El superavit econdmico del Gobierno Central en los ultimos doce meses— indicador
tendencial aumenté de S/. 7 760 millones (2,2 por ciento del PBI) a S/. 8 187 millones
(2,3 por ciento del PBI), entre febrero y marzo de 2008. Esta evolucién del indicador
tendencial del superavit econémico del gobierno central refleja el crecimiento continuo
de los ingresos corrientes, en especial de los Ultimos meses.

RESULTADO ECONOMICO DEL GOBIERNO CENTRAL
(Millones de nuevos soles- Acumulado doce meses)
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Fuente: SUNAT y MEF.

OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL
(Millones de Nuevos Soles, acumulado 12 meses) *
Periodos de 12 meses
Abril 2006 Marzo 2007 Abril 2007 Var % Real
Marzo 2007 Feb 2008 Marzo 2008 C/A C/B

A B C
1. INGRESOS CORRIENTES 53 780 62 956 63562 15,0 0,5
A. Tributarios 46 509 54 055 54654 14,4 0,7
B. No tributarios 7 270 8901 8908 19,1 -0,4
2. GASTOS NO FINANCIEROS 44 165 49 983 50119 10,3 -0,1
A. Corrientes 38178 42 653 42 543 8,4 -0,6
B. Capital 5987 7 330 7576 22,8 3,0
3. INGRESOS DE CAPITAL 337 381 385 11,0 0,9
4. RESULTADO PRIMARIO 9 952 13 353 13 828
5. INTERESES 5373 5594 5641 1,9 0,6
6. RESULTADO ECONOMICO 4 580 7 760 8187
7. FINANCIAMIENTO -4 580 -7 760 -8 187
1. Financiamiento Externo -2 489 -8172 -9 895
A. Desembolsos 9 267 11 155 3728
B. Amortizaciones -11 756 -19 327 -13 623
2. Financiamiento Interno -2 450 3 1305
3. Privatizacién y concesiones 360 410 403
Memo:
Gasto no financiero neto de transferencias
a otras entidades publicas 32 961 36 200 36 425 7,3 0,2

Fuente: SUNAT y MEF

* A fin de evitar la volatilidad de las series mensuales este cuadro presenta el resultado acumulado anual.
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INGRESOS

3. En marzo los ingresos corrientes del gobierno central (S/. 5 263 millones)
crecieron en 7,1 por ciento en términos reales respecto a similar mes de 2007, en
un contexto de alto crecimiento de la actividad econémica y de los precios de los
minerales. Los ingresos tributarios (S/. 4 551 millones) aumentaron en 9,1 por ciento
en términos reales por el aumento del Impuesto a la Renta (11,2 por ciento), del
Impuesto General a las Ventas -IGV- (12,7 por ciento).

INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO CENTRAL
(Millones de Nuevos Soles)

MARZO | TRIMESTRE
2007 2008 Var % Real 2007 2008 Var % Real
INGRESOS CORRIENTES 4 657 5263 7.1 13195 15935 15,3
a. TRIBUTARIOS 3951 4551 9,1 11350 13550 13,9
1. Renta 1917 2250 11,2 4784 5890 17,4
- Personas Naturales 309 406 24,6 993 1226 17,9
Cuarta Categoria 37 43 9,5 111 122 55
Quinta Categoria 250 341 29,0 821 1037 20,6
- Personas Juridicas 874 1322 43,2 3015 4109 30,0
- Reqularizacion 734 522 -32,6 777 555 -32,2
2. Importaciones 192 144 -28,7 572 430 -28,2
3.1GV 1870 2224 12,7 5878 7135 15,9
- Interno 1009 1149 79 3314 3821 10,0
- Importaciones 861 1075 18,4 2 564 3314 234
4,1SC 345 293 -19,7 1030 1014 -5,9
- Combustibles 189 145 -27,3 555 522 -10,1
- Otros 156 147 -10,5 475 492 -1,0
5. Otros 188 194 -19 530 619 115
- ITAN 14 4 73,1 17 22 22,5
-ITF 74 83 6,2 233 263 7.6
- Otros 99 107 2,6 276 332 14,7
6. Devoluciones (-) 560 555 -6,2 1443 1538 1.6
- Devolucion por exportaciones 1/ 411 360 -17,0 1017 966 -9,4
- Drawback 48 44 -13,2 132 135 -2,3
- Otros 102 151 41,0 293 437 42,2
b. NO TRIBUTARIOS 706 713 -4,3 1845 2385 23,5

1/ Devolucion del IGV con Notas de Crédito y cheques por operaciones de exportacion.
Fuente: SUNAT

a. En marzo, la recaudacion por el Impuesto a la Renta (S/. 2 250 millones) fue
superior en 11,2 por ciento en términos reales respecto a similar mes del afio
anterior, por el incremento de los pagos a cuenta de personas juridicas que
aumentaron en 43,2 por ciento respecto a similar mes de 2007. En general, los
pagos a cuenta han mejorado debido al uso de mayores coeficientes (por el
aumento de utilidades de las empresas en el 2006), al favorable contexto
internacional en las cotizaciones de minerales, asi como a los mayores volimenes
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de venta del periodo gravable. Cabe destacar que este mes los ingresos por
regularizacion del impuesto a la renta fueron menores a los registrados en el 2007
principalmente por el menor ritmo de crecimiento de los precios de exportacion.

Los pagos a cuenta por personas naturales crecieron en 24,6 por ciento, por el
aumento de los pagos a cuenta de trabajadores dependientes (29,0 por ciento)

asociado a los mayores niveles de empleo.

PAGOS A CUENTA DEL IMPUESTO A LA RENTA 2007 - 2008
(Variaciones porcentuales reales - Respecto al mismo mes del afio anterior)
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Fuente: SUNAT y MEF.

En la recaudacion del impuesto a la renta por sectores econdémicos destacé el
crecimiento de los sectores servicios (23,6 por ciento), comercio (25,8 por ciento) y

mineria e hidrocarburos (9,4 por ciento) para el periodo enero — marzo.

IMPUESTO A LA RENTA SEGUN ACTIVIDAD ECONOMICA
(Millones de Nuevos Soles)

Acumulado a Marzo

2007 2008 Var. % Real

TOTAL INGRESOS 3454 4241 17,1
Mineria e Hidrocarburos 1504 1724 9,4
Otros Servicios 1/ 999 1297 23,6
Manufactura 428 543 20,9
Comercio 400 528 25,8
Construccion 82 110 27,6
Pesca 23 18 -27,7
Agropecuario 16 21 24,6

1/ Incluye Actividades Inmobiliarias, Empresariales y de Alquiler, Telecomunicaciones, Intermediacion
Financiera, Salud, Servicios Sociales, Turismo y Hoteleria, Generacion de Energia Eléctrica y Agua,

y Otros.
Fuente: Sunat
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b. El IGV interno (S/. 1 149 millones) aumenté en 7,9 por ciento respecto a
marzo de 2007. La tasa de crecimiento del IGV interno se determina por las
ventas gravadas declaradas del mes precedente netas del efecto de las compras
gravadas (incluyendo las compras al exterior), que generan un crédito fiscal contra
la recaudacion de IGV interno. La tasa de crecimiento del IGV interno de marzo
respondié al aumento de 15,0 por ciento en las ventas gravadas declaradas por
los principales contribuyentes por el periodo tributario de febrero 2008. Las
compras gravadas crecieron en 15,9 por ciento.

IGV INTERNO - VENTAS GRAVADAS DECLARADAS 2007 - 2008

(Variaciones porcentuales reales respecto al mismo mes del afio anterior)
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Fuente: SUNAT.

El IGV externo (S/. 1 075 millones) fue mayor en 18,4 por ciento respecto a
similar mes del afio anterior, lo que esta ligado al crecimiento de importaciones de
bienes de capital, insumos para la industria y bienes de consumo, las cuales
aumentaron en 57 por ciento respecto a marzo de 2007.

c. ElI'ISC (S/. 293 millones) disminuyé en 19,7 por ciento en términos reales
respecto al de marzo de 2007 por la menor recaudacion por combustibles (27,3
por ciento) debido a la reduccién de las tasas impositivas en diciembre de 2007 y
marzo de 2008.
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IMPUESTO SELECTIVO AL CONSUMO 2007 - 2008
(Variaciones porcentuales reales - Respecto al mismo mes del afio anterior)
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Fuente: Sunat

d. Los impuestos alas importaciones (S/. 144 millones) fueron menores en 28,7
por ciento basicamente por la reducciéon del arancel nominal promedio de 10,1 a
8,3 por ciento en enero 2007 y a 5,7 en octubre de 2007. La tasa efectiva
estimada fue de 2,5 por ciento, menor a la estimada para el mismo periodo del afio
anterior (3,9 por ciento).

e. Los otros ingresos tributarios (S/. 194 millones) se redujeron en 1,9 por
ciento. El impuesto Temporal a los Activos Netos — ITAN - disminuy6 en 73 por
ciento atenuado por el crecimiento del impuesto a las Transacciones Financieras —
ITF — 6,2 por ciento

f. Las devoluciones de impuestos (S/. 555 millones) disminuyeron en 6,2 por
ciento porlas menores devoluciones por exportaciones.

Los ingresos no tributarios (S/. 701 millones) fueron menores en 5,9 por ciento en
términos reales. En este mes se recibieron ingresos por recursos directamente
recaudados (S/. 407 millones), regalias petroleras, gasiferas y mineras (S/. 148 millones y
canon petrolero (S/. 112 millones).

GASTOS

4. En marzo, el gasto no financiero neto de transferencias a otras entidades
publicas (S/. 2 604 millones) aumentd en 3,7 por ciento real, correspondiendo a los
gastos corrientes (S/. 2 216 millones) una disminucién de 0,8 por ciento. Por grupo de
gasto, las remuneraciones disminuyeron en 1,0 por ciento, los bienes y servicios en
0,7 por ciento, mientras que las transferencias al sector privado lo hicieron en 0,2 por
ciento. En cuanto a los gastos de capital, éstos crecieron en 39,4 por ciento,
principalmente por el aumento de la formacién bruta de capital (32,2 por ciento).
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a.

GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL 1/
(Millones de nuevos soles)

MARZO | TRIMESTRE

2007 2008 Var. % Real 2007 2008  Var. % Real

|. Gasto no financiero neto de transferencias 2 380 2 604 3,7 6 768 7 855 10,7
a otras entidades publicas

1. Gasto corriente no financiero 2116 2216 -0,8 6 255 7119 8,6

a. Remuneraciones 974 1018 -1,0 3135 3467 55

b. Bienes y servicios 733 768 -0,7 1839 2027 51

c. Transferencias al sector privado 408 430 -0,2 1281 1624 21,1

2. Gasto de capital 264 389 39,4 513 737 36,5

Il. Transferencias a otras entidades publicas 931 843 -14,2 2 663 2187 -21,7

1. A gobiernos locales y empresas municipales 744 700 -10,8 2098 1759 -20,1

a. Canon 276 86 -70,3 638 239 -64,2

b. Foncomun 205 244 12,7 670 790 12,5

c. Vaso de leche 30 30 -5,3 91 91 -4.5

d. Regalias mineras 46 46 -3,6 114 118 -0,9

e. Derecho de vigencia de minas 3 2 -32,0 5 4 -19,9

f. Casinos - Renta de Aduanas 8 11 28,0 17 31 73,1

g. De capital a gobiernos locales 22 144 534,7 46 188 286,9

h. De capital a empresas municipales 0 0 n.a. 0 2 n.a.

i. Otros 155 136 -16,7 517 296 -45,5

2. AONP 186 142 -27,4 564 427 -27,7

3. Otros 1 0 n.a. 2 1 -68,4

lll.Gasto no financiero (I+I) 3311 3447 -1,4 9432 10 042 15

IV. Gastos financieros 255 302 12,3 1536 1652 2,6

a. Internos 11 4 -70,1 449 727 54,4

b. Externos 243 298 16,2 1087 925 -18,8

V. TOTAL GASTOS 3566 3749 -0,4 10 968 11 694 1,7

1/ Incluye operaciones de ministerios, instituciones publicas y gobiernos regionales.

El

gasto en remuneraciones (S/. 1 018 millones) disminuyé en 1,0 por ciento

en términos reales respecto a marzo del aflo pasado, debido a que no se han
otorgado aumentos de ingresos a los servidores del sector publico en los ultimos
doce meses, excepto la mejora por la homologacién a los docentes universitarios.

El gasto en bienes y servicios (S/. 768 millones) se redujo en 0,7 por ciento
respecto al de marzo del afio anterior, explicado por:

Ministerio de Economia y Finanzas (S/. 13 millones) por menores gastos por
servicios no personales en la administracion del proceso presupuestario del
Sector Publico; por asesoria de naturaleza juridica; entre otros gastos de
gestién administrativa.

Programa Nacional de Asistencia Alimentaria —PRONAA- (S/. 4 millones) por
menores gastos para las acciones de coordinacién, supervision, ejecuciéon y
apoyo de la gestion institucional; por menores adquisiciones de bienes de
consumo; entre otros.

Registro Nacional de Identificacion y Estado Civil (S/. 4 millones) por menores
gastos por mantenimiento del registro y emision del documento de identidad;
por supervision y coordinacion a nivel nacional de los registros civiles; entre
otros.

Ministerio de Comercio Exterior y Turismo (S/. 3 millones) por menores gastos
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de negociaciones comerciales internacionales; por disefio y planeamiento del
desarrollo turistico; por desarrollo y promocidn artesanal; entre otros.

Esta evolucién fue parcialmente atenuada por los mayores gastos de los
ministerios de  Transportes y Comunicaciones (S/. 17 millones para la
conservacion y mantenimiento de carreteras) y del Interior (S/. 9 millones); y por
mayor comisién a la administracion tributaria (S/. 5 millones); y gastos del Poder
Judicial (S/. 3 millones) y de los gobiernos regionales (S/. 3 millones).

c. Las transferencias a otras entidades publicas (S/. 843 millones) fueron
menores en S/. 88 millones respecto a similar periodo del 2007, lo que
equivale a una disminucién real de 14,2 por ciento, por la reduccién en las
transferencias a gobiernos locales (S/. 135 millones) por canon minero?, al Seguro
Social de Salud -EsSalud- (S/. 66 millones) por el pago de la deuda por
valorizacién del saldo de reserva del Sistema Nacional de Pensiones, y a la
Oficina de Normalizacion Previsional —ONP- (S/. 44 millones) para el pago de
pensiones devengadas, lo que fue parcialmente atenuado por las transferencias
de capital a los municipios por S/. 100 millones, destinado a la rehabilitacion de
calles de Lima Metropolitana.

d. El gasto en formacion bruta de capital (S/. 376 millones) fue mayor en S/. 107
millones al registrado en marzo de 2007 y representd un crecimiento real de
32,2 por ciento.

En el primer trimestre de 2008, la inversién acumulada ascendié a S/. 712 millones

(con un crecimiento real de 27,2 por ciento respecto a similar periodo del afio

anterior). Las mayores inversiones del gobierno central por sectores se

concentraron en:

= Agropecuario (S/. 26 millones) en apoyo a la produccién agropecuaria e
infraestructura de riego.

= Electricidad (S/. 21 millones) en la instalacibn de pequefios sistemas
eléctricos en diversos poblados.

= Transporte (S/. 10 millones) principalmente en la rehabilitacion,
mejoramiento y construccion de carreteras.

= Gestidn de proyectos multisectoriales (S/. 10 millones).

= Vivienda (S/. 8 millones) en apoyo al sector habitacional y en el Proyecto
Nacional de Agua Potable y Saneamiento Rural.

€. Los gastos financieros (S/. 302 millones) aumentaron S/. 47 millones
respecto al nivel de marzo de 2007, principalmente por el mayor servicio de
intereses por deuda externa (S/. 55 millones) por el pago de intereses de Bonos
Brady y Global 2037.

2 De acuerdo a la vigésima segunda disposicion final de la Ley de Presupuesto del Sector Publico para el Afio Fiscal 2007
(Ley N° 28927) se ha transferido en una sola armada el canon minero a los gobiernos regionales, universidades y gobiernos
locales, pago que anteriormente se efectuaba en mensualidades.

L
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OPERACIONES DE LOS GOBIERNOS REGIONALES

5. En marzo, el resultado econémico de los gobiernos regionales fue negativo en
S/. 15 millones, en contraste con el superavit (S/. 58 millones) registrado en
similar periodo del afio anterior. Este resultado refleja el aumento de los gastos no
financieros en S/. 51 millones (1,2 por ciento en términos reales). Por grupo de gasto,
el incremento se explicé principalmente por los mayores gastos de capital (44,5 por
ciento), aumentando los otros gastos de capital S/. 42 millones, por las transferencias
a gobiernos locales (S/. 19 millones) destinadas al transporte terrestre y a
universidades publicas (S/. 18 millones) para la implementacién de laboratorios.

En cuanto a los ingresos totales de los gobiernos regionales, éstos disminuyeron en
7,9 por ciento en términos reales, explicado principalmente por menores transferencias
corrientes (11,0 por ciento), correspondiente a canon minero, canon y sobrecanon
petrolero, canon gasifero y renta de aduanas.

OPERACIONES DE LOS GOBIERNOS REGIONALES
( Millones de nuevos soles)

MARZO | TRIMESTRE
2007 2008 Var. % real 2007 2008 Var. % real
A. INGRESOS TOTALES 803 780 -7,9 2384 2 456 -1,8
a. INGRESOS CORRIENTES 800 779 -7,7 2378 2 444 -2,0
1. Tributarios 1 1 5,2 3 3 -1,2
2. No tributarios 35 60 64,5 97 122 19,5
3. Transferencias 764 718 -11,0 2278 2318 -2,9
- Recursos Ordinarios 636 652 -2,8 2 000 2128 15
- Renta de Aduanas 19 10 -50,3 30 33 4,9
- Canon Minero  (Ley 27506) 36 0 n.a. 108 0 n.a.
- Canon Sobrecanon Petrolero 37 22 -43,8 59 66 53
- Canon Hidroenergético (Ley 27506) 2 3 34,2 7 10 35,1
- Canon Pesquero (Ley 27506) 2 6 151,6 4 6 41,0
- Canon Gasifero (Ley 27506) 17 12 -31,2 29 38 26,9
- Focam 2 3 49,4 7 10 38,5
- Regalias Mineras 9 9 -3,6 21 22 -0,8
- Participacion Regién San Martin 4 0 n.a. 12 6 -52,4
b. INGRESOS DE CAPITAL 3 1 -67,2 6 12 93,2
1. Venta de activos 2 0 n.a. 5 1 -78,0
2. Transferencias de capital 0 1 87,9 1 11 823,3
B. GASTOS NO FINANCIEROS 744 795 1,2 2227 2454 51
a. GASTOS CORRIENTES 659 665 4,4 2 057 2193 1,7
1. Remuneraciones 438 442 -4,2 1454 1551 1,8
2. Bienesy servicios 76 79 -1,8 147 178 15,9
3. Transferencias 145 144 -6,1 457 463 -3,2
b. GASTOS DE CAPITAL 85 130 44,5 170 261 46,5
1. Formacién bruta de capital 84 87 -2,2 161 199 17,7
2. Otros 1 43 n.a. 9 62 587,3
RESULTADO ECONOMICO (A-B) 58 -15 157 2

Fuente: MEF - SIAF/SP
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(Millones de nuevos soles)
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En el primer trimestre 2008, el mayor crecimiento del gasto no financiero en términos
reales se observé en los gobiernos regionales de Pasco (38,4 por ciento), Moquegua
(25,8 por ciento), Lima (22,5 por ciento), Callao (16,2 por ciento), Loreto (14,4 por
ciento), Ica (11,7 por ciento), San Martin (10,3 por ciento), Junin (8,7 por ciento) y
Huanuco (7,9 por ciento).

Durante el primer trimestre de 2008 el gasto en formacion bruta de capital de los
gobiernos regionales (S/. 199 millones) aumentd en 17,7 por ciento en términos reales
respecto al de marzo del afio pasado, explicado principalmente por las inversiones
efectuadas de las regiones de Arequipa, Ayacucho, Cusco, Moquegua, San Martin;
entre otras.

Departamento de Estadisticas Fiscales
Subgerencia de Estadisticas Macroecon6micas
Gerencia de Informacién y Andlisis Econémico
25 de abril de 2008
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