NOTASDE ESTUDIOSDEL BCRP
No. 12 — 29 defebrero de 2008

OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL
Enero 2008Y

1. En enero las operaciones del gobierno central registraron un superavit
econdémico de S/. 2 469 millones, por el mayor crecimiento de los ingresos corrientes
(18,9 por ciento en términos reales) respecto a similar periodo del afio anterior, frente
a la expansion de los gastos no financieros (7,1 por ciento). Excluidas las
transferencias a otras entidades publicas, el gasto no financiero crecié en 21,0 por

ciento real.
OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL
(Millones de Nuevos Soles)
ENERO
2007 2008 Var % Real
1. INGRESOS CORRIENTES 4745 5873 18,9
A. Tributarios 4 158 5045 16,5
B. No tributarios 587 828 35,5
2. GASTOS NO FINANCIEROS 2742 3060 7,1
A. Gasto no financiero neto de transferencias 1901 2 395 21,0
- Gasto corriente no financiero 1829 2 300 20,7
- Gasto de capital 72 95 27,6
- Formacion bruta de capital 79 99 20,1
- Otros -8 -4 n.a
B. Transferencias a otras entidades publicas 841 665 -24,1
- Gasto corriente no financiero 832 644 -25,6
- Gasto de capital 9 21 111,5
3. INGRESOS DE CAPITAL 73 63 -6,1
4., RESULTADO PRIMARIO 2076 2 876
5. INTERESES 456 408 -4,9
6. RESULTADO ECONOMICO 1620 2 469
7. FINANCIAMIENTO -1 620 -2 469
1. Financiamiento Externo - 66 -1 503
A. Desembolsos 56 50
B. Amortizaciones -122 -1 553
2. Financiamiento Interno -1 557 - 966
3. Privatizacién y concesiones 3 0

El superavit econémico se reflejé6 en mayores depdsitos en el sistema financiero por
S/. 679 millones y la amortizacién de la deuda publica externa S/. 1 553 millones
(US$ 526 millones).

v Informacién actualizada con datos al 22 de febrero.

2 Participaron en la elaboracion de este informe: Alberto Palacios, Roger Asencios, Gary Aguilar, Soyer Hilario, Jorge Zavalay Victor
Diaz del Departamento de Estadisticas Fiscales.
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2. El superavit econémico del Gobierno Central — indicador tendencial aument6 de
S/. 6 010 millones (1,8 por ciento del PBI) a S/. 6 858 millones (2,0 por ciento del
PBI), entre diciembre 2007 y enero 2008. Esta evolucién del indicador tendencial del
superavit econémico del Gobierno Central refleja el crecimiento de los ingresos
corrientes del mes en referencia.

RESULTADO ECONOMICO DEL GOBIERNO CENTRAL
(Millones de nuevos soles- Acumulado doce meses)
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OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL
(Millones de Nuevos Soles, acumulado 12 meses) *

Periodos de 12 meses

Feb 2006 Feb 2007 Var % Real

Ene 2007 M0 2007 £rco008 “C/A C/B
A B C
1. INGRESOS CORRIENTES 53132 61 113 62241 148 15
A. Tributarios 45 787 52 454 53340 14,2 1,3
B. No tributarios 7 345 8 659 8901 18,7 25
2. GASTOS NO FINANCIEROS 43 561 49 962 50280 13,0 0,4
A. Corrientes 37 559 42 613 4289 11,8 0,4
B. Capital 6 001 7 349 738 198 04
3. INGRESOS DE CAPITAL 357 385 375 26 -34
4, RESULTADO PRIMARIO 9928 11 535 12 336
5. INTERESES 5 393 5525 5477 -05 -1,2
6. RESULTADO ECONOMICO 4 536 6 010 6 858
7. FINANCIAMIENTO -4 536 -6 010 -6 858
1. Financiamiento Externo -1 801 -6 831 -8 269
A. Desembolsos 2 002 10 673 10 667
B. Amortizaciones -3803 -17 505 -18 935
2. Financiamiento Interno -3 038 372 964
3. Privatizaciéon y concesiones 304 449 447
Memo:
Gasto no financiero neto de transferencias
a otras entidades publicas 33 058 35791 36 285 73 1.1

* A fin de evitar la volatilidad de las series mensuales este cuadro presenta el resultado acumulado anual.

INGRESOS

3. En enero los ingresos corrientes del gobierno central (S/. 5 873 millones)
crecieron en 18,9 por ciento en términos reales respecto a similar mes del 2007,
en un contexto de alto crecimiento de la actividad econ6mica y altos precios de los
minerales. Los ingresos tributarios (S/. 5 045 millones) mejoraron en 16,5 por ciento
en términos reales y corresponde principalmente al aumento del Impuesto General a
las Ventas -IGV- (21,0 por ciento), a la renta (14,8 por ciento) Impuesto Selectivo al
Consumo —ISC- (15,5 por ciento) y otros ingresos tributarios (25,4 por ciento).
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INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO CENTRAL
(Millones de Nuevos Soles)

ENERO
2007 2008 Var % Real
INGRESOS CORRIENTES 4745 5873 18,9
a. TRIBUTARIOS 4158 5045 16,5
1. Renta 1680 2 008 14,8
- Personas Naturales 409 485 13,9
Cuarta Categoria 45 49 4.8
Quinta Categoria 342 412 15,7
- Personas Juridicas 1243 1506 16,3
- Reqularizacién 28 17 -41,5
2. Importaciones 202 141 -32,8
3. I1GV 2152 2712 21,0
- Interno 1302 1485 9,6
- Importaciones 851 1227 38,5
4.1SC 374 449 15,5
- Combustibles 177 210 13,9
- Otros 196 239 17,0
5. Otros 176 230 25,4
- ITAN 2 15 538,7
-ITF 81 90 10,5
- Otros 92 125 36,3
6. Devoluciones - 426 - 496 11,9
- Devolucion por exportaciones 1/ - 283 - 318 7.8
- Drawback - 43 -40 -11,1
- Otros -99 -139 35,2
b. NO TRIBUTARIOS 587 828 35,5
1. Recursos propios y transferencias corrientes 352 301 -18,0
2. Regalias petroleras, gasiferas y mineras 102 166 55,8
3. Canon petrolero 87 130 42,5
4. Otros 45 233 3924

1/ Devolucion del IGV con Notas de Crédito y cheques por operaciones de exportacion.

a. En enero, la recaudacion por el Impuesto a la Renta (S/. 2 008 millones) fue
superior en 14,8 por ciento en términos reales respecto a similar mes del afio
anterior, por el incremento de los pagos a cuenta de personas juridicas que
aumentaron en 16,3 por ciento respecto a similar mes de 2007, destacando los
aportes tributarios del sector minero, financiero y telecomunicaciones. En general,
los pagos a cuenta han mejorado debido al uso de mayores coeficientes (por el
aumento de utilidades de las empresas en el 2006), al favorable contexto
internacional en las cotizaciones de minerales, asi como a los mayores volumenes

de venta del periodo gravable.
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PAGOS A CUENTA DEL IMPUESTO A LA RENTA 2007 - 2008
(Variaciones porcentuales reales - Respecto al mismo mes del afio anterior)
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En la recaudacién del impuesto a la renta por sectores econémicos para el afio
20072 destaco el crecimiento de los sectores mineria e hidrocarburos (41,5 por
ciento) y comercio (29,9 por ciento).

IMPUESTO A LA RENTA SEGUN ACTIVIDAD ECONOMICA
(Millones de Nuevos Soles)

2006 2007 Var. % Real

TOTAL INGRESOS 13 100 17 087 28,5
Mineria e Hidrocarburos 6 738 9672 41,5
Otros Servicios 1/ 3195 3541 9,2
Manufactura 1597 1729 6,6
Comercio 1213 1602 29,9
Construccién 241 343 40,0
Pesca 63 114 77,9
Agropecuario 52 86 64,5

1/ Incluye Actividades Inmobiliarias, Empresariales y de Alquiler, Telecomunicaciones, Intermediacion
Financiera, Salud, Servicios Sociales, Turismo y Hoteleria, Generacion de Energia Eléctrica y Agua,
y Otros.

b. El IGV interno (S/. 1 485 millones) fue mayor en 9,6 por ciento respecto a
enero de 2007. El IGV externo (S/. 1 227 millones) fue mayor en 38,5 por
ciento respecto a similar mes del afio anterior, lo que esta ligado al crecimiento
de las importaciones que aumentaron en 51,7 por ciento respecto a enero de
2007.

3 Informacién disponible a diciembre 2007
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IGV EXTERNO - IMPORTACIONES 2007 - 2008
( Variaciones porcentuales reales - Respecto al mismo mes del afio anterior) 1/
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1/ La variacién porcentual de las importaciones es respecto a los valores mensuales en délares

c. ElIISC (S/. 449 millones) fue mayor en 15,5 por ciento en términos reales
respecto al recaudado en enero de 2007 por el aumento de la recaudacién por
combustibles (13,9 por ciento) asociado a las mayores importaciones de
combustibles y lubricantes y por el pago de una cuota semanal adicional en
comparacion a las registradas en enero 2007.

IMPUESTO SELECTIVO AL CONSUMO 2007 - 2008
(Variaciones porcentuales reales - Respecto al mismo mes del afio anterior)
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d. Los impuestos alas importaciones (S/. 141 millones) fueron menores en 32,8
por ciento por la reduccion del arancel promedio de 10,1 al 8,3 por ciento en
enero 2007 y a 5,7 en octubre de 2007. La tasa efectiva estimada fue de 2,3 por
ciento, menor a la estimada para el mismo periodo del afio anterior (5,8 por
ciento).

e. Los otros ingresos tributarios (S/. 230 millones) crecieron en 25,4 por ciento,
por el aumento en el Impuesto a las Transacciones Financieras — ITF - (10,5 por
ciento).
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f. Las devoluciones de impuestos (S/. 496 millones) crecieron en 11,9 por
ciento por las mayores devoluciones al sector exportador y por el régimen de
recuperacion anticipada del IGV, que estd incluido en el rubro otros.

Los ingresos no tributarios (S/. 828 millones) fueron mayores en 35,5 por ciento en
términos reales. En este mes se recibieron ingresos por recursos directamente
recaudados (S/. 301 millones), regalias petroleras, gasiferas y mineras (S/. 166 millones y
canon petrolero (S/. 130 millones).

GASTOS

4. En enero, el gasto no financiero neto de transferencias a otras entidades
publicas (S/. 2 395 millones) aumentd en 21,0 por ciento real, correspondiendo a
los gastos corrientes (S/. 2 300 millones) un aumento de 20,7 por ciento. Por grupo de
gasto, las remuneraciones crecieron en 18,2 por ciento y las transferencias al sector
privado aumentaron en 55,8 por ciento, destinadas a programas sociales de lucha
contra la pobreza, entre las que destacan el Programa Nacional de Wawa Wasi
(atencion integral al menor de 3 afios), la Asistencia a Instituciones Privadas,
Comunidades Campesinas y Organizaciones Sociales; entre otras. Por su parte, los
bienes y servicios disminuyeron en 1,1 por ciento. En cuanto a los gastos de capital,
éstos crecieron en 27,6 por ciento, principalmente por el crecimiento de la formacion
bruta de capital ( 20,1 por ciento).
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a.

GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL 1/
(Millones de nuevos soles)

ENERO

Ene 07 Ene 08 Var. % Real

|. Gasto no financiero neto de transferencias 1901 2 395 21,0
a otras entidades publicas

1. Gasto corriente no financiero 1829 2300 20,7

a. Remuneraciones 963 1185 18,2

b. Bienes y servicios 492 507 -1,1

c. Transferencias al sector privado 374 608 55,8

2. Gasto de capital 72 95 27,6

a. Formacion Bruta de Capital 79 99 20,1

b. Otros -8 -4 -51,4

Il. Transferencias a otras entidades publicas 841 665 -24,1

1. A gobiernos locales y empresas municipales 649 522 -22,8

a. Canon 197 98 -52,3

b. Foncomun 227 242 2,4

c. Vaso de leche 0 30 0,0

d. Regalias mineras 33 39 15,6

e. Derecho de vigencia de minas 0 2 0,0

f. Casinos - Renta de Aduanas 6 10 42,9

g. De capital a gobiernos locales 9 20 116,5

h. Otros 177 81 -56,1

2. AONP 192 142 -28,7

Ill.Gasto no financiero (I1+11) 2742 3 060 7,1

IV. Gastos financieros 456 408 -14,0

a. Internos 120 124 -0,9

b. Externos 335 284 -18,8

V. TOTAL GASTOS 3198 3 468 4,1

1/ Incluye operaciones de ministerios, instituciones publicas y gobiernos regionales.

El gasto en remuneraciones (S/. 1 185 millones) aument6 en 18,2 por ciento
en términos reales respecto a enero del afio pasado, por el otorgamiento del
Bono por Crecimiento Econémico (S/. 300) a favor de los funcionarios y servidores
del Sector Pdudblico, conforme al articulo 22° de la Ley N° 29142, Ley de
Presupuesto del Sector Publico para el Afio Fiscal 2008 y reglamentada por el
D.U. N° 001-2008 del 05 de enero de 2008. Asimismo este crecimiento se explica
por la bonificacion extraordinaria de S/. 465 otorgada a los docentes de las
instituciones educativas que obtuvieron el préstamo del Banco de la Nacion para
completar el costo total de la adquisicion de una “laptop” (D.S. N° 004-2008-EF).

El gasto en bienes y servicios (S/. 507 millones) fue mayor en S/. 15 millones
respecto al de enero del afio anterior, principalmente por el mayor gasto del
Ministerio de Relaciones Exteriores (S/. 11 millones) para misiones diplométicas y
consulares y para la organizacién de reuniones internacionales en el Perd con
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[{ULVOJiA motivo de las reuniones cumbres de América Latina, el Caribe y Unién Europea

(ALC-UE) y Asia-Pacific Economic Cooperation.(APEC 2008); y del Ministerio del
Interior (S/. 11 millones) para operaciones especiales, referentes a acciones
preventivas en materia de seguridad ciudadana, asi como para el desarrollo de
actividades vinculadas a la seguridad de personas e instalaciones del APEC.

Esta evolucion fue parcialmente atenuada por los menores gastos del Ministerio de
Defensa (S/. 19 millones), de la Presidencia del Consejo de Ministros (S/. 13
millones) y el Ministerio de Economia y Finanzas (S/. 6 millones).

Cc. Las transferencias a otras entidades publicas (S/. 665 millones) fueron
menores en S/. 176 millones respecto a similar periodo del 2006, lo que
equivale a una disminucién real de 24,1 por ciento, principalmente por
menores transferencias a gobiernos locales por canon minero* (S/. 135 millones) y
al Seguro Social de Salud —EsSalud- por el pago de la deuda por concepto de
aporte patronal del periodo enero 1997-diciembre 2002, que se ejecuté en enero
2007.

d. El gasto en formacién bruta de capital (S/. 99 millones) fue mayor en S/. 20
millones al registrado en enero de 2007 y representé un crecimiento real de
20,1 por ciento. Este aumento se registro principalmente en la inversion realizada
en los siguientes sectores:

- Sector Agropecuario (S/. 15 millones) en apoyo a la produccién agropecuaria,
preservacion de recursos naturales e infraestructura de riego.

- Sector Transporte (S/. 13 millones) principalmente en la rehabilitacion,
mejoramiento y construccion de carreteras.

- Proyecto de Emergencia Social Productiva —PESP- (S/. 11 millones).
- Gestidn de proyectos multisectoriales (S/. 9 millones).

- Sector Eléctrico (S/. 6 millones) en la instalacion de sistemas eléctricos en
diversos poblados.

- Sector Educacion (S/. 3 millones) en el mejoramiento de la infraestructura y
calidad educativa.

* De acuerdo a la vigésima segunda disposicion final de la Ley de Presupuesto del Sector Publico para el Afio
Fiscal 2007 (Ley N° 28927) se ha transferido en una sola armada el canon minero a los gobiernos regionales,
universidades y gobiernos locales, lo que anteriormente se efectuaba en mensualidades.
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e. Los gastos financieros (S/. 408 millones) disminuyeron S/. 48 millones
_ respecto al nivel de enero de 2007, principalmente por el menor servicio de
intereses por deuda externa (S/. 52 millones) con los paises miembros del Club de
Paris y organismos internacionales. Por otro lado, los pagos por servicio de la
deuda interna aumentaron en S/. 4 millones por los intereses de Bonos
Soberanos.

OPERACIONES DE LOS GOBIERNOS REGIONALES

5. En enero, el resultado econémico de los gobiernos regionales fue positivo en
S/. 34 millones, menor en S/. 39 millones respecto a similar periodo del afio
anterior. Este resultado refleja el aumento de los gastos no financieros en S/. 106
millones (12,0 por ciento en términos reales). Por grupo de gasto, el incremento se
explicé principalmente por los mayores gastos corrientes (S/. 93 millones), creciendo
los bienes y servicios en 22,0 por ciento y las remuneraciones 13,7 por ciento.

En cuanto a los ingresos totales de los gobiernos regionales, éstos crecieron 5,0 por

ciento en términos reales, explicado por las mayores transferencias corrientes por
recursos ordinarios (S/. 90 millones).
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OPERACIONES DE LOS GOBIERNOS REGIONALES
( Millones de nuevos soles)

ENERO
2007 2008 Var. % real
A. INGRESOS TOTALES 713 780 5,0
a. INGRESOS CORRIENTES 710 779 5,3
1. Tributarios 1 1 -4.8
2. No tributarios 28 26 -9,9
3. Transferencias 681 752 6,0
- Recursos Ordinarios 597 687 10,5
- Renta de Aduanas 10 10 -9,5
- Canon Minero  (Ley 27506) 36 0 -100,0
- Canon Sobrecanon Petrolero 23 29 24,3
- Canon Hidroenergético (Ley 27506) 2 3 8,8
- Canon Pesquero (Ley 27506) 0 0 n.a.
- Canon Forestal (Ley 27506) 0 0 n.a.
- Canon Gasifero (Ley 27506) 6 12 79,1
- Focam 0 4 n.a.
- Regalias Mineras 6 7 15,6
b. INGRESOS DE CAPITAL 3 1 -68,7
1. Venta de Activos 2 0 -85,6
3. Transferencias de Capital 0 0 183,7
4. Otros Ingresos de Capital 0 0 n.a.
B. GASTOS NO FINANCIEROS 640 747 12,0
a. GASTOS CORRIENTES 606 699 10,8
1. Remuneraciones 452 535 13,7
2. Bienesy servicios 23 29 22,0
3. Transferencias 131 135 -0,9
b. GASTOS DE CAPITAL 35 48 315
1. Formacion bruta de capital 35 39 8,9
2. Otros 0 8 4192,2
RESULTADO ECONOMICO (A-B) 73 34
Fuente: MEF - SIAF/SP
BIENES Y SERVICIOS DE GOBIERNOS REGIONALES
(Millones de nuevos soles)
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En enero 2008, el mayor gasto no financiero se observo en los gobiernos regionales
de Lambayeque (S/. 52 millones), Piura (S/. 51 millones), La Libertad (S/. 50 millones),
Arequipa y Puno (con S/. 49 millones cada regi6n), Loreto (S/. 46 millones),
Cajamarca (S/. 44 millones), Junin y Cusco (con S/. 42 millones cada region), y
Ancash (S/. 41 millones); entre los principales.

GASTO NO FINANCIERO POR REGIONES
(Variaciones porcentuales reales: Enero 08/07)
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GASTO NO FINANCIERO DE LOS GOBIERNOS REGIONALES
(Millones de nuevos soles)

ENERO

2007 2008| Var. % real
LAMBAYEQUE 49 52 2,4
PIURA 44 51 12,2
LA LIBERTAD 41 50 17,7
AREQUIPA 40 49 17,9
PUNO 41 49 12,9
LORETO 36 46 23,9
CAJAMARCA 40 44 6,0
JUNIN 39 42 5,1
CUSCO 36 42 11,3
ANCASH 36 41 9,0
AYACUCHO 25 29 9,5
SAN MARTIN 24 29 13,7
ICA 24 27 6,2
LIMA (Provs.) 23 26 8,9
HUANUCO 18 23 21,6
APURIMAC 18 22 18,6
CALLAO 15 18 20,2
TACNA 16 18 9,6
UCAYALI 15 18 17,5
HUANCAVELICA 14 16 4,5
AMAZONAS 13 15 14,9
TUMBES 11 12 7,2
MOQUEGUA 9 11 24,2
PASCO 9 10 5,9
MADRE DE DIOS 5 6 8,0
TOTAL 640 747 12,0

El gasto en formacién bruta de capital de los gobiernos regionales (S/. 39
millones) aument6é S/. 5 millones respecto al de enero del afio pasado, lo que
representa un crecimiento de 8,9 por ciento en términos reales, explicado por las
mayores inversiones de los gobiernos regionales de Arequipa (S/. 2 millones),
Loreto, Piura, Huanuco, San Martin y Moquegua (con S/. 1 millon cada regién).
Ello fue atenuado por las menores inversiones de los gobiernos regionales de
Tacna (S/. 2 millones) y Lambayeque (S/. 1 millon).

Entre los principales proyectos desarrollados por las regiones tenemos:
Construccion, Operacién y Mantenimiento del Tunel Transandino y la Primera
Etapa de la Presa Limon (S/. 20 millones) obra ejecutada por la regién
Lambayeque, Obras Ill Etapa Chira Piura, proyecto desarrollado por la Region

13
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Piura (S/. 2 millones), Construccion Carretera Totora Kilcata Ccotaccasa obra a
cargo de la Regién Apurimac (S/.1 millén), Gestion de Proyectos (S/.4 millones).

Departamento de Estadisticas Fiscales
Subgerencia de Estadisticas Macroecon6micas
Gerencia de Estudios Economicos

29 de febrero de 2008
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