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OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL
Noviembre 2007% Z

1. En noviembre las operaciones del gobierno central registraron un superavit
econémico de S/. 688 millones, por el mayor crecimiento de los ingresos corrientes
(13,6 por ciento en términos reales) respecto al de los gastos no financieros (3,7 por
ciento). Excluidas las transferencias a otras entidades publicas, el gasto no financiero
crecié en 7,1 por ciento real. Con ello se acumula a noviembre un superavit de
S/. 8 891 millones, superior en S/. 2 199 millones al registrado en similar periodo de

2006.
OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL
(Millones de Nuevos Soles)
NOVIEMBRE ENE - NOV
2006 2007 Var % Real 2006 2007 Var % Real
1. INGRESOS CORRIENTES 4 286 5039 136/ 48306 56111 144
A. Tributarios 3738 4399 137] 41625 48317 14,3
B. No tributarios 548 640 12.9 6 681 77% 14,8
2. GASTOS NO FINANCIEROS 3612 3878 371 36971 42374 12,8
A. Gasto no financiero neto de transferencias 2841 3149 71 27832 29532 43
- Gasto corriente no financiero 2378 2616 6,3] 24391 25625 3.4
- Gasto de capital 463 533 114 3441 3907 113
B. Transferencias a otras entidades publicas 771 729 -8,7 9139 12842 38,4
- Gasto corriente no financiero 738 665 -12,9 8200 11834 42,2
- Gasto de capital 33 64 85,9 939 1008 50
3. INGRESOS DE CAPITAL 11 16 36,4 321 346 6,2
4. RESULTADO PRIMARIO 685 1177 11656 14083
5. INTERESES 427 490 10,7 4964 5192 2.9
6. RESULTADO ECONOMICO 258 688 6 692 8 891
7. FINANCIAMIENTO - 258 - 688 -6 692 -8 891
1. Financiamiento Externo -135 -193 -2 593 -71194
A. Desembolsos 88 64 778 9211
B. Amortizaciones -223 - 257 -3371  -16 405
2. Financiamiento Interno -125 - 498 -4 347 -2 139
3. Privatizacion y concesiones 2 3 248 443

El superavit econémico se reflej6 en mayores depésitos en el sistema financiero (el
financiamiento interno fue negativo en S/. 498 millones) y en menores desembolsos

v Informacioén actualizada con datos al 26 de diciembre.

2 Participaron en la elaboracion de este informe: Alberto Palacios, Roger Asencios, Gary Aguilar, Soyer Hilario, Jorge Zavalay Victor
Diaz del Departamento de Estadisticas Fiscales.
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externos netos (el financiamiento externo fue negativo en S/. 193 millones equivalente a
US$ 64 millones).

2. El superavit econdmico del Gobierno Central de los ultimos doce meses —
indicador tendencial - aumenté de S/. 6 172 millones (1,9 por ciento del producto) a
S/. 6 602 millones (2,0 por ciento del producto), entre octubre y noviembre 2007.

OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL
(Millones de Nuevos Soles, acumulado 12 meses) *
Periodos de 12 meses
Dic 2005 Nov 2006 Dic 2006 Var % Real
Nov 2006 Oct 2007 Nov 2007 C/A C/B

A B C
1. INGRESOS CORRIENTES 51 980 59 766 60520 14,7 1,0
A. Tributarios 44 793 51515 52177 14,8 1,0
B. No tributarios 7 187 8 251 8343 143 0,9
2. GASTOS NO FINANCIEROS 43 144 48 397 48663 11,0 0,3
A. Corrientes 37 277 41 956 42120 11,2 0,1
B. Capital 5867 6 441 6 543 96 1,3
3. INGRESOS DE CAPITAL 369 382 386 29 11
4. RESULTADO PRIMARIO 9 205 11 751 12 243
5. INTERESES 5 369 5579 5641 34 0,8
6. RESULTADO ECONOMICO 3836 6172 6 602
7. FINANCIAMIENTO -3 836 -6 172 -6 602
1. Financiamiento Externo -2 381 -6 375 -6 433
A. Desembolsos 4010 10 413 10 388
B. Amortizaciones -6 392 -16 788 -16 822
2. Financiamiento Interno -1741 - 295 - 668
3. Privatizacién y concesiones 287 498 500
Memo:
Gasto no financiero neto de transferencias
a otras entidades publicas 32 988 34 367 34 676 34 0,6

* A fin de evitar la volatilidad de las series mensuales este cuadro presenta el resultado acumulado anual.

INGRESOS

3. En noviembre los ingresos corrientes del gobierno central (S/. 5 039 millones)
crecieron en 13,6 por ciento en términos reales respecto a similar mes del 2006,
lo que reflej6 el sostenido dinamismo de la actividad econémica y la coyuntura
internacional favorable a las cotizaciones de nuestros productos de exportacion. Los
ingresos tributarios (S/. 4 399 millones) mejoraron en 13,7 por ciento en términos
reales y corresponde principalmente al aumento del Impuesto a la Renta (27,5 por
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ciento), Impuesto General a las Ventas -IGV- (15,5 por ciento) y otros ingresos
tributarios (11,9 por ciento).

INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO CENTRAL
(Millones de Nuevos Soles)

NOVIEMBRE ENE - NOV
2006 2007 Var % Real 2006 2007 Var % Real
INGRESOS CORRIENTES 4286 5039 13,6 48 306 56 111 14,4
a. TRIBUTARIOS 3738 4399 13,7 41 625 48 317 14,3
1. Renta 1302 1718 275 17086 21121 22,0
- Personas Naturales 297 332 79 3569 4039 11,6
- Personas Juridicas 950 1373 39,6 10248 13115 258
- Reqularizacion 54 13 113 3269 3966 21,1
2. Importaciones 279 138 52,1 2574 2069 -20,8
3. 1GV 1917 2292 15,5 19 487 23101 16,6
- Interno 1074 1209 8,8 10 868 12 416 12,4
- Importaciones 843 1083 24.1 8618 10 685 21,9
4.1SC 372 417 8,3 3685 3927 49
- Combustibles 229 257 84 2213 2 256 0,3
- Otros 142 159 8,2 1472 1671 117
5. Otros 313 362 11,9 3034 3509 13,7
- |TAN 130 153 17,7 1111 1337 20,4
-|TF 74 9 26,7 764 932 221
- Otros 109 116 6,1 1160 1240 6,8
6. Devoluciones -445  -528 148 -4 241 -5410 25,6
- Devolucion por exportaciones 1/ -333  -332 -35 -2 880 -3533 20,8
- Drawback 2/ -43 - 46 2,4 -450 -513 12,0
- Otros -69  -150 110,6 -910 -1365 475
h. NO TRIBUTARIOS 548 640 12,9 6 681 7794 14,8

1/ Devolucion del IGV con Notas de Crédito y cheques por operaciones de exportacion.
2/ El régimen aduanero que permite obtener la restitucion de los derechos arancelarios Ad valorem por un monto equivalente al 5 por ciento del valor.
FOB del producto exportado.

a. En noviembre, la recaudacion por el Impuesto a la Renta (S/. 1 718 millones)
fue superior en 27,5 por ciento en términos reales respecto a similar mes del
afio anterior, por el incremento de los pagos a cuenta de personas juridicas que
aumentaron en 39,6 por ciento respecto a similar mes de 2006, destacando el
comportamiento tributario del sector minero. En general, los pagos a cuenta han
mejorado debido al uso de mayores coeficientes (por el aumento de utilidades de
las empresas en el 2006), al favorable contexto internacional en las cotizaciones
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de materias primas, asi como a los mayores volimenes de ventas del periodo
gravable debido a la mayor actividad econémica.

Adicionalmente, los pagos a cuenta por personas naturales crecieron en 7,9 por
ciento, por el aumento de los pagos a cuenta de trabajadores dependientes (9 por
ciento), lo cual compensé la disminucion de los aportes de los trabajadores
independientes (1,4 por ciento). Este resultado para el periodo enero-noviembre se
explicé por los mayores niveles de empleo en el pais y por la distribuciéon de
dividendos efectuada por algunas empresas.

IMPUESTO LARENTA - PERSONAS NATURALES 2006 - 2007
(Variaciones porcentuales reales - Respecto al mismo mes del afio anterior)
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En la recaudacion del impuesto a la renta por sectores econdémicos destacé el
crecimiento de los sectores mineria e hidrocarburos (41,6 por ciento) y comercio
(29,1 por ciento) para el periodo enero — octubre®.

3 Informacién disponible a octubre 2007.



PAGOS A CUENTA DEL IMPUESTO A LA RENTA 2006 - 2007
(Variaciones porcentuales reales - Respecto al mismo mes del afio anterior)
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IMPUESTO A LA RENTA SEGUN ACTIVIDAD ECONOMICA
(Millones de Nuevos Soles)

ENE - OCT

2006 2007 Var. % Real

TOTAL INGRESOS 11279 14 623 28,2
Mineria e Hidrocarburos 5829 8344 41,6
Otros Servicios 1/ 2766 2990 6,8
Manufactura 1358 1467 6,8
Comercio 1024 1338 29,1
Construccion 206 299 441
Pesca 52 107 104,4
Agropecuario 44 78 73,6

1/ Incluye Actividades Inmobiliarias, Empresariales y de Alquiler, Telecomunicaciones, Intermediacio
Financiera, Salud, Servicios Sociales, Turismo y Hoteleria, Generacion de Energia Eléctrica y Agua,
y Otros.

Fuente: SUNAT — Nota tributaria

b. El IGV interno (S/. 1 209 millones) fue mayor en 8,8 por ciento respecto a
noviembre de 2006. La tasa de crecimiento del IGV interno se determina por las
ventas gravadas declaradas del mes precedente netas del efecto de las compras
gravadas (incluyendo el compras al exterior), que generan un crédito fiscal contra
la recaudacién de IGV interno. La tasa de crecimiento del IGV interno de
noviembre respondié al aumento de 10,5 por ciento en las ventas gravadas
declaradas por los principales contribuyentes por el periodo tributario de octubre
de 2007, y de unas compras gravadas que crecieron en 17,4 por ciento
(principalmente por el aumento de las importaciones del periodo).
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IGV INTERNO - VENTAS GRAVADAS DECLARADAS 2006 - 2007
(Variaciones porcentuales reales respecto al mismo mes del afio anterior)
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El IGV externo (S/. 1 083 millones) fue mayor en 24,1 por ciento respecto a
similar mes del afio anterior, lo que esta ligado al crecimiento de las importaciones
gue aumentaron en 36,3 por ciento respecto a noviembre del 2006 (pero inferior al
del mes pasado por la huelga de los estibadores del puerto del Callao). Se reporté
un aumento en las importaciones, especialmente en los bienes de capital e insumos
para la industria, y en términos de recaudacion, la mejora de ingresos fue atenuada
por el menor arancel promedio, que pasé de 10,1 a 8,3 por ciento a partir de enero
de 2007 y a 5,7 por ciento a partir de octubre de 2007.
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IGV EXTERNO - IMPORTACIONES 2006 - 2007

( Variaciones porcentuales reales - Respecto al mismo mes del afio anterior) 1/
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c. EI' ISC (S/. 417 millones) fue mayor en 8,3 por ciento en términos reales
respecto al recaudado en noviembre de 2006.

IMPUESTO SELECTIVO AL CONSUMO 2006 - 2007
(Variaciones porcentuales reales - Respecto al mismo mes del afio anterior)
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d. Los impuestos alas importaciones (S/. 138 millones) fueron menores en 52,1
por ciento por la reduccién del arancel promedio de 10,1 al 8,3 por ciento en
enero y a 5,7 en octubre. La tasa efectiva estimada fue de 2,8 por ciento, menor a
la estimada para el mismo periodo del afio anterior (5,4 por ciento).

e. Los otros ingresos tributarios (S/. 362 millones) crecieron en 11,9 por ciento,
se registrd6 mejoras en el Impuesto Temporal a los Activos Netos —ITAN- (14,4 por
ciento) por la mayor capitalizacion de las empresas, y en el Impuesto a las
Transacciones Financieras — ITF - (22,4 por ciento).

f. Las devoluciones de impuestos (S/. 528 millones) crecieron en 14,8 por
ciento por las mayores devoluciones correspondientes al régimen de recuperacion
anticipada del IGV que esté incluido en el rubro otros.

Los ingresos no tributarios (S/. 640 millones) fueron mayores en 12,9 por ciento en
términos reales. En este mes se recibieron ingresos por recursos directamente
recaudados (S/. 288 millones), regalias petroleras, gasiferas y mineras (S/. 205 millones y
canon petrolero (S/. 117 millones).

GASTOS

4. En noviembre, el gasto no financiero neto de transferencias a otras entidades
publicas aumentd en 7,1 por ciento real, correspondiendo a los gastos corrientes
(S/. 237 millones) un aumento de 6,3 por ciento. Por grupo de gasto, los bienes y
servicios aumentaron en 13,8 por ciento, las transferencias al sector privado en 4,0
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por ciento, mientras que las remuneraciones lo hicieron en 0,7 por ciento. Por su parte,
los gastos de capital crecieron en 11,4 por ciento, del cual la formacion bruta de capital
aumentd en 4,5 por ciento. Para el periodo enero-noviembre el gasto no financiero
neto de transferencias a otras entidades publicas (S/. 29 532 millones) crecié en 4,3
por ciento en términos reales respecto a igual periodo de 2006.

GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL 1/
(Millones de nuevos soles)

NOVIEMBRE ENERO-NOVIEMBRE

2006 2007 Var. % Real 2006 2007 Var. % Real

I. Gasto no financiero neto de transferencias 2841 3149 7,1 27832 29532 4,3
a otras entidades publicas

1. Gasto corriente no financiero 2378 2616 6,3 24391 25625 3,4

a. Remuneraciones 1027 1070 0,71 11170 11662 2,8

b. Bienes y servicios 900 1060 13,8 8 566 8 968 2,9

c. Transferencias al sector privado 451 485 4,0 4654 4995 5,6

2. Gasto de capital 463 533 11,4 3441 3907 11,3

IIl. Transferencias a otras entidades publicas 771 729 -8,7 9139 12842 38,4

1. A gobiernos locales y empresas municipales 584 565 -6,5 6367 10428 61,3

a. Canon 195 90 -55,3 1919 4773 145,2

b. Foncomun 213 240 8,6 2193 2549 14,5

c. Vaso de leche 30 30 -3,4 333 333 -1,6

d. Regalias mineras 31 34 6,3 255 358 38,4

e. Derecho de vigencia de minas 2 3 67,1 62 92 46,3

f. Casinos - Renta de Aduanas 4 10 151,1 57 84 45,7

g. De capital a gobiernos locales 18 59 209,3 374 682 78,8

h. De capital a empresas municipales 0 5 n.a. 0 181 n.a.

i. Otros 91 94 -0,2 1176 1375 15,3

2. AONP 172 164 -8,1 2207 2269 1,2

3. Otros 15 0 -100,0 565 145 -75,1

lll.Gasto no financiero (I+ll) 3612 3878 3,71 36971 42374 12,8

IV. Gastos financieros 427 490 10,7 4 964 5192 2,9

a. Internos 96 69 -30,3 1102 1265 13,1

b. Externos 331 420 22,6 3863 3928 0,0

V. TOTAL GASTOS 4039 4367 45| 41935 47567 11,6

1/ Incluye operaciones de ministerios, instituciones publicas y gobiernos regionales.

a. El gasto en remuneraciones (S/. 1 070 millones) aumenté en S/. 43 millones
respecto a noviembre del afio pasado, explicado principalmente por los
incrementos de remuneraciones a los docentes de las universidades publicas a
partir de junio y de agosto del 2007, en el marco del Programa de Homologacion
de la Docencia Universitaria (D.U. 033-2005). Asimismo, por el ingreso a los
docentes alternos contratados y de los docentes nombrados y contratados que
efectuaron la recuperacion efectiva de las horas de clases perdidas con motivo de
la huelga magisterial (D.S. N° 184-2007-EF).



NOTASDE ESTUDIOSDEL BCRP
No. 2—-04 de enero de 2008

GASTO CORRIENTE NO FINANCIERO DEL GOBIERNO CENTRAL
(Variaciones porcentuales reales)
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b. El gasto en bienes y servicios (S/. 1 060 millones) fue mayor en S/. 160
millones respecto al de noviembre del afio anterior, lo que representd un
aumento real de 13,8 por ciento.

c. Las transferencias a otras entidades publicas (S/. 729 millones) fueron
menores en S/. 42 millones respecto a similar periodo del 2006, lo que
equivale a una disminucién real de 8,7 por ciento, por menores transferencias
a gobiernos locales por concepto de canon minero® (S/. 135 millones) y por el
aporte del Estado a la hidroeléctrica Yuncan (S/. 15 millones) en el 2006.

d. El gasto en formacion bruta de capital (S/. 507 millones) fue mayor en
S/. 38 millones al registrado en noviembre de 2006, lo que equivalié a un
crecimiento real de 4,5 por ciento, por la mayor inversién realizada en los sectores
de Agricultura, Electricidad, Economia y Proyecto de Emergencia Social
Productiva —-PESP-.

e. Los gastos financieros (S/. 490 millones) aumentaron S/. 62 millones
respecto al nivel de noviembre de 2006, principalmente por el mayor servicio de
intereses por deuda externa (S/. 89 millones) por el pago de intereses de Bonos
Globales. Por otro lado, los pagos por servicio de la deuda interna disminuyeron
en S/. 27 millones, por el nuevo perfil de los pagos programados por la

% De acuerdo a la vigésima segunda disposicion final de la Ley de Presupuesto del Sector Publico para el Afio
Fiscal 2007 (Ley N° 28927) se ha transferido en una sola armada el canon minero a los gobiernos regionales,
universidades y gobiernos locales, lo que anteriormente se efectuaba en mensualidades.
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[UEAD {8 consolidacion de deudas entre el MEF con el Banco de la Nacion (estos pagos son
trimestrales y se realizan en los meses de enero, abril, julio y octubre).

GASTOS NO FINANCIEROS DE LOS GOBIERNOS REGIONALES

5. En noviembre, los gastos no financieros de los gobiernos regionales (S/. 977
millones) se incrementaron en 13,7 por ciento en términos reales respecto a
similar periodo del afio anterior. Los rubros de mayor crecimiento fueron los bienes y
servicios (22,1 por ciento en términos reales) y la formacion bruta de capital (38,3 por
ciento)

En el periodo enero-noviembre los gastos no financieros de los gobiernos regionales
(S/. 9 420 millones) crecieron en términos reales en 9,5 por ciento en relacion a similar
periodo del 2006.

GASTOS NO FINANCIEROS DE GOBIERNOS REGIONALES
(Millones de nuevos soles)

NOVIEMBRE ENERO-NOVIEMBRE

2006 2007 Var. % real 2006 2007 Var. % real

Gastos Corrientes No Financiero 691 742 3,71 7379 7886 52
Remuneraciones 475 501 1,9 5113 5417 4.3
Bienes y Servicios 74 93 22,1 694 822 16,7
Transferencias 142 147 0,3] 1573 1647 3,1
Gastos Capital 140 236 63,0] 1086 1534 39,0
Formacion Bruta de Capital 128 184 38,3] 1001 1293 27,2
Otros 11 52 348,1 85 241 178,7
Total de Gastos No Financieros 831 977 13,71 8465 9420 9,5

Fuente: MEF - SIAF/SP

BIENES Y SERVICIOS DE GOBIERNOS REGIONALES
(Millones de nuevos soles)
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VD

FORMACION BRUTA DE CAPITAL DE GOBIERNOS REGIONALES

(Millones de nuevos soles)
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En el periodo enero-noviembre 2007 el mayor gasto no financiero se observé en los
gobiernos regionales de Piura (S/. 633 millones), La Libertad (S/. 605 millones),
Arequipa (S/. 591 millones), Cusco (S/. 581 millones), Cajamarca (S/. 580 millones),
Puno (S/. 579 millones), Loreto (S/. 555 millones), Ancash (S/. 554 millones), Junin
(S/. 544 millones) y Lambayeque (S/. 454 millones); entre los principales.

GASTO NO FINANCIERO POR REGIONES
(Variaciones porcentuales reales: enero-noviembre 07/06)
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GASTO NO FINANCIERO DE LOS GOBIERNOS REGIONALES
(Millones de nuevos soles)

Enero-Noviembre

2006 2007 Var. % real
PIURA 583 633 6,9
LA LIBERTAD 557 605 6,9
AREQUIPA 527 591 10,4
CUSCO 514 581 11,4
CAJAMARCA 549 580 4,0
PUNO 529 579 7.8
LORETO 490 555 11,5
ANCASH 485 554 12,5
JUNIN 509 544 5,0
LAMBAYEQUE 403 454 10,9
AYACUCHO 327 401 20,5
SAN MARTIN 318 365 13,0
ICA 320 344 5,7
LIMA (Provs.) 286 310 6,6
HUANUCO 253 296 15,2
CALLAO 268 294 8,0
APURIMAC 219 247 10,8
TACNA 210 244 14,5
HUANCAVELICA 216 232 5,9
UCAYALI 234 232 -2,3
AMAZONAS 184 222 18,5
TUMBES 139 171 21,1
MOQUEGUA 151 169 10,0
PASCO 124 128 1,5
MADRE DE DIOS 66 75 12,2
Total 8 465 9 420 9,5

El gasto en formacién bruta de capital de los gobiernos regionales (S/. 184 millones)
aumentd S/. 55 millones respecto al de noviembre del afio pasado, lo que representa un
crecimiento de 38,3 por ciento en términos reales, explicado por las mayores inversiones
de los gobiernos regionales de Puno (S/. 15 millones), Ayacucho (S/. 10 millones),
Huancavelica (S/. 9 millones), Huanuco (S/. 8 millones), Arequipa (S/. 7 millones), San
Martin (S/. 6 millones) y Apurimac (S/. 5 millones). Ello fue atenuado por las menores
inversiones de los gobiernos regionales de Cajamarca y Piura (con S/. 6 millones cada
region), y Loreto, Ica, Ucayali (con S/. 2 millones cada region).

Departamento de Estadisticas Fiscales
Subgerencia de Estadisticas Macroeconémicas
Gerencia de Estudios Econdmicos

04 de enero de 2008
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