NOTASDE ESTUDIOSDEL BCRP
No. 41 — 28 de agosto de 2007

OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL
Julio 2007%

1. En julio las operaciones del gobierno central registraron un superavit
econdmico de S/. 595 millones, superior en S/. 456 millones al observado en
similar mes del afio 2006, debido al crecimiento de los ingresos corrientes (5 por
ciento en términos reales) frente a los menores gastos no financieros (-5 por
ciento).

OPERACIONESDEL GOBIERNO CENTRAL
(Millones de Nuevos Soles)
JULIO ENE - JUL
2006 2007 Var Real % 2006 2007 Var Real %

1. INGRESOS CORRIENTES 4694 5055 54| 31475 3612 139
A. TRIBUTARIOS 3817 4302 102 27163 31063 135
B.NO TRIBUTARIOS 877 753 -15,9 4312 5063 16,3

2. GASTOSNO FINANCIEROS 4194 4069 51 22368 27077 199
A. CORRIENTES 3751 3379 119 20339 24629 200
B. CAPITAL 442 690 52,7 2029 2448 193

3. INGRESOSDE CAPITAL 79 97 203 262 247 69

4, RESULTADO PRIMARIO 579 1083 9370 9297

5. INTERESES 440 488 85 3048 3178 33

6. RESULTADO ECONOMICO 139 505 632 6119

7. FINANCIAMIENTO -139 - 595 632 6119
1. Financiamiento Externo -1 -134 -1656 2104

A. Desembolsos 79 40 500 7760
B. Amortizaciones -90 -174 2157 9864
2. Financiamiento Interno -316 - 462 -4897  -4095
3. Privatizacion 188 1 22 81

Memo:

Gasto no financiero neto de transferencias

aotrasentidades publicas 2892 3066 37 16934 17799 42

El superavit econdémico permitié la reduccién del financiamiento interno en S/. 462
millones y externo (S/. 134 millones o US$ 42 millones). Cabe resaltar que este mes
se coloc6 Bonos Soberanos (por un total de S/. 4 750 millones), los cuales permitirian
financiar el 84 por ciento del Prepago del Club de Paris (US$ 1 794 millones), que se
realizaria en octubre.

Y I nformacién actualizada con datos al 20 de agosto.

2z Participaron en la elaboracion de este informe: Alberto Palacios, Roger Asencios, Gary Aguilar, Soyer Hilario, Eduardo
Chanduvi, Jorge Zavalay Victor Diaz del Departamento de Estadisticas Fiscales.
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2. El superavit econémico del Gobierno Central de los ultimos doce meses
—indicador tendencial- aumento de S/. 3 744 millones a junio a S/. 4 200 millones a
julio 2007.

OPERACIONESDEL GOBIERNO CENTRAL
(Millones de Nuevos Soles, acumulado 12 meses) *

Periodos de 12 meses
Ago2005 Jul 2006  Ago 2006 Var % Real
Jul 2006  Jun 2007  Jul 2007 CIA C/B

A B C
1. INGRESOS CORRIENTES 48 869 57 005 57 366 16,1 04
A. TRIBUTARIOS 42016 48902 49 386 16,3 0,8
B. NO TRIBUTARIOS 6 854 8103 7980 15,0 17
2. GASTOSNO FINANCIEROS 41276 48094 47 969 14,7 04
A. CORRIENTES 36 050 41915 41542 13,8 11
B. CAPITAL 5226 6179 6427 21,3 38
3. INGRESOSDE CAPITAL 391 328 346 -12,8 49
4. RESULTADO PRIMARIO 7985 9239 9742
5. INTERESES 5363 5495 5543 21 0,7
6. RESULTADO ECONOMICO 2622 3744 4200
7. FINANCIAMIENTO -2622 -3744 -4200
1. Financiamiento Externo -7513 -2 157 -2 279
A. Desembolsos 4287 9254 9215
B. Amortizaciones -11 800 -11 411 -11 494
2. Financiamiento Interno 4 595 -1927 -2073
3. Privatizacion 296 340 153
Memo: _
Gasto no financier o neto de transferencias
aotras entidades publicas 32116 33797 33970 45 0,3

* A fin de evitar la volatilidad de las series mensuales este cuadro presenta el resultado acumulado anual. Las
series mensuales se encuentran en los cuadros de la Nota Semanal.

3. En julio los ingresos corrientes del gobierno central (S/. 5 055 millones)
registraron un crecimiento de 5 por ciento en términos reales respecto a
similar mes del afio 2006, lo que se explicé por la evolucién de los ingresos
tributarios (S/. 4 302 millones) que aumentaron en 10 por ciento en términos
reales, debido a que en el 2006 se registrd un ingreso excepcional en el Impuesto
a la Renta (S/. 401 millones) por la venta de acciones de una importante empresa
minera. Descontando este efecto, los ingresos corrientes hubieran crecido en 15
por ciento. El crecimiento de los ingresos tributarios se reporté principalmente en el
Impuesto General a las Ventas -IGV- (22 por ciento) y del Impuesto Selectivo al
Consumo -ISC- (8 por ciento) y los Otros ingresos Tributarios ( 7 por ciento).
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INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO CENTRAL
(Millones de Nuevos Soles)

,,,,,,,, JULIO ENE - JUL
2006 2007 Var Real % 2006 2007 Var Rea %
INGRESOS CORRIENTES 4694 5055 54 31475 36126 139
a. TRIBUTARIOS 3817 4302 102 27163 31063 135
1. Renta 1643 1657 14 11869 14341 20,0
- Personas Naturales 285 303 39 2413 2729 12,3
- Personas Juridicas 1335 1331 25 6299 7779 224
- Regularizacion 23 23 -1,2 3157 3833 21,3
2. Importaciones 223 217 -4.8 1574 1369 -138
3.1GV 1801 2251 22 12225 14202 152
- Interno 992 1156 14,0 6771 7823 145
- Importaciones 810 1095 323 5455 6380 159
4.1C 315 349 8,1 2349 2451 35
- Combustibles 182 203 94 1435 1388 4.1
- Otros 134 145 6,3 915 1064 153
5. Otros 303 340 99 1817 2037 11,0
6. Devoluciones - 469 -511 6,7 2672  -3338 239
b. NO TRIBUTARIOS 877 753 -159 4312 5063 16,3

En julio la recaudacién por el Impuesto a la Renta (S/. 1 657 millones) fue
inferior en 1 por ciento en términos reales respecto a similar mes del afio
anterior. El resultado de este mes refleja el efecto estadistico de una
recaudacién extraordinaria registrada en julio del afio anterior por Rentas de
No Domiciliados (S/. 401 millones) asociada a la venta de acciones de una
importante empresa del sector minero?. Descontando dicho pago, la
recaudacion del Impuesto a la Renta registré un crecimiento real de 30 por
ciento en el mes. lo que se explica por el incremento de los pagos a cuenta de
personas juridicas que aumentaron en 39 por ciento en términos reales
respecto a similar mes del afio 2006. Los pagos a cuenta han mejorado debido
al uso de mayores coeficientes (por buenos resultados de las empresas en el
aflo 2006) como a los mayores ingresos por ventas del periodo gravable.

? Venta de acciones de la empresa minera BHP Billiton Tintaya, a la empresa Cooper Strata PLC
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PAGOS A CUENTA DEL IMPUESTO A LA RENTA
(Variaciones porcentuales reales - Respecto al mismo mes del afio anterior)
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b. El IGV interno (S/. 1 156 millones) fue mayor en 14 por ciento respecto a
julio de 2006, lo que se explicé por la mayor actividad econémica, reflejada en
el crecimiento de las ventas gravadas declaradas por los principales
contribuyentes por el periodo tributario de junio de 2007, que aumentaron en
11 por ciento en términos reales.

IGV INTERNO - VENTAS GRAVADAS DECLARADAS
(Variaciones porcentuales reales respecto al mismo mes del afio anterior)
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El fortalecimiento y ampliacion de la cobertura de los distintos regimenes de
pago del IGV, como son los sistemas de retenciones, detracciones y
percepciones, siguen contribuyendo en la positiva evolucion de este impuesto.

MEDIDASDE AMPLIACION DE LA BASE TRIBUTARIA
(Millones de nuevos soles)

2006 2007 Var. % Real
Jul. Ene. Feb Mar. Abr. May. Jun. Jul. Jul 07/06
Retenciones 1/ 125 160 136 122 137 120 143 131 3,3
Detracciones 2/ 254 298 307 361 346 428 412 406 57,5
Per cepciones 3/ 64 74 66 69 68 76 73 79 21,1
TOTAL 444 532 509 551 552 624 628 616 36,9

1/ Laretencion larealizan contribuyentes (designados Agentes de Retencién) sobre una parte del IGV que
les es trasladado por sus proveedores, para su posterior entrega a Tesoro Piblico.

2/ Descuento que efectlian ciertos compradores de un bien o servicio afecto al sistema, de un porcentaje
del importe a pagar para depositarlo en el Banco de la Naciéon, en una cuenta a nombre del vendedor. Este,
utilizara los fondos para efectuar el pago de sus obligaciones tributarias.

3/ Cobro por adelantado que realizan contribuyentes (designados como Agentes de Percepcion) de una

parte del IGV que sus clientes van a generar luego.

El IGV externo (S/. 1 095 millones) fue mayor en 32 por ciento respecto a
similar mes del afio anterior, lo que esta ligado al crecimiento de las
importaciones que aumentaron en 49 por ciento respecto a julio del afio 2006, lo
cual fue atenuado por el menor tipo de cambio nominal (2,5 por ciento) y al
menor arancel promedio (que pasé de 10,1 a 8,3 por ciento).

IGV EXTERNO - IMPORTACIONES
(Variaciones porcentuales reales - Respecto al mismo mes del afio anterior) 1/
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1/ La variacién porcentual de las importaciones es respecto a los valores mensuales en dolares



c. EIISC (S/. 349 millones) fue mayor en 8 por ciento respecto al recaudado
en julio de 2006, debido al mayor ISC a los combustibles que aumenté en 9
por ciento por mayores importaciones de derivados de petréleo, mientras que
el ISC a los otros bienes (cervezas, licores, gaseosas, cigarrillos y algunos
bienes importados) aumentd en 6 por ciento, basicamente por el aumento en
los ingresos sobre aquellos bienes importados sujetos a ISC.

IMPUESTO SELECTIVO AL CONSUMO
(Variaciones porcentuales reales - Respecto al mismo mes del afio anterior)
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d. Los impuestos a las importaciones (S/. 217 millones) fueron menores en 5
por ciento, lo que se explicd por la aplicacion del D.S. 211-2006-EF del 28 de
diciembre de 2006, que redujo a cero por ciento la tasa ad-valorem de 2 894
sub-partidas arancelarias (medida que modificé el arancel promedio de 10,1 al
8,3 por ciento). Estos factores fueron parcialmente atenuados por las mayores
importaciones del periodo.

e. Los otros ingresos tributarios (S/. 340 millones) crecieron en 10 por
ciento, debido a los mayores ingresos del Impuesto Temporal a los Activos
Netos —ITAN- (S/. 144 millones) por la mayor capitalizacion de las empresas y
del Impuesto a las Transacciones Financieras —ITF- (S/. 82 millones) por mayor
dinamismo de la actividad econdmica.

f. Los ingresos no tributarios (S/. 753 millones) fueron menores en 16 por
ciento en términos reales, lo que se explicé por mayores ingresos en el 2006:
el ingreso excepcional al Fedadoi por S/. 58 millones y una mayor una
transferencia de la Sunat por S/. 68 millones. En este mes se recibieron
transferencias de la Sunat por S/. 151 millones, explicado porque sus por
ingresos fueron superiores a los gastos devengados del trimestre anterior.
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4. En julio, el gasto no financiero (S/. 4 069 millones) registré una disminucidn
it del 5 por ciento en términos reales respecto al de similar mes del 2006, debido
a que en 2006 se realizaron gastos extraordinarios. Por grupo de gasto, la
disminucion se explic6 por el menor gasto corriente no financiero (S/. 373
millones). Por rubro de gasto, las transferencias corrientes disminuyeron 25 por
ciento, los bienes y servicios 3 por ciento y las remuneraciones 1 por ciento (dado
gue se mantuvo la asignacion unitaria del aguinaldo por Fiestas Patrias), lo cual fue
contrarrestado por el crecimiento real de los gastos de capital en 53 por ciento,
principalmente por las mayores transferencias a las empresas municipales de
saneamiento y a los gobiernos locales, que representaron en conjunto un monto de
S/. 265 millones.

GASTOSDEL GOBIERNO CENTRAL 1/
(Millones de Nuevos Soles)

JULIO ENE - JUL
2006 2007 Var Real % 2006 2007 Var Real %

|. GASTOSNO FINANCIEROS 4194 4069 51 22 368 27077 19,9

1. Gastos Corrientes 3751 3379 -11,9 20339 24629 20,0

a. Remuneraciones 1231 1249 08 7096 7458 42

Del cual: GGRR 558 558 22 3231 3448 58

h. Bienesy sarvicios 846 839 29 5231 5214 -12

Del cual: GGRR 75 84 9,7 301 461 16,8

¢. Transferencias 1674 1290 -24,6 8011 11957 47,7

-Pensiones 382 399 22 2299 2361 18

-A ONP - Fonahpu 363 205 -44.8 1457 1371 -6,7

-IPM y Rodgje 208 231 8,7 1390 1561 115

-Canon 206 91 -56,6 1001 4437 301,2

-Otros 515 364 -30,9 1774 2226 245

2. Gagtos de Capital 42 690 52,7 2029 2448 193

a. Formacion bruta de capital 357 432 182 1777 1943 8,2

Del cual: GGRR 121 144 16,2 480 604 24,7

b. Otros 85 259 1974 252 505 97,9

Il. GASTOSFINANCIEROS 440 488 8,5 3048 3178 33

1. Internos 121 127 29 664 738 104

2. Externos 319 361 10,6 2384 2440 13

I11. TOTAL GASTOS(I+) 4634 4557 -38 25416 30255 179

Memo: _

Gasto no financiero neto detransferencias

aotras entidades publicas 2892 3066 37 16934 17799 42

1/ Incluye operaciones de ministerios, ingtituciones pablicasy gobiernosregionales.

a. El gasto en remuneraciones (S/. 1 249 millones) aumenté en S/. 18
millones respecto al de julio del afio pasado explicado principalmente por
los aumentos de ingresos a los servidores del sector publico, que incluyen al
personal docente activo (nombrado y contratado) del magisterio nacional en
setiembre del 2006, asi como por la asignacion extraordinaria por Unica vez de
S/. 500 a favor del personal civil administrativo de los Institutos Armados y de
los Organos No Policiales (D.S. N° 097-2007-EF), que vienen realizando labor
efectiva en los Pliegos Ministerio de Defensa e Interior, respectivamente.



Cabe indicar que mediante Decreto Supremo N° 089-2007-EF (06-07-2007) se
otorgé el Aguinaldo por Fiestas Patrias a los funcionarios y servidores
nombrados y contratados, obreros permanentes y eventuales del Sector
Publico y al personal de las Fuerzas Armadas y Policia Nacional del Peru, asi
como a los pensionistas a cargo del Estado, por un monto de S/. 200. El costo
de esta medida para el gobierno central ascendi6é a S/. 472 millones.

GASTO CORRIENTE NO FINANCIERO DEL GOBIERNO CENTRAL
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b. El gasto en bienes y servicios (S/. 839 millones) fue ligeramente menor en
S/. 6 millones respecto al de julio del afio anterior, debido a los menores
requerimientos del Ministerio de Agricultura (S/. 36 millones), del Programa
Nacional de Asistencia Alimentaria (S/. 16 millones) y del Ministerio del Interior
(S/. 12 millones). Ello fue contrarrestado por los mayores gastos del Ministerio
de Educacién (S/. 10 millones), del Ministerio de Economia y Finanzas (S/. 9
millones) y de los Ministerios de Defensa y de Salud con un nivel de compras
de S/. 5 millones cada pliego.

Cc. El gasto en transferencias (S/. 1 290 millones) fue menor en S/. 384
millones respecto a similar periodo del afio 2006, lo que equivale a una
disminucién real del 25 por ciento, que se explicé principalmente por las
menores transferencias al MEF (S/. 262 millones), por aplicacion del Decreto
de Urgencia N° 015-2006 (20 de julio de 2006) que estableci6 el pago de la
deuda a EsSalud, por concepto de aporte patronal del periodo enero 1997-
diciembre 2002. Asimismo, por las menores transferencias a la ONP (S/. 158
millones) y a los gobiernos locales (por canon minero -S/. 124 millones-). Cabe
mencionar que ello fue atenuado por las mayores transferencias a la
Presidencia del Consejo de Ministros (S/. 31 millones), al Ministerio de Defensa
(S/. 28 millones), al Foncomun (S/. 23 millones), a gobiernos locales (por canon
petrolero -S/. 9 millones- y regalias mineras -S/. 8 millones-) y a gobiernos
regionales (S/. 8 millones).
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d. El gasto en formaciéon bruta de capital (S/. 432 millones) fue mayor en
S/. 74 millones al registrado en julio de 2006. Este aumento se registré
principalmente en la inversion realizada por el Ministerio de Transportes y
Comunicaciones (S/. 73 millones), del Ministerio de Vivienda, Construccién y
Saneamiento (S/. 44 millones), el Fondo Nacional de Desarrollo Pesquero
(S/. 12 millones) y del Ministerio de Salud (S/. 7 millones); los cuales fueron
atenuados por la menor inversién realizada por FONCODES (S/. 40 millones),
de los gobiernos regionales (S/. 27 millones) y el Ministerio de Agricultura (S/. 7
millones).

En cuanto a los otros gastos de capital, éstos se incrementaron en 198 por
ciento en términos reales respecto a similar periodo del afio anterior, debido a
las transferencias de capital destinadas a los gobiernos locales (S/. 143
millones) y a las empresas municipales de saneamiento (S/. 121 millones).

€. Los gastos financieros (S/. 488 millones) fueron mayores en S/. 48
millones respecto al nivel de julio de 2006, principalmente por el mayor
servicio de la deuda externa (S/. 42 millones) por el mayor pago a los paises
del Club de Paris. En tanto el mayor servicio de la deuda interna (S/. 6
millones) se explica por los mayores pagos de Bonos Soberanos (S/. 3
millones) y por los pagos programados de deudas entre el MEF con el Banco
de la Nacion.

GASTOS NO FINANCIEROS DE LOS GOBIERNOS REGIONALES

5. En julio, los gastos no financieros de los gobiernos regionales (S/. 1 002

millones) se incrementaron en 6 por ciento en términos reales respecto a
similar periodo del afio anterior. Por grupo de gasto, el incremento se explicd
principalmente por el aumento de los gastos corrientes no financieros (S/. 16
millones) y de los gastos de capital (S/. 61 millones). Por rubro de gasto, los bienes
y servicios aumentaron en 10 por ciento en términos reales y las transferencias en
2 por ciento. Los mayores gastos de capital se explican por la mayor formacion
bruta de capital (S/. 23 millones) y por los otros gastos de capital (S/. 38 millones).

En el periodo enero-julio los gastos no financieros de los gobiernos regionales
(S/. 5 676 millones) se incrementaron en 9 por ciento en relacion a similar periodo
del 2006. Por rubro de gasto, el incremento se explico tanto por el aumento de los
gastos corrientes no financieros (S/. 333 millones) cuanto por los gastos de capital
(S/. 183 millones).



GASTOS NO FINANCIEROS DE GOBIERNOS REGIONALES
(Millones de nuevos soles)

JULIO ENERO-JULIO

2006 2007 Var. % real 2006 2007 Var. % real

Gastos Corrientes No Financieros 801 817 -0,2 4637 4969 6,3
Remuneraciones 558 558 -2,2 3231 3448 5,8
Bienes y Servicios 75 84 9,7 391 461 16,8
Transferencias 168 175 2,0 1014 1061 3,7
Gastos Capital 124 185 45,8 523 706 33,8
Formacion Bruta de Capital 121 144 16,2 480 604 24,7
Otros 3 41 1358,5 43 102 135,6
Total de Gastos No Financieros 925 1002 6,0 5160 5676 9,1

GASTO NO FINANCIERO DE LOS GOBIERNOS REGIONALES
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En el periodo enero-julio 2007 el mayor gasto no financiero se observd en los
gobiernos regionales de Piura (S/. 395 millones), La Libertad (S/. 366 millones),
Arequipa (S/. 359 millones), Cusco (S/. 357 millones), Cajamarca (S/. 352
millones), Puno (S/. 346 millones), Ancash (S/. 342 millones), Loreto (S/. 326
millones) y Junin (S/. 324 millones), entre los principales.
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GASTO NO FINANCIERO DE LOS GOBIERNOS REGIONALES
(Millones de nuevos soles)

Enero-Julio

2006 2007 Var. % real
PIURA 354 395 10,7
LA LIBERTAD 350 366 3,9
AREQUIPA 330 359 7,9
CUSCO 309 357 14,7
CAJAMARCA 337 352 3,4
PUNO 323 346 6,0
ANCASH 299 342 13,6
LORETO 303 326 6,8
JUNIN 316 324 1,6
LAMBAYEQUE 244 293 19,1
AYACUCHO 195 224 13,6
SAN MARTIN 199 208 3,5
ICA 194 207 59
CALLAO 167 190 12,9
LIMA (Provincias) 176 184 3,2
HUANUCO 155 175 12,1
TACNA 123 155 24,8
APURIMAC 131 146 10,6
UCAYALI 143 144 -0,6
HUANCAVELICA 123 135 8,8
AMAZONAS 107 123 14,2
TUMBES 85 111 30,1
MOQUEGUA 85 89 3,1
PASCO 71 79 9,8
MADRE DE DIOS 40 43 6,3
TOTAL 5160 5676 9,1

El gasto en formacién bruta de capital de los gobiernos regionales (S/. 144
millones) aumentdé S/. 23 millones respecto al de julio del afio pasado, lo que
representa un crecimiento real del 16 por ciento en términos reales, explicado por
las mayores inversiones de los gobiernos regionales de Arequipa (S/. 13 millones),
Loreto (S/. 10 millones), Piura (S/. 9 millones) y Cusco (S/. 7 millones). Ello fue
atenuado por las menores inversiones de los gobiernos regionales de Lambayeque
(S/. 17 millones), Tacna (S/. 6 millones), Ucayali y Callao (con S/. 4 millones cada
region).

Los otros gastos de capital de los gobiernos regionales aumentaron S/. 38
millones principalmente por la transferencia del Gobierno Regional Callao a sus
municipios por S/. 22 millones, para el mantenimiento de infraestructura publica.

Departamento de Estadisticas Fiscales
Subgerencia de Estadisticas Macroeconomicas
Gerencia de Estudios Econdmicos

28 de agosto de 2007
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