NOTASDE ESTUDIOSDEL BCRP
No. 36 — 03 de agosto de 2007

OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL
Junio 2007+

1. En junio las operaciones del gobierno central registraron un déficit econdmico
de S/. 2 373 millones, en contraste al superavit (S/. 338 millones) observado en
similar mes del afio 2006. Esta evolucién refleja las mayores transferencias por
canon minero a los gobiernos locales (S/. 3 055 millones) debido al cambio de
modalidad de pago a una sola armada a partir de este afio (anteriormente dichas
transferencias se efectuaban a lo largo del afio). Excluyendo este efecto, el
resultado econdémico del gobierno central seria de S/. 682 millones, superior en
S/. 344 millones al de junio de 2006.

OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL
(Millones de Nuevos Soles)

JUNIO ENE - JUN
2006 2007 Var Real % 2006 2007 Var Real %
1. INGRESOS CORRIENTES 3967 4625 14,8 26 781 30 889 14,7
A. TRIBUTARIOS 3410 4060 17,3 23 346 26 776 14,1
B. NO TRIBUTARIOS 558 565 -0,4 3436 4113 18,9
2. GASTOS NO FINANCIEROS 3187 6 559 102,7 18174 23102 26,2
A. CORRIENTES 2821 6 107 113,1 16 587 21 345 27,7
B. CAPITAL 366 452 21,8 1587 1757 10,0
3. INGRESOS DE CAPITAL 26 27 3,2 183 146 -21,0
4. RESULTADO PRIMARIO 806 -1 907 8791 7933
5. INTERESES 468 466 -2,0 2 608 2698 2,7
6. RESULTADO ECONOMICO 38 -2 373 6182 5235
7. FINANCIAMIENTO - 338 2373 -6 182 -5 235
1. Financiamiento Externo - 386 - 318 -1 645 -1 988
A. Desembolsos 51 73 421 7720
B. Amortizaciones - 437 -391 -2 066 -9 708
2. Financiamiento Interno 43 2687 -4 581 -3 327
3. Privatizacion 5 5 44 80
Memo:
Gasto no financiero neto de transferencias
a otras entidades publicas 2 458 2 651 6,2 14 042 14 823 49

El déficit econdmico de junio determind un financiamiento interno positivo de
S/. 2 687 millones, que corresponde a los menores depésitos del Tesoro Publico.

. Participaron en la elaboracién de este informe: Alberto Palacios, Roger Asencios, Gary Aguilar, Soyer Hilario, Eduardo Chanduvi,
Jorge Zavalay Victor Diaz del Departamento de Estadisticas Fiscales.
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RESULTADO ECONOMICO TRIMESTRAL DEL GOBIERNO CENTRAL
(Millones de nuewos soles)
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TRANSFERENCIAS CORRIENTES DEL GOBIERNO CENTRAL A GOBIERNOS LOCALES
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3. En junio los ingresos corrientes del gobierno central (S/. 4 625 millones)
registraron un crecimiento de 15 por ciento en términos reales respecto a similar
mes del afio 2006, lo que se explicd por la evoluciéon de los ingresos tributarios
(S/. 4060 millones) que aumentaron en 17 por ciento en términos reales. El
crecimiento de los ingresos tributarios se reflejé principalmente en el Impuesto a la
Renta (20 por ciento), el Impuesto General a las Ventas -IGV- (13 por ciento) y el
Impuesto Selectivo al Consumo -ISC- (11 por ciento).
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INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO CENTRAL
(Millones de Nuevos Soles)

JUNIO ENE - JUN
2006 2007 Var Real % 2006 2007 Var Real %
INGRESOS CORRIENTES 3967 4625 14,8 26 781 30 889 14,7
a. TRIBUTARIOS 3410 4 060 17,3 23 346 26 776 14,1
1. Renta 1282 1557 19,6 10 226 12 685 23,5
- Personas Naturales 298 311 2,7 2128 2427 13,5
- Personas Juridicas 964 1213 23,9 4 964 6 449 29,1
- Regularizacion 20 33 63,0 3134 3809 21,4
2.1GV 1828 2 096 12,9 10 424 11 953 13,9
- Interno 1 000 1205 18,6 5779 6 667 14,6
- Importaciones 829 892 6,0 4 645 5 286 13,1
3.1SC 268 302 10,9 2034 2103 2,8
- Combustibles 148 178 18,9 1253 1178 -6,5
- Otros 120 123 1,2 781 925 17,7
4. Importaciones 222 183 -18,9 1351 1153 -15,2
5. Otros 306 346 11,5 1514 1690 10,8
6. Devoluciones - 496 - 424 -16,0 -2 203 -2 806 26,6
b. NO TRIBUTARIOS 558 565 -0,4 3436 4113 18,9

a. En junio la recaudacion por el Impuesto a la Renta (S/. 1 557 millones) fue
superior en 20 por ciento en términos reales respecto a similar mes del afio
anterior, lo que se explico por el incremento de los pagos a cuenta de personas
juridicas que aumentaron en 24 por ciento en términos reales respecto a similar
mes del afio 2006. Los pagos a cuenta han mejorado debido al uso de mayores
coeficientes (por buenos resultados de las empresas en el ejercicio 2006) como a
los mayores ingresos por ventas del periodo gravable.
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PAGOS A CUENTA DEL IMPUESTO A LA RENTA
(Variaciones porcentuales reales - Respecto al mismo mes del afio anterior)
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b. EIIGV interno (S/. 1 205 millones) fue mayor en 19 por ciento respecto ajunio
de 2006, lo que se explicé por la mayor actividad econémica, reflejada en el
crecimiento de las ventas gravadas declaradas por los principales contribuyentes
por el periodo tributario de mayo de 2007 que aumentaron en 11 por ciento en
términos reales, y por las medidas de ampliacion de la base tributaria (en especial

detracciones).
IGV INTERNO - VENTAS GRAVADAS DECLARADAS
(Variaciones porcentuales reales respecto al mismo mes del afio anterior)
25
201 19
18
16
15 1
151 " 13 ” L
10
104 8 9 9

-8

-10

Ene-06 Feb  Mar  Abr May  Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene-07 Feb Mar  Abr May  Jun

O VENTAS GRAVADAS DECLARADAS O IGV INTERNO




NOTASDE ESTUDIOSDEL BCRP
No. 36 — 03 de agosto de 2007

El fortalecimiento y ampliacion de la cobertura de los distintos regimenes de pago
del IGV, como son los sistemas de retenciones, detracciones y percepciones, siguen
contribuyendo en la positiva evolucién de este impuesto.

MEDIDAS DE AMPLIACION DE LA BASE TRIBUTARIA
(Millones de nuevos soles)

2006 2007 Var. % Real
Jun. Ene. Feb Mar. Abr. May. Jun. Jun 07/06

Retenciones 1/ 130 160 136 122 137 120 143 8,8
Detracciones 2/ 306 298 307 361 346 428 412 33,4
Percepciones 3/ 67 74 66 69 68 76 73 7,7

TOTAL 503 532 509 551 552 624 628 23,6

1/ Laretencién larealizan contribuyentes (designados Agentes de Retencién) sobre una parte del IGV que
les es trasladado por sus proveedores, para su posterior entrega a Tesoro Publico.

2/ Descuento que efecttian ciertos compradores de un bien o servicio afecto a sistema, de un porcentaje
del importe a pagar para depositarlo en e Banco de la Nacion, en una cuenta a nombre del vendedor. Este,
utilizara los fondos para efectuar € pago de sus obligaciones tributarias.

3/ Cobro por adelantado que realizan contribuyentes (designados como Agentes de Percepcion) de una

parte del IGV que sus clientes van a generar luego.

El IGV externo (S/. 892 millones) fue mayor en 6 por ciento respecto a similar
mes del afio anterior, lo que esta ligado al crecimiento de las importaciones que
aumentaron en 20 por ciento respecto a junio del afio 2006, lo cual fue atenuado por

el menor tipo de cambio nominal (2,8 por ciento) y al menor arancel promedio (que
pasé de 10,1 a 8,3 por ciento).

IGV EXTERNO - IMPORTACIONES
( Variaciones porcentuales reales - Respecto al mismo mes del afio anterior) 1/
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1/ La variacién porcentual de las importaciones es respecto a los valores mensuales en doélares.
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c. EIISC (S/. 302 millones) fue mayor en 11 por ciento respecto al recaudado en
junio de 2006, debido al mayor ingreso por ISC combustibles que aumentd en 19
por ciento por mayores importaciones de derivados de petréleo (43 por ciento),
mientras que el ISC a otros bienes (cervezas, licores, gaseosas, cigarrillos y
bienes importados) aumenté en 1 por ciento.

IMPUESTO SELECTIVO AL CONSUMO
(Variaciones porcentuales reales - Respecto al mismo mes del afio anterior)
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d. Los impuestos a las importaciones (S/. 183 millones) fueron menores en 19
por ciento, lo que se explico por la aplicacion del D.S. 211-2006-EF del 28 de
diciembre de 2006, que redujo a cero por ciento la tasa ad-valorem de 2 894 sub-
partidas arancelarias (medida que modificé el arancel promedio de 10,1 al 8,3 por
ciento). Estos factores fueron parcialmente atenuados por las mayores
importaciones del periodo.

e. Los otros ingresos tributarios (S/. 346 millones) crecieron en 12 por ciento,
debido a los mayores ingresos del Impuesto Temporal a los Activos Netos —ITAN-
(S/. 158 millones) por la mayor capitalizacion de las empresas y del Impuesto a las
Transacciones Financieras —ITF- (S/. 90 millones) por mayor dinamismo de la
actividad econ6mica.

4. En junio, el gasto no financiero (S/. 6 559 millones) registré un crecimiento del
103 por ciento en términos reales respecto al de similar mes del 2006. El gasto
no financiero neto de transferencias a otras entidades del sector publico fue de
S/. 2 651 millones lo que represent6 un crecimiento de 6,2 por ciento en términos
reales respecto a junio de 2006 por el aumento de los gastos de capital (13,5 por
ciento). Las mayores transferencias de canon minero a los gobiernos locales
ascendieron a S/. 3 055 millones. Las remuneraciones crecieron 3 por ciento en
términos reales, mientras que los bienes y servicios disminuyeron en 1 por ciento.



GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL
(Millones de Nuevos Soles)

JUNIO ENE - JUN Var % Real
2006 2007 Var Real % 2006 2007 Var Real % [ Acum.12m

|I. GASTOS NO FINANCIEROS 3187 6 559 102,7 18174 23102 26,2 18,7

1. Gastos Corrientes 2821 6 107 1131 16 587 21 345 27,7 18,6

a. Remuneraciones 979 1023 29 5 865 6 208 52 7,1

Del cual: GGRR 458 476 2,3 2674 2890 7,4 6,0

b. Bienes y servicios 760 761 -1,4 4385 4415 0,1 6,9

Del cual: GGRR 63 70 10,0 316 376 18,4 22,0

c. Transferencias 1082 4323 293,4 6 337 10721 67,7 36,8

-Pensiones 301 314 2,6 1917 1962 1,7 1,2

-A ONP - Fonahpu 172 183 4,8 1094 1159 54 -6,4

-IPM y Rodaje 200 223 9,8 1182 1331 12,0 14,4

-Canon 206 3273 1464,8 885 4 355 385,7 218,8

-Otros 203 331 60,2 1259 1914 51,2 35,3

2. Gastos de Capital 366 452 21,8 1587 1757 10,0 19,6

a. Formacion bruta de capital 331 373 11,0 1420 1511 57 31

Del cual: GGRR 93 88 -6,6 359 460 27,3 37,0

b. Otros 35 79 1247 166 246 46,8 195,3

Il. GASTOS FINANCIEROS 468 466 -2,0 2608 2 698 2,7 6,6

1. Internos 26 19 -30,6 543 611 12,1 25,9

2. Externos 442 447 -0,3 2 065 2087 0,3 2,3

IIl. TOTAL GASTOS ( I+I1) 3655 7025 89,3 20782 25800 23,2 17,4

Memo:

Gasto no financiero neto de transferencias

a otras entidades publicas 2 458 2 651 6,2 14 042 14 823 4,9 5,3

a. El gasto en remuneraciones (S/. 1 023 millones) aumenté en S/. 44 millones
respecto al de junio del afio pasado lo que representd un crecimiento real del
3 por ciento que se explicd principalmente por los aumentos de ingresos a los
servidores del sector publico en el 2006, que incluyen al personal docente activo
(nombrado y contratado) del magisterio nacional en setiembre, y al personal militar
y policial en julio. Adicionalmente, se otorgé aumentos al personal docente y no
docente de las universidades publicas.
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GASTO CORRIENTE NO FINANCIERO DEL GOBIERNO CENTRAL
(Variaciones porcentuales reales)
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b. El gasto en bienes y servicios (S/. 761 millones) fue ligeramente mayor al de
junio del afio anterior, debido a los mayores requerimientos del Ministerio del
Interior (S/. 33 millones), los gobiernos regionales (S/. 7 millones), del Ministerio de
Defensa (S/. 7 millones) y del Ministerio de Educacion (S/. 6 millones). Ello fue
compensado por los menores gastos de la Oficina Nacional de Procesos
Electorales (S/. 30 millones), del Ministerio de Comercio Exterior y Turismo (S/. 8
millones), de la Presidencia del Consejo de Ministros (S/. 8 millones) y del

Programa Nacional de Asistencia Alimentaria (S/. 7 millones).

Cc. El gasto en transferencias (S/. 4 323 millones) fue mayor en S/. 3 241 millones
respecto a similar periodo de 2006, lo que equivale a un aumento real del 293
por ciento, que se explico principalmente por las mayores transferencias a los
gobiernos locales por canon minero® (S/. 3 055 millones), al Foncomun (S/. 23
millones), regalias mineras (S/. 15 millones) y canon petrolero (S/. 11 millones).
Asimismo, por las transferencias a la Presidencia del Consejo de Ministros (S/. 29
millones) y al Ministerio de Economia y Finanzas (S/. 17 millones) para la

asistencia a instituciones publicas y privadas.

Es de indicar que los gobiernos locales que han recibido los mayores recursos por
estas transferencias (S/. 3 191 millones) estdn ubicados en los siguientes

2 s . N, s o
De acuerdo a la vigésima segunda disposicion final de la Ley de Presupuesto del Sector Publico para el Afio
Fiscal 2007 (Ley N° 28927) se ha transferido en una sola armada el canon minero a los gobiernos regionales,

universidades y gobiernos locales, lo que anteriormente se efectuaba a lo largo del afio.



departamentos: Ancash (S/. 1 045 millones), Tacna (S/. 457 millones), Cajamarca
(S/. 319 millones), Moquegua (S/. 272 millones), Pasco (S/. 247 millones), La
Libertad (S/. 188 millones), Cusco (S/. 176 millones), Lima (S/. 128 millones),
Arequipa (S/. 98 millones), entre otros. Estos recursos seran destinados a obras de
agua potable, electrificacion rural, apertura de caminos y pavimentacion y para
efectuar obras de infraestructura educativa y de salud (articulo 8° del D.S. N° 005-
2002-EF).

TRANSFERENCIAS CANON MINERO 2007 - GOBIERNOS LOCALES

(Millones de nuevos soles)
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d. El gasto en formacién bruta de capital (S/. 373 millones) fue mayor en S/. 42
millones al registrado en junio de 2006. Este aumento se registré principalmente
en la inversion realizada por el Ministerio de Transportes y Comunicaciones (S/. 29
millones), FONCODES (S/. 25 millones), del Ministerio de Vivienda, Construccién y
Saneamiento (S/. 13 millones), del Instituto Nacional de Desarrollo (S/. 8 millones)
y del Ministerio de Agricultura (S/. 6 millones); los cuales fueron atenuados por la
menor inversion realizada por el Ministerio de Educacion (S/. 26 millones), del
Poder Judicial (S/. 6 millones) y de los gobiernos regionales (S/. 4 millones).

€. Los gastos financieros (S/. 466 millones) fueron inferiores en S/. 2 millones
respecto a junio de 2006, principalmente por el menor servicio de deuda interna
(S/. 8 millones por Bonos Soberanos). En tanto el mayor servicio de la deuda
externa (S/. 5 millones) reflej6 el mayor pago a organismos internacionales
(principalmente al Banco Interamericano de Desarrollo —BID-).
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GASTOS NO FINANCIEROS DE LOS GOBIERNOS REGIONALES

5. En junio, los gastos no financieros de los gobiernos regionales (S/. 795 millones)
se incrementaron en 3 por ciento en términos reales respecto a similar periodo de
2006. Por grupo de gasto, el incremento se explicé principalmente por el aumento de
los gastos corrientes no financieros (S/. 33 millones): bienes y servicios en 10 por
ciento en términos reales, las transferencias en 4 por ciento y las remuneraciones en 2
por ciento. Sin embargo, ello fue contrastado por la disminucion de los gastos de
capital (3 por ciento en términos reales), principalmente por la menor formacion bruta
de capital de los gobiernos regionales de Lambayeque (S/. 7 millones), Junin (S/. 5
millones), Ucayali (S/. 4 millones), San Martin y Tumbes (S/. 2 millones cada regién);
entre otros.

En el periodo enero-junio los gastos no financieros de los gobiernos regionales (S/. 4
673 millones) se incrementaron en 10 por ciento en relacion al primer semestre del
2006. Por rubro de gasto, el incremento se explicé tanto por el aumento de los gastos
corrientes no financieros (S/. 316 millones) cuanto por los gastos de capital (S/. 122
millones).

GASTOS NO FINANCIEROS DE GOBIERNOS REGIONALES
(Millones de nuevos soles)

JUNIO ENERO-JUNIO
2006 2007 Var. % real 2006 2007 Var. % real
Gastos Corrientes No Financieros 658 691 3,3 3836 4152 7,6
Remuneraciones 458 476 2,3 2674 2890 7.4
Bienes y Servicios 63 70 10,0 316 376 18,4
Transferencias 137 144 3,7 846 886 4,0
Gastos Capital 105 104 -2,6 399 521 29,8
Formacién Bruta de Capital 93 88 -6,6 359 460 27,3
Otros 12 16 28,2 40 61 51,5
Total de Gastos No Financieros 763 795 2,5 4235 4673 9,7
Memo:
Gasto no financiero del Gbno. Central 3187 6559 102,7 18174 23102 26,2

10



NOTASDE ESTUDIOSDEL BCRP
No. 36 — 03 de agosto de 2007

GASTO NO FINANCIERO DE LOS GOBIERNOS REGIONALES
(Variaciones porcentuales reales - Respecto al mismo mes del afio anterior)
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En el periodo enero-junio 2007 el mayor gasto no financiero se observé en los gobiernos
regionales de Piura (S/. 321 millones), La Libertad (S/. 306 millones), Cusco (S/. 293
millones), Arequipa (S/. 290 millones), Ancash y Cajamarca (S/. 287 millones cada
region), Puno (S/. 284 millones) y Junin (S/. 273 millones), entre los principales.
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GASTOS NO FINANCIEROS DE LOS GOBIERNOS REGIONALES
(Millones de nuevos soles)

Enero-Junio

2006 2007 Var. % real
PIURA 295 321 8,3
LA LIBERTAD 288 306 5,7
CuUsco 254 293 14,4
AREQUIPA 275 290 4,7
ANCASH 249 287 14,8
CAJAMARCA 277 287 2,8
PUNO 266 284 6,3
JUNIN 261 273 4,1
LORETO 254 264 3,4
LAMBAYEQUE 187 248 32,0
AYACUCHO 161 187 15,4
ICA 160 174 7,5
SAN MARTIN 161 167 3,3
LIMA (PROVINCIAS) 145 153 4.4
HUANUCO 127 145 13,8
CALLAO 138 137 -1,0
TACNA 96 134 37,6
APURIMAC 106 121 13,1
UCAYALI 114 120 4.6
HUANCAVELICA 102 110 6,9
AMAZONAS 88 105 18,8
TUMBES 70 95 34,5
MOQUEGUA 71 72 0,3
PASCO 58 65 12,9
MADRE DE DIOS 33 35 6,7
Total 4235 4673 9,7

El gasto en formacion bruta de capital de los gobiernos regionales ( S/. 88 millones)
disminuyd S/. 5 millones respecto al de junio de 2006, lo que representa una disminucién
del 7 por ciento en términos reales, explicado por las menores inversiones de
Lambayeque (S/. 7 millones), Junin (S/. 6 millones), Ucayali (S/. 4 millones) y San Martin
(S/. 2 millones). Ello fue atenuado por los mayores gastos en inversion de los gobiernos
regionales de Cusco (S/. 10 millones), Arequipa, Piura, Loreto (con un nivel de S/. 7
millones cada regién), Puno, Ancash (con S/.6 millones cada uno) y Ayacucho (S/.5
millones).

Departamento de Estadisticas Fiscales
Subgerencia de Estadisticas Macroecondmicas
Gerencia de Estudios Econdmicos

03 de agosto de 2007
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