NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 36 — 24 de noviembre de 2006

s INFORME DE PRODUCCION:

El PBI creci6 7,3 por ciento en setiembre, acumulando un aumento similar (7,4 por
ciento) en el periodo enero-setiembre. Las actividades no primarias continuaron
creciendo mas que las primarias por décimo mes consecutivo, debido al importante
crecimiento de la manufactura no primaria y construccion.

El crecimiento del sector agropecuario (7,1 por ciento) se explicdé por un mayor
dinamismo tanto en la produccién agricola (9,4 por ciento) como en la pecuaria (5,2
por ciento). En la primera destacaron las mejores cosechas de café, algoddén, cafia y
esparragos en un mes de buenas condiciones climaticas, mientras que en la segunda
resaltaron las mayores producciones de aves y vacunos.

La manufactura no primaria se incrementé en 8,8 por ciento, después de haber
crecido 11,0 por ciento en agosto (la tasa de crecimiento mas alta del afio). La mayor
demanda interna influy6é en este crecimiento, manteniéndose la tendencia positiva de
aquellos grupos relacionados a la inversion y al consumo.

El indicador de demanda interna creci6 9,1 por ciento acumulando un crecimiento de
9,4 por ciento en los primeros nueve meses del afio. EI consumo privado continu6
creciendo, y registr6 una tasa de 6,4 por ciento en el tercer trimestre, con lo cual
acumulé un crecimiento de 5,7 por ciento en el periodo enero-setiembre. Por segundo
mes consecutivo, el indice de confianza del consumidor de Apoyo (INDICCA) registro
en octubre el nivel de 56 puntos, después de haber obtenido su maximo histérico de
61 puntos en agosto, con lo cual se mantiene la permanencia en el tramo optimista
observada en los dltimos meses.

La inversion privada crecid 16,6 por ciento en el tercer trimestre. El crecimiento del
mes se reflejo en el aumento de 16,2 por ciento de las importaciones de bienes de
capital y en el crecimiento de 18,3 por ciento del consumo interno de cemento. Estos
resultados son consistentes con las respuestas de los empresarios en la Ultima
Encuesta de Expectativas Macroecondémicas realizada por el Banco Central, en la
gue se observan mejores previsiones de los empresarios para los préximos tres
meses respecto al desenvolvimiento de la economia previendo mayores ventas y
mayores 6rdenes de compra.

Para octubre se estima un crecimiento de 6,9 por ciento en el PBl y de 11,2 por ciento
en el indicador de demanda interna. Con este resultado, el PBI mantendria un
crecimiento de 7,4 por ciento en el periodo enero-octubre, mientras que la demanda
interna creceria 9,6 por ciento en este periodo.

De acuerdo al Ministerio de Trabajo, en setiembre, el empleo en empresas de 10 y
mas trabajadores en el area urbana crecidé 7,9 por ciento respecto a setiembre del
afio anterior, correspondiéndole a las ciudades del interior del pais una variacién de
9,4 por ciento y a Lima Metropolitana un incremento de 7,6 por ciento.

! En este informe participaron: Magali Silva, Cesar Virreira, Ketty Vasquez, Javier Gutiérrez A.,
Renzo Castellares, Juan Carlos Aquino y Milagros de la Lama.
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PBI SECTORIAL SETIEMBRE

En setiembre, el PBI creci6 7,3 por ciento, registrando con este resultado un
crecimiento de 8,7 por ciento en el tercer trimestre, y acumulando una tasa de 7,4 por
ciento de crecimiento en el periodo enero-setiembre. En el mes, al igual que desde
diciembre del afio pasado, las actividades no primarias fueron las que lideraron el
crecimiento, particularmente, manufactura no primaria y construccién. Por su parte,
dentro de las actividades primarias, y por segundo mes consecutivo, los sectores
agropecuario y pesquero fueron los que registraron los mayores aumentos,
atenuados por el menor dinamismo de la mineria.

PRODUCTO BRUTO INTERNO
(Variaciones porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior)

Pond. 2003 2004 2005 2006
2005 1/ Ao Ao Set. Afio Set. Ene. - Set.
Agropecuario 8,2 1,9 1,7 58 4.8 7,1 54
Agricola 5,0 1,6 -3,2 4,7 4,0 9,4 5,0
Pecuario 3,0 3,0 2,0 7,3 6,6 52 6,0
Pesca 0,5 -12,5 33,9 -11,8 1,2 25,8 0,0
Mineria e hidrocarburos 6,8 54 52 10,4 8,1 -3,7 4,0
Mineria metélica 58 6,1 5.2 11,5 74 54 3,8
Hidrocarburos 0,5 -4,3 7,1 6,0 23,4 13,9 4,5
Manufactura 14,9 3,2 7,4 4,7 6,5 8,2 59
Procesadores de recursos primarios 31 2,9 7,3 0,5 2,1 4,6 14
Manufactura no primaria 11,8 3,3 7,4 5,7 7,7 8,8 6,9
Electricidad y agua 2,1 4,2 4,6 5,8 53 7,6 6,6
Construccion 4,9 4,3 4,7 11,5 8,4 14,5 15,2
Comercio 14,1 3,2 5,8 4,6 5,2 10,6 10,1
Otros servicios 38,7 4,6 4,5 8,1 6,3 7,0 7,8
VALOR AGREGADO BRUTO 90,2 38 51 71 6.2 7.4 7.6
Impuestos 2/ 9,8 5.2 6,4 -0,2 8,5 6,7 5,6
PBI GLOBAL 100,0 39 52 6.3 6.4 73 74

= 22 2L 22 23 L2 L=

1/ A precios de 1994.
2/ A los productos y derechos de importacion.

Sector agropecuario

El sector agropecuario crecid6 7,1 por ciento en el mes y 5,4 por ciento hasta
setiembre. La produccion en el mes crecié por incrementos: en las cosechas de
algunos cultivos ante mejores condiciones climaticas (café, algodén, naranja y
mandarina); en el numero de dias trabajados en los ingenios azucareros (cafia de
azucar), en las exportaciones (esparragos), en las siembras (choclo, pallar), asi como
en la elaboracién de carne de ave y res por una mayor demanda interna.
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AGROPECUARIO
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Los productos que registraron mayor crecimiento en setiembre fueron:

e Café (100,5 por ciento), por incremento de las areas en produccién y buen
manejo del cultivo en Cajamarca y retraso de las cosechas en Amazonas,
por variaciones climaticas.

e Algodén (36,8 por ciento), por retraso de siembras de la variedad Pima en
Piura, ante la ausencia de agua en el periodo normal de siembras y por
mayor promocién del cultivo de la variedad Aspero en San Martin, por Pro
Amazonia, institucién que facilito la semilla certificada.

o Pallar (147,4 por ciento) por siembras en terrenos en descanso en Ica al
disponerse de agua en marzo, lo cual no se presentd en la campafa
anterior.

e Trigo (36,7 por ciento) por extension de siembras hasta abril ante el
retraso de lluvias en los Ultimos meses de la época de siembra y por
rotacion de cultivos como papa, ocay olluco en La Libertad.

Los productos con bajo volumen de produccién fueron: frijol por menores siembras en
Ucayali a favor del cultivo de papaya; maiz amarillo duro debido a menores siembras
en La Libertad por sustitucién con alcachofa y yuca y maiz amilaceo por desfase del
calendario de siembras y cosechas en Piura, en relacién a la campafa anterior.

En la mayor produccién de carne de ave influyo el aumento de las colocaciones de
pollos bebé (8,9 por ciento) ante una mayor demanda en las ciudades del interior del
pais; en la de carne de res, las mejores condiciones de acopio y engorde y en las de
huevo, la reactivacion de las granjas con una mayor colocacién de gallinas ponedoras
(7,3 por ciento) por una mayor demanda.
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Durante agosto-setiembre se sembré alrededor del 10 por ciento de las siembras
totales. Se instalé un area menor en 2,5 por ciento, respecto a la campafa anterior,
basicamente de arroz y maiz amarillo duro en Piura por retraso de la campafia
grande y de algodon en Ica por sustitucion con maiz, esparrago y vid. No obstante
esta reduccion, se incrementé el area sembrada de maiz amilaceo (Cusco y
Cajamarca); papa (Cajamarca, Junin, Huanuco y Lima) y quinua en Puno. Por otro
lado, con informacion del Ministerio de Agricultura complementada con datos de las
Sedes Regionales se elabord el siguiente Reporte de Siembras por Region:

SIEMBRAS EN PIURA

. . Poechos - Dpto de Piura
1. Alta disponibilidad de agua en el ) .
b Millones m3
reservorio de Poechos. 250
2. Reconversion productiva con menos 527
sesgo hacia la produccién de arroz. 300 - vl
. .z olumen
3. Ejecucion del Canal del Sur, Il etapa 250 4 ,eqﬂe,ido
del Proyecto Chira-Piura, que irrigara 200 178 mill. m3
5 mil hectareas. Se proyecta cultivar ) 170
cafa de azlcar y cultivos para agro 150
exportacion. 100 |
4. Ahorro de agua por no haberse
realizado la campafia chica por 507
retraso de la campafia grande. 0 - ; ;
oct. 2004 oct. 2005 oct. 2006

SIEMBRAS EN LA LIBERTAD

Gallito Ciego - Dpto de La Libertad

1. Buenas condiciones climaticas. Millones m3
2. Inicio de reconversion de areas 400 1 379
arroceras a favor de algodén (978 350 1 339
has), pimiento piquillo (26 has), 300 1 Volumen
alcachofa (6 has) y paprika (5 has). 250 | requerido
3. Riego garantizado al valle arrocero 200 | 150 mill m3
de Jequetepeque con el agua 161
. . 150 >
almacenada en Gallito Ciego.
4. Inicio de siembras de arroz con la 1001
preparacion de almacigos el 15 de 501
setiembre. 0 ‘ ‘
oct. 2004 oct. 2005 oct. 2006

SIEMBRAS EN LAMBAYEQUE

. . Tinajones - Dpto de Lambayeque
1. Oportuna disponibilidad de agua en

la represa de Tinajones, a diferencia Milones m3
de la campafia anterior en la que
hubo un retraso. 180 1
2. Inicio de siembras de algodén en la 150 152 volumen
il requerido

segunda quincena de octubre.
3. Ejecuciéon de siembras de arroz a 120 |
partir de diciembre.
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En el boletin del 9 de noviembre de la National Oceanic and Atmospheric
Administration (NOAA) se indica que las condiciones oceanoatmosféricas
relacionadas con la presencia de “El Nifio” continuaran hacia inicios del 2007.

No obstante, en el puerto de Paita, referencial de la temperatura del mar para el Peru
no se registra un comportamiento sostenido de las anomalias positivas, como en
eventos anteriores. Estas fueron mayores a 1 °C en julio y agosto, 0,6 °C en
setiembre, 2,2 °C en octubre. Por debilitamiento de los vientos del sur este que se
activaron en la primera semana de noviembre se redujo la anomalia a 0,3 °C,
indicando que dicho calentamiento fue temporal.

ANOMALIAS - TEMPERATURA SUPERFICIAL DEL MAR PUERTO DE PAITA

(Grados Centigrados)
Fenémeno del Nifiol/
Extremo Fuerte Moderado
1982 1997 1972 1986 1991 2002 2006
Ene 1,2 -15 -1,0 1,6 0,9 1,7 0,5
Feb -1,8 0,2 -1,0 03 06 1,1 2,1
Mar -16 22 2,0 -1,4 0,6 36 05
Abr 1,2 2,0 27 -1,6 11 2,7 2.2
May 0,3 48 3,7 05 0,1 0,8 01
Jun 1,7 55 42 -1,1 06 0.3 0,0
Jul 37 56 42 1,1 01 0,0 1,2
Ago 1,0 52 33 09 1,2 0,2 1,7
Sep 1,3 47 1,0 0,2 0,0 0,7 0,6
Oct 42 4,0 22 1,5 1,0 21 2,2
Nov * 5,7 71 1,7 2,2 1,7 24 03
Dic 6,1 79 46 09 2,1 1,9
Ene 6,7 8,1 35 05 2,0 0,6
Feb 56 7.7 1,5 36 2,0 11
Mar 6,4 7.7 0,0 32 43 0,1
Abr 9,6 6,6 2,2 2,2 49 2,1
May 10,7 6,6 2,9 1,6 32 1,7
Jun 10,7 13 2,7 0,7 0,5 -15
Jul 6,3 0,8 -1,8 0,8 0,6 0,7
Ago 2,7 0,0 -1,5 0,4 07 13
Sep 18 0,6 18 0,5 0,6 0,9
Oct 0,9 05 -1,6 2,1 0,6 18
Nov 0,4 0,9 11 0,7 0,4 1,7
Dic 04 2,0 -1,6 01 05 07

* Datos Promedios mensuales a la primera semana de noviembre

1/ Cuando de manera consecutiva ocurren anomalias de 2 0C durante 2 meses, segin SENAMHI.

La intensidad es: extrema con anomalias superiores 5 OC en el Pacifico Ecuatorial, fuerte si son 3-4 0C y cubren gran
parte del Pacifico Ecuatorial y moderado si son de 1-2 0C en la parte oriental del Pacifico Ecuatorial, segin la
Organizacion Latinoamericana de Desarrollo Pesquero (OLDEPESCA)

Fuente: IMARPE

Sector pesca

En setiembre, la actividad del sector pesca experimentd un incremento del 25,8 por
ciento debido al mayor desembarque de especies destinadas al consumo humano
(principalmente jurel y caballa) con respecto a setiembre del afio anterior. No
obstante el alto crecimiento en la extracciéon de anchoveta, su baja incidencia en el
valor agregado del sector es atribuida a la época de veda reproductiva.
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Setiembre Enero-Setiembre
Ponderacién Var. % Contribucién | Ponderacién Var. % Contribucién
2005 12 meses al crecimiento 2005 12 meses al crecimiento
Pesca Maritima 87,1 30,2 26,3 95,7 -0,3 -0,3
Consumo humano 86,4 29,7 25,7 59,7 20,9 12,5
-Conservas 6,2 46,1 2,9 3,0 96,2 2,9
-Fresco 27,1 50,6 13,7 23,2 19,0 4.4
-Congelado 46,1 5,8 2,6 25,8 13,4 3,4
-Seco salado 7,0 92,4 6,5 7,7 22,8 1,8
Consumo industrial 0,7 89,9 0,6 35,9 -35,6 -12,8
-Anchoveta 0,6 62,2 0,4 35,9 -35,6 -12,8
Pesca Continental 12,9 4,2 -0,5 4,3 6,6 0,3
SECTOR PESCA 100,0 25,8 25,8 100,0 0,0 0,0

Los desembarques para consumo humano se incrementaron en 29,7 por ciento
debido a las mayores capturas de especies destinadas al consumo en estado fresco
(principalmente jurel y bonito). Acompafiaron al dinamismo de este rubro la
elaboracion de conservas (46,1 por ciento) por mayor disponibilidad de atun, jurel y
caballa, que acumul6 20 meses consecutivos de crecimiento. Por su parte, las
mayores capturas de pota y mariscos dieron lugar a que, los desembarques para
consumo en estado congelado se incrementaran en 5,8 por ciento.

Los principales destinos en el exterior para las conservas fueron: Espafia, Republica
Dominicana, Estados Unidos, ltalia, Ghana y Haiti, que representaron el 77,6 por
ciento del total de las ventas.

Por otro lado, el crucero de exploracién del IMARPE culminé su estudio de
disponibilidad de biomasa a lo largo de la zona norte-centro, luego del cual el
Ministerio de la Produccién determiné una cuota de 2 millones de toneladas para la
ultima temporada del afio, consistente en metas periddicas de 1 millén por mes para
el periodo noviembre-diciembre.
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Ill_"l VUS| = desembargue total de anchoveta en setiembre ascendié a 10,6 miles de toneladas
y fue llevado a cabo en la zona sur del litoral (puertos de llo y Mollendo).

Por su parte la cotizacién de harina de pescado alcanzé US$/tonelada 1 103, mayor
al valor registrado en el mes anterior. Este incremento se debié a expectativas de
menor oferta global, una caracteristica de los meses previos al levantamiento de la
veda en la region norte-centro.

US$/tonelada Cotizacion Harina de Pescado

1460 |
1380 4 1344
1300 | [ 1245
1220 | i
1140 | 1056 1103
1060 | —
980 |
900 1
820 |
740 |

= ponnn 0100101

Oct-04 Feb-05 Jun-05 Oct-05 Feb-06 Jun-06 Oct-06

1361

Sector mineria e hidrocarburos

En setiembre, el sector mineria e hidrocarburos mostré una caida de 3,7 por ciento
debido al comportamiento negativo de la mineria metalica (-5,4 por ciento),
principalmente por la menor produccién de oro, que caydé 9,5 por ciento. Con
excepcion de la plata, el cobre y el hierro, todos los metales registran un
comportamiento negativo. Otros productos que tuvieron mayor incidencia en el
resultado del mes fueron: el, zinc (-7,5 por ciento) y el estafio (-21,9 por ciento). En el
periodo enero-setiembre, el crecimiento asciende a 4,0 por ciento.

MINERIA E HIDROCARBUROS
(Variaciones porcentuales anuales)
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En el presente mes, la principal razén de la caida de 3,7 por ciento es la menor
producciéon de Yanacocha debido a las huelgas de las comunidades colindantes de la
zona.

SECTOR MINERIA E HIDROCARBUROS

Setiembre Enero - Setiembre
Ponderacién  Var.porcentual Contribucién al | Ponderacién  Var.porcentual Contribucién al
12 meses crecimiento 12 meses crecimiento
Mineria metélica 91.3 55 5.0 90,5 3.8 35
Cobre 21,0 0,8 0,2 21,7 4,5 1,0
Estafio 2,3 -21,9 -0,5 2,6 -8,6 -0,2
Hierro 1,9 6,5 0,1 2,0 8,1 0,2
Molibdeno 1,4 -4,9 -0,1 1,4 -1,0 0,0
Oro 37,2 -9,5 -3,5 34,2 8,3 2,8
Plata 7,2 5,6 0,4 7,6 6,8 0,5
Plomo 2,5 -8,3 -0,2 25 -4,0 -0,1
Zinc 16,5 -7,5 -1,2 17,1 -55 -0,9
Hidrocarburos 8.7 13,9 12 95 45 0.4
Petréleo crudo 7,1 12,6 0,9 8,2 2,8 0,2
Gas Natural 1,6 19,6 0,3 0,0 15,9 0,0
Mineria e hidrocarburos 100,0 -3.7 -3.7 100,0 4.0 4.0

= La produccion mensual de oro cayo 9,5 por ciento, principalmente, por el
menor dinamismo de Minera Yanacocha (-39,6 por ciento), debido a las
huelgas realizadas por los campesinos de las zonas colindantes con la
mina. Esta caida fue parcialmente compensada por el aumento de la
produccion aurifera de Barrick Misquichilca (49,3 por ciento) y de
Consorcio Minero Horizonte (19,5 por ciento).

La cotizacion promedio del oro en el mes de setiembre fue US$ 598 nivel
5,2 por ciento inferior al alcanzado el mes anterior y 31,1 por ciento
superior al alcanzado en el mes de setiembre de 2005.

Produccién de Oro
(En kilos finos)

Setiembre Enero - Setiembre
2005 2006 Var. % 2005 2006 Var. %
Minera Yanacocha 8938 5 397 -39,6 70 062 67 061 -4,3
Minera Barrick Misquichilca 3589 5358 49,3 21 947 36 349 65,6
Compaifiia de Minas Buenaventura 570 582 2,0 5109 5850 14,5
Minera Aurifera Retamas 443 408 -7.8 3960 3880 -2,0
Compafiia Minera Ares 605 293 -51,5 5 407 3506 -35,2
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Cotizaciéon del oro 2005-2006
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= La produccién de cobre se incrementd en 0,8 por ciento debido a la mayor
produccién de Antamina (6,8 por ciento) que superé la caida de Southern
(-10,0 por ciento). Otras empresas que aportaron al ligero crecimiento en
la extraccion fueron Xstrata Tintaya (18,5 por ciento) y de Doe Run (11,3
por ciento).

La cotizacién del cobre alcanzé un nivel de 344 centavos de ddlar en
setiembre de 2006, mayor en 97,1 por ciento a la alcanzada en similar
mes de 2005, pero inferior en 1,2 puntos porcentuales a la cotizacion
promedio de agosto.

Cotizacion del cobre 2005-2006
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= La menor extraccién de Minsur (-21,9 por ciento), hizo que la produccién
mensual de estafio cayera en igual medida, dado que esta mina es la
Unica que extrae estafio. Esta menor produccion se debe a una excesiva
acumulacion de inventarios.
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N UL
1 URIU e = La produccion de plomo registré una caida de 8,3 por ciento por la menor

Ul produccion de Compafia Minera Santa Luisa (-26,0 por ciento) y

Compaiiia Minera Atacocha (-55,6 por ciento). Estas disminuciones fueron
superiores a los incrementos de Compafila Minera El Brocal (3,4 por
ciento) y Volcan (3,2 por ciento).

En setiembre, la cotizaciéon promedio del plomo fue de 61 centavos de
ddlar por libra, lo cual es 43,9 por ciento superior a la cotizacion promedio
de setiembre del afio anterior, y 14,3 puntos porcentuales superior a lo
registrado en agosto.

= La produccién mensual de hierro crecié 6,5 por ciento con respecto a
setiembre de 2005, por la mayor produccién de Shougang.

= El incremento de la produccion de plata (5,6 por ciento) se explica por la
mayor actividad de Volcan (28,2 por ciento) y Compafiia de Minas
Buenaventura (14,0 por ciento). Estos incrementos superaron las caidas
de Antamina y Southern (-15,7 y -56,1 por ciento, respectivamente).

En setiembre, la cotizacion promedio de la plata fue US$ 11,60 por onza,
precio 5,3 por ciento inferior respecto a agosto, pero 61,3 puntos
porcentuales superior a la cotizacion promedio del mes de setiembre del
2005.

= La produccion de molibdeno cay6 4,9 por ciento en setiembre por la
menor extraccion de Southern (-16,9 por ciento) que no pudo ser
compensada por la mayor produccién de Antamina (9,6 por ciento).

Produccidn de Molibdeno
(en toneladas métricas)

Setiembre Enero - Setiembre
2005 2006 Var. % 2005 2006 Var. %

Antamina 668 732 9,6 4433 5598 26,3
Southern 803 667 -16,9 8258 6971 -156

Molibdeno | 1470 1399 -4,9 12691 12569 -1,0

= El zinc registr6 una caida de 7,5 por ciento, el cual se explica
principalmente por la menor produccion de Volcan (-4,9 por ciento), de
Antamina (-36,5 por ciento) y Milpo (-13,0 por ciento), que superd el
incremento de Compafiila Minera Atacocha ( 7,7 por ciento) y de
Compaiiia Minera Santa Luisa ( 22,6 por ciento) .

La cotizacion promedio del zinc en setiembre fue de 154,4 centavos, y
alcanzé un crecimiento 143,5 por ciento con respecto al mismo mes del
2005 y un incremento de 1,7 por ciento con respecto a agosto de 2006.

La produccion de hidrocarburos crecié 13,9 por ciento gracias a la mayor produccion
de Camisea. En el mes, la produccion de este yacimiento ascendié a 4 196 millones
de pies cubicos de gas, lo cual corresponde al 61,8 por ciento de la produccién
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nacional. En lo concerniente a la extraccion de petréleo, la produccién de Camisea
ascendié a 36 830 barriles diarios, lo cual corresponde al 34,5 por ciento del total
nacional.

Produccién de Petréleo Crudo
(En miles de barriles diarios)

Setiembre Enero - Setiembre
2005 2006 Var.% | 2005 2006 Var.%
Petrobras (Ex-Perez Compac): Lote X 12,7 12,5 -1,3 12,5 12,8 2,0
Petrotech: Lote Z- 2B 11,2 13,1 17,1 10,6 12,5 17,7
Pluspetrol: Lote I-AB 28,8 28,0 -2,7 27,6 27,6 0,1
Pluspetrol: Lote 8 16,2 16,7 3,2 17,6 16,6 -5,9
Otros contratistas 11,0 10,6 -3,7 11,0 10,7 -2,4
Camisea | 24,7 36,8 49,1 33,2 34,6 4,2
TOTAL PAIS (mbd) 1045 117,7 12,6 | 1125 114,8 2,0

Sector manufactura primaria

En setiembre, la produccion de la manufactura de procesamiento de recursos
primarios aumenté 4,6 por ciento y reflejé la mayor produccion de productos carnicos;
conservas y productos congelados de pescado, la refinacién de petréleo y azulcar; y,
en menor medida de la refinacion de metales no ferrosos y harina y aceite de
pescado.

MANUFACTURA PRIMARIA

Pond. Variacion porcentual Contribucién al crecimiento

CllU - RAMAS DE ACTIVIDAD 2005 Set. 06 Ene.-Set. 06 Set. 06 Ene.-Set. 06
MANUFACTURA PRIMARIA 100,0 46 14 46 14
Azlcar 3,9 16,1 14,9 0,8 0,4
Productos carnicos 28,2 5,6 6,6 1,8 1,4
Harina y aceite de pescado 13,1 100,0 -30,9 0,1 2,9
Conservas y productos congelados de pescado 6,4 20,7 41,1 0,8 2,1
Refinacion de metales no ferrosos 26,7 0,9 4,1 0,3 0,8
Refinacion de petréleo 21,6 43 -3,0 0,8 -0,5

La elaboracion de productos carnicos aumenté 5,6 por ciento, en especial en las
lineas de carne de ave y vacuno, ademas por un mayor consumo interno de
embutidos.

La produccion de conservas de pescado aumenté 20,7 por ciento por mayor
disponibilidad de atan, jurel y caballa destinados a la elaboracion de conservas.

La refinacion de petrdleo aumenté 4,3 por ciento, principalmente por la mayor
produccion de gas licuado de petréleo y diesel de Pluspetrol (50,8 por ciento), la cual
compenso la menor produccion de gas licuado y kerosene de Petroperud y la Refineria




NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 36 — 24 de noviembre de 2006

La Pampilla, asociado a la creciente sustitucion de combustibles liquidos por gas
natural en los sectores eléctricos e industrial.

La produccién de azucar aumenté 16,1 por ciento, por la mayor disponibilidad de
cafia, principalmente Casagrande, que trabajé 22 dias en setiembre del 2005 por
labores de mantenimiento.

La refinacion de metales no ferrosos aumenté 0,9 por ciento, principalmente por la
mayor produccién de cobre y plata refinada en Doe Run y de zinc refinado en
Votorantin Metais — Cajamarquilla. Esta evolucién compensé la menor produccion de
anodos de cobre por parte de Southern.

La produccion de harina y aceite de pescado aument6 100,0 por ciento por una
mayor disponibilidad de anchoveta. Sin embargo, su contribucién es minima (0,1
puntos porcentuales) debido a que, histéricamente, setiembre es un mes de baja
extraccién de anchoveta por razones de veda reproductiva.

Manufactura no primaria

En setiembre, de acuerdo al Ministerio de la Produccion, la produccién de la
manufactura no primaria aumenté 8,8 por ciento, acumulando en el periodo enero—
setiembre un crecimiento de 6,9 por ciento.

La evolucion de este subsector aumenté principalmente por el aumento de la
demanda interna incentivada por el desarrollo de distintos proyectos mineros,
energéticos y comerciales, el dinamismo del sector construccion y el mayor consumo
privado.

MANUFACTURA NO PRIMARIA
(Variaciones porcentuales anuales)

-4,7

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 Ene.-Set.
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En el mes, crecieron 28 de los 39 grupos industriales, principalmente como respuesta
a una mayor demanda.
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MANUFACTURA NO PRIMARIA
Fond. WVariacidn porcentual Contribucidn al crecimiento
CllU - RAMAS DE ACTIVIDAD 2005 Set 06 Fne-Set 08 Set 06 Ene-Set 06
MANUFACTURA NO PRIMARIA 100.0 8.8 6.9 8.8 6.9
Alimentos, bebidas y tabaco 23.0] 11.9 34 25 1.7
Productos lacteos 3.1 24,1 10,2 0,7 0,
Molineria y panaderia 84 4,5 0,8 0,3 0.1
- Arroz pilado 1,7 1,5 -4.1 0,0 -0,1
- Resto 6,8 4.8 22 0,3 0,1
Aceites y grasas 2,0 6,3 114 0,1 0,2
Alimentos para animales 0,7 4,5 2.1 0,0 0,0
Productos alimenticios diversos 1,1 3.2 3.1 0,0 0,0
Cervezay mala 23 18,4 19,3 0,4 04
Bebidas gaseosas 28 57 10,0 0,1 0,2
Tabaco 0,1 -50,0 -100,0 0,0 -0,1
Conservas de alimentos, chocolateria v bebidas alcohélicas 2,7 27,9 27.1 0,8 0,6
Texdil, cusro y calzado 19,6 -3.2 -3.2 -0.6 -0.6
Hilados, tejidos y acabados 4,2 2,6 0,5 0,1 0,0
Prendas de tejidos de punto 53 -4,0 -1,6 -0,2 -0,1
Cuerdas, cordeles y redes 0.4 2,6 -3,7 0,0 0,0
Cuero 0,3 50,6 -4,5 0.1 0,0
Otras prendas de vestir 9,0 -5,0 -4.0 -0.4 -0,3
Calzado 0,4 -42.9 -40,6 -0,2 -0,2
Madera y muebles 4,2 -2.3 2.7 -0.1 01
Industria del papel e imprenta 10.0] 7.9 6.3 0.7 0.6
Papel y carton 1,6 314 6,1 0,4 0,1
Envases de papel y caron 05 20,9 19,5 0,1 0,1
Otros articulos de papel y cartan 2,8 19,3 11,6 0.5 0,3
Actividades de edicién e impresisn 50 -7.7 2.1 -0,3 0,1
Productos quimicos, caucho y plésticos 16,4 13.0 12,9 2.0 1.9
Sustancias quimicas basicas 2,7 -3.1 -10,2 -0,1 -0,3
Fibras sintéticas 0.4 6,6 2.1 0,0 0,0
Productos farmacéuticos 1,5 93,8 60,6 1.4 0,8
Pinturas, barmnices y lacas 1,1 194 14 4 0,2 0,1
Productos de tocadory limpieza 2.4 26,1 21,3 0,6 0,5
Explosivos, esencias naturales y quimicas 2,8 -2.4 16,8 -0,1 04
Caucho 1,1 57 6,9 0.1 01
Plasticos 29 -0,3 8.1 0,0 0,2
Plaguicidas, abonos, compuestos plasticos 1,6 -11,1 4,6 -0,2 0,1
Mingrales no metalicos 10,3 18.3 135 1.8 1.2
Widrio 1,7 14,0 1,2 0,2 0,0
Cemento 4.6 211 15,6 0,9 0,6
Materiales para la construccion 3,9 13,0 16,6 0,7 0,6
Productos abrasivos 0,1 -5,6 10,0 0,0 0,0
Industria del hierro y acero 4.2 8.6 141 0.3 05
Productos metalicos, maquinaria y equipo 9.3 24.6 16,5 2.0 1.4
Productos metalicos 55 32,0 20,2 15 1,0
Maquinaria y equipo 0,8 44,4 25.1 0,3 0,2
Magquinaria eléctrica 1,9 0,5 52 0,0 0,1
Material de transporte 1,1 21,7 12,6 0,2 0,1
Manufacturas diversas 1/ 2.9 10,0 -0,3 0.3 0.0

1/ Incluye joyeria, bisuteria, fosforos y articulos de oficina.



En el mes, fueron los bienes de capital los que registraron la tasa mas alta, con un
incremento de 23,2 por ciento por una mayor demanda de los sectores eléctrico y
minero. Se observd una mayor produccién de maquinaria para mineria y obras de
construccion; aparatos de distribucién y control de energia eléctrica (tableros
eléctricos); motocicletas y material de transporte (repuestos para frenos).

Los bienes de consumo registraron un incremento de 8,7 por ciento, acumulando un
crecimiento de 6,1 por ciento para el periodo enero—setiembre. Este aumento en el
mes obedece principalmente al comportamiento positivo de productos farmacéuticos;
productos de tocador y limpieza; otros articulos de papel y carton; cerveza y malta;
conservacion de frutas, legumbres y hortalizas y productos lacteos.

Los bienes intermedios crecieron 8,9 por ciento en el mes de setiembre, destacando
el desenvolvimiento de envases de metal; maydlicas; cemento; productos metalicos
para uso estructural; industria de papel y cartdn; vidrio; pinturas, barnices y lacas y
envases de papel y carton.

PRODUCCION DE MANUFACTURA NO PRIMARIA
POR TIPO DE BIENES
(Variaciones porcentuales)

Pond. 2006

2005 1 Trim. Il Trim. Jul. Ago. Set.
Bienes de consumo 56,9 3,9 3,6 11,8 11,2 8,7
Bienes intermedios 42,2 10,5 5,5 4,2 10,2 8,9
Bienes de capital 0,9 11,3 24,2 7,0 41,5 23,2
Total 100,0 6,7 4.5 8,4 11,0 8,8

El indice de capacidad instalada de la manufactura no primaria alcanzé 79,5 por
ciento en setiembre. Dicho indice fue de 82,3 en agosto y 73,0 por ciento en
setiembre del 2005.

Tasa de Utilizacién de Capacidad Instalada de la Manufactura no Primaria
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Tasa de Utilizacion de Capacidad Instalada de la Manufactura no
Primaria
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Alimento, Bebidas y Tabaco

Este grupo aumentdé 11,9 por ciento en setiembre y contribuydé con 2,5 puntos
porcentuales a la tasa de la manufactura no primaria. Este grupo de industrias, crecié
a mayor tasa que el total de la manufactura no primaria tanto en el mes como en lo
que va del afo, debido a una mayor demanda del mercado interno por productos
comestibles y un continuo dinamismo de las empresas en la renovacion de sus
productos (envases, sabores y presentacion) y en mantener intensivas campafnas
publicitarias.

Conservacion de frutas, lequmbres y hortalizas (27,9 por ciento) por un mayor
consumo de refrescos y pulpas de fruta asociado a una fuerte campafia publicitaria
dirigida a desestacionalizar el consumo y conseguir una alta rotaciébn de éstos
productos, en supermercados y bodegas.

Productos lacteos (24,1 por ciento) por una mayor demanda de leche evaporada, la
cual crece en un contexto de mayor cobertura, mayor calidad, precios competitivos y
mayor informacién sobre la importancia de su consumo en todos los sectores
econoémicos.

Cerveza y malta (18,4 por ciento) por renovacion de inventarios para la temporada de
verano.

Molineria y Panaderia (4,5 por ciento) por adelanto de la fabricacion de productos de
molineria de trigo y panaderia asociados a las fiesta de fin de afo (galletas y
panteones) y el ingreso de nuevas marcas de los mismos.

Bebidas gaseosas (5,7 por ciento) por mayores ventas de gaseosas Yy bebidas
rehidratantes.

Aceites y grasas (6,3 por ciento) debido a la mayor producciéon de aceites domésticos
y a granel por parte de una importante empresa para el sector.
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Textil, Cuero y Calzado

Este sector disminuyd 3,2 por ciento y rest6 0,6 puntos porcentuales a la tasa de
crecimiento de la manufactura no primaria.

Hilados, tejidos y acabados aumenté en 2,6 por ciento debido a mayores pedidos del
mercado nacional, asi como por adelanto de pedidos en empresas representativas
para el sector.

El rubro prendas y tejidos de punto experimenté una reduccién del 4,0 por ciento en
su produccién, la cual resté 0,2 puntos porcentuales a la tasa de crecimiento de la
manufactura no primaria. La razén principal de este comportamiento fue la
paralizacién temporal de actividades en una importante empresa para el sector, la
cual generé una caida transitoria en sus volimenes producidos.

Industria de Papel e Imprenta

Este sector aumenté 7,9 por ciento y aport6 0,7 puntos porcentuales al crecimiento de
la manufactura no primaria.

La produccion de papel y carton creci6 31,4 por ciento aportando 0,4 puntos
porcentuales a la tasa de crecimiento de la manufactura no primaria. Este resultado
obedece principalmente a que en setiembre del afio 2005 una de las principales
empresas del sector se encontraba en mantenimiento.

El aumento de envases de papel y cartdon (20,9 por ciento) reflejo6 la mayor
produccion de sacos y envases de cartdn, destinados a los mercados local y externo.

La produccién de otros articulos de papel y cartdn registré un crecimiento de 19,3 por
ciento por la mayor demanda de cuadernos y utiles de escritorio.

Productos Quimicos, Caucho y Plasticos

Este grupo aumentd 13,0 por ciento y aporté 2,0 puntos porcentuales al crecimiento
de la manufactura no primaria.

La produccion de plasticos disminuy6é 0,3 por ciento en setiembre por problemas
técnicos temporales en el proceso productivo, asi como por una menor demanda de
la industria de bebidas gaseosas por desacumulacion de inventarios. Sin embargo en
el periodo enero-setiembre la produccion de plasticos creci6 8,1 por ciento.



PRODUCCION DE PRODUCTOS PLASTICOS
(Variaciones porcentuales)

Set. 06 Ene.-Set. 06
Productos plasticos -0,3 8,1
Envases pet -1,7 8,9
Envases y envolturas flexibles -0,3 8,1
Tuberias PVC 20,9 16,1
Plasticos diversos -3,7 11,7

La fabricacion de productos farmacéuticos se incrementd en 93,8 por ciento en
setiembre y contribuyé con 1,4 puntos porcentuales al crecimiento de la manufactura
no primaria. La evolucion favorable de este grupo se explica por el cumplimiento con
las licitaciones de EsSalud, tanto de inyectables, sélidos y tabletas, ademas de la
continuacion con el cronograma de exportaciones por el Programa de Naciones
Unidas (PNUD), acompafado de una mayor demanda del sector privado.

El grupo de pinturas, barnices y lacas creci6 19,4 por ciento en setiembre y sumé 0,2
por ciento al crecimiento de la manufactura no primaria. Este incremento se debi6 a la
mayor actividad por nivelacién de inventarios; asi como por el aumento en la venta de
pinturas industriales.

La rama de productos de tocador y limpieza se increment6 en 30,6 por ciento debido
al aumento en la demanda interna, ademas del relanzamiento de ciertas marcas y de
una mayor produccion de detergentes.

Minerales no Metalicos

Este grupo aumentd 18,3 por ciento y contribuyé con 1,8 puntos porcentuales al
crecimiento de la manufactura no primaria.

La produccion de vidrio aumenté 14,0 por ciento por mejoras en procesos de
produccion y aumentos en capacidad instalada por diversas empresas para atender
la mayor demanda.

La produccion de cemento aumenté 21,1 por ciento y aportd 0,9 puntos porcentuales
al crecimiento de la manufactura no primaria. Este crecimiento refleja las mayores
obras de autoconstruccion, complejos habitacionales y comerciales ademas de obras
municipales.

El crecimiento del rubro materiales para la construccion (18,0 puntos porcentuales),
contribuy6 con 0,7 por ciento a la tasa de crecimiento de la manufactura no primaria.
Gran parte de este incremento se explica por la mayor demanda tanto interna como
externa. Por otro lado, un factor adicional para el aumento de esta rama fue la
introduccion de mejoras en procesos productivos asi como por ampliacion de
capacidad instalada en una importante empresa del sector.
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Industria del Hierro y Acero

La produccién de este grupo registré un aumento de 8,6 por ciento, y aporté 0,3
puntos porcentuales al crecimiento de la manufactura no primaria. Este resultado se
explica por una mayor demanda del sector construccién y metal — mecanico.

Productos Metalicos, Maquinariay Equipo

Este grupo aumentd 24,6 por ciento y contribuyé con 2,0 puntos porcentuales al
aumento de la manufactura no primaria.

La fabricacion de productos metdlicos aumentd 32,0 por ciento, aportando 1,5 puntos
porcentuales a la tasa de crecimiento de la manufactura no primaria. Este dinamismo
se debi6 a una mayor demanda del sector construccién (en especial, vigas
estructurales), el cual fue complementado por una mayor demanda del sector minero
y comercial.

El rubro de maquinaria y equipo crecié 44,4 por ciento aportando 0,3 puntos
porcentuales a la tasa de crecimiento de la manufactura no primaria, debido tanto a
una mayor demanda interna como a mayores exportaciones.

La produccién de material de transporte se incrementd en 21,7 por ciento aportando
0,2 puntos porcentuales a la tasa de crecimiento del sector. Este incremento se debe
a la mayor demanda nacional, que supero el efecto de menores exportaciones.

El rubro manufacturas diversas crecié 10,0 por ciento en setiembre aportando 0,3
puntos porcentuales a la tasa de crecimiento del sector. Este crecimiento se explica
por la mayor demanda, tanto interna como externa.

Sector Construccion

Este sector aument6 14,5 por ciento en setiembre y se reflejo en el crecimiento en
19,3 por ciento del consumo interno de cemento, acompafiado del incremento en 15,2
por ciento de los créditos hipotecarios. Durante los uUltimos meses, las obras a cargo
de los gobiernos locales y regionales han contribuido al crecimiento del sector.

Sector Construccion
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Los despachos locales de cemento destinados a la construccién aumentaron 19,3
por ciento en setiembre, al igual que en los ultimos 3 meses, por los mayores
despachos de Cemento Andino en la sierra central, destinados a la construccion de

obras publicas.

DESPACHOS LOCALES DE CEMENTO 1/

2004 2005 2006
Miles de T.M. Var. % Miles de T.M. Var. % Miles de T.M. Var. %

Ene. 337,8 7,9 343,3 1,6 403,8 17,6
Feb. 319,9 7,6 343,8 7,5 389,6 13,3
Mar. 343,2 9,0 348,2 15 417,0 19,8
Abr. 305,6 29 346,4 13,4 360,3 4,0
May. 306,6 4,3 338,8 10,5 405,7 19,7
Jun. 308,4 7,8 336,3 9,0 388,9 15,7
Jul. 317,5 1,2 347,3 9,4 388,0 11,7
Ago. 3384 3,2 392,5 16,0 475,3 21,1
Set. 348,1 4,4 389,3 11,8 464,4 19,3
Oct. 352,2 2,5 395,6 12,3

Nov. 350,8 8,6 402,8 14,8

Dic. 367,0 9,1 410,1 11,8

Ene. - Dic. 39953 57 43945 10,0

1/ Excluye los despachos de Cementos Pacasmayo para el proceso productivo de Yanacocha.

La evolucién favorable del sector durante el periodo enero - setiembre se reflejo en el
crecimiento de diversos indicadores. Por un lado, los productos relacionados tanto a
la autoconstruccion como a los proyectos habitacionales registraron notables
incrementos. La producciéon de planchas de fibra de cemento y la de vidrio templado
creci6 38,9 y 24,3 por ciento, respectivamente, en tanto que la elaboracion y
fabricacion de concreto premezclado e inodoros se incrementé en 18,6 y 11,4 por

ciento, respectivamente.

Indicadores del Sector Construccion

. 2005 2006
Productos Unid. (Ene-Set) | (Ene-Set) Var %
Planchas de Fibra de Cemento M2. 3332410 4 629 852 38,9
Vidrio Templado M2 108 622 134 979 24,3
Concreto Premezclado M3 548 048 649 934 18,6
Inodoros UD. 367 502 409 443 11,4
Pintura Latex GL. 5 351 398 5917 878 10,6
Tanques para Inodoros UD. 341 042 364 257 6,8

Fuente: Produce

Los créditos hipotecarios otorgados por el sistema financiero aumentaron 17,3 por

ciento en setiembre.




CREDITOS HIPOTECARIOS (US$)
(Variacion porcentual 12 meses)
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El nimero de deudores de créditos hipotecarios otorgados por el sistema bancario en
setiembre fue de 74,6 mil, cifra 17,9 por ciento superior a la de similar periodo del afio
anterior. Como se observa en el grafico la tasa de crecimiento de los montos
otorgados ha sido menor a la tasa de crecimiento del nimero de deudores, lo que
significa menores montos por deudor.

Créditos Hipotecarios del Sistema Bancario

Miles Millones
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Nuevamente los mayores créditos se efectuaron en un escenario en el cual las tasas
de interés tanto en moneda nacional como extranjera continuaron reduciéndose,
alcanzando en setiembre 10,5y 10 por ciento, respectivamente.

20
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Tasa de interés paralos créditos hipotecarios
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Indicador de demanda agregada

El indicador de demanda interna aumenté 9,1 por ciento en setiembre debido al
mayor consumo privado y a la mayor inversion privada. El desempefio del consumo
privado obedece al incremento en el ingreso disponible de las familias explicado
principalmente por los mayores niveles de empleo, asi como por mayores
transferencias provenientes del exterior (en lo que va del afio aumenté 27 por ciento
en términos nominales). Entre los principales indicadores de consumo destacan las
mayores ventas de vehiculos de uso familiar, las cuales se incrementaron en 36,1 por
ciento, mientras que los créditos de consumo crecieron 27,4 por ciento.

CREDITOS DE CONSUMO
(Variacion porcentual 12 meses)
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La importacion de electrodomésticos ascendié a US$ 26,2 millones en setiembre, con
lo cual acumulé un crecimiento de 9,9 por ciento en los primeros nueve meses del
afo respecto a similar periodo del 2005.
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Importacion de Electrodomésticos
(Variacién porcentual anual)
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La venta de automoviles nuevos de uso familiar se increment6 en 36,1 por ciento en
setiembre respecto a similar mes del afio anterior, y 40,1 por ciento durante los nueve
primeros meses del afio. La venta total de vehiculos nuevos se incrementé en 41,3
por ciento en setiembre y acumulé un crecimiento de 40,9 por ciento hasta dicho mes.

VENTA DE VEHICULOS NUEVOS

(Unidades)
Mes Familiares Comerciales Transporte de Carga Total
(Var %) (Var %) (Var %) (Var %) (Var %) (Var %) (Var %) (Var %)

2005 2006 05/04 06/05 2005 2006 05/04 06/05 2005 2006 05/04 06/05 2005 2006 05/04 06/05
Enero 833 1319 29,8 58,3 303 656 -19,4 116,5 106 170 37,7 60,4 1242 2145 13,4 72,7
Febrero 884 1375 22,6 55,5 480 533 51,9 11,0 106 217 37,7 104,7 1470 2125 32,0 44,6
Marzo 1099 1485 30,7 35,1 567 622 6,0 9,7 202 269 137,6 33,2 1868 2376 27,9 27,2
Abril 1029 1369 354 33,0 732 848 70,2 15,8 170 268 735 57,6 1931 2485 49,9 28,7
Mayo 1120 1494 53,4 334 695 1023 111,9 47,2 176 352 85,3 100,0 1991 2869 72,7 441
Junio 1125 1613 55,4 43,4 678 826 51,0 21,8 170 340 142,9 100,0 1973 2779 58,7 40,9
Julio 1255 1721 64,9 37,1 502 740 325 47,4 139 333 69,5 139,6 1896 2794 55,2 47,4
Agosto 1299 1793 56,9 38,0 607 760 57,3 25,2 211 287 102,9 36,0 2117 2840 60,6 34,2
Septiembre 1253 1705 64,4 36,1 548 805 39,4 46,9 205 325 69,4 58,5 2006 2835 57,2 41,3
Octubre 1215 64,4 528 35,0 233 115,7 1976 59,6
Noviembre 1536 36,4 657 66,3 217 79,3 2410 46,8
Diciembre 1533 43,5 726 8,2 207 59,2 2466 31,9
Ene-Dic 14181 46,2 7023 39,1 2142 83,4 23346 46,7

Fuente: ARAPER.

Los grupos destinados a la fabricacion de bienes de consumo masivo como: jugos,
refrescos, ceras para pisos, detergentes, agua embotellada de mesa y cerveza,
continuaron con el crecimiento de los meses anteriores. Otros licores, como el pisco y
los vinos registraron, importantes crecimientos similares a los del mes anterior
aunque superiores al acumulado del afio.



PRODUCCION DE BIENES DE USO MASIVO
CON MAYORES INCREMENTOS
(Variaciones porcentuales)

Ene.-Ago. 06 Set. 06 Ene.-Set. 06

Refrescos instantaneos 102,7 87,5 100,3
Jugos y refrescos diversos 73,3 47,9 69,5
Ceras para pisos 29,4 31,2 29,6
Agua embotellada de mesa 26,2 45,5 27,9
Detergentes 23,8 33,2 25,0
Cerveza 18,1 23,1 18,7
Panales 16,4 4.4 15,0
Yogurt 12,9 21,5 13,9
Piscos 5,7 21,6 7,5
Aceite Vegetal 7,6 7,0 7,5
Margarina 9,0 -14,0 6,3
Vinos y espumantes -3,7 48,1 3,7
Café soluble -52,2 -41,1 -50,7

Fuente: Ministerio de la Produccion.

PROYECCION OCTUBRE

Se proyecta un crecimiento del PBI de 6,9 por ciento en octubre sobre la base de la
informacion siguiente:

- Se prevé que el sector agropecuario registre un crecimiento de 6,0 por ciento
por incremento de las cosechas de papa, algodén, café, cafia de azucar,
esparragos, frutas de estacion y de la produccion de carne de ave y res.

- El sector pesca registraria un incremento de 22,6 por ciento con respecto al
mismo mes del afio anterior, principalmente por la mayor captura de especies
destinadas al consumo humano directo.

- El sector mineria e hidrocarburos caeria 5,4 por ciento debido a la menor
produccion de oro y la menor extraccion de petréleo por problemas con la
comunidades que serian parcialmente compensadas por la mayor extraccién de
gas natural (55,3 por ciento).

- En el sector manufacturero se estima un crecimiento de 7,8 por ciento, de
acuerdo a la informacion de 128 empresas. La manufactura de procesamiento
de recursos primarios mostraria un ligero aumento de 0,2 por ciento, mientras
gue la manufactura no primaria creceria 9,2 por ciento.

Este ligero incremento de la actividad de la manufactura de procesamiento de
recursos primarios se veria atenuado por la menor produccién de la refinacion
de petréleo y de la refinaciéon de metales no ferrosos.

- El sector construccién creceria 17,5 por ciento, de acuerdo a la informacion de
despachos locales de cemento de octubre, que aumentaron en 18,0 por ciento.
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ENCUESTA DE EXPECTATIVAS

De acuerdo a la Encuesta realizada por el Banco Central, el porcentaje de
empresarios que espera un mayor nivel de ventas en octubre del 2006 fue de 43 por
ciento, porcentaje superior al registrado en setiembre del 2006. Por otro lado, se
observo un porcentaje de 26 por ciento que espera mayores de compras es también
superior al del mes anterior.
Encuesta de Expectativas Macroecondmicas y de Ambiente Empresarial 1/
(Como porcentaje del total de respuestas recibidas)

Mayor Igual Menor N.a.
Ventas
Enero 2006 30% 40% 28% 1%
Febrero 27% 53% 19% 1%
Marzo 38% 52% 10% 0%
Abril 27% 49% 22% 2%
Mayo 44% 46% 10% 0%
Junio 41% 45% 14% 0%
Julio 39% 43% 18% 1%
Agosto 40% 43% 16% 1%
Setiembre 39% 44% 15% 2%
Octubre 43% 44% 13% 0%
Inventarios
Enero 2006 15% 47% 24% 13%
Febrero 17% 52% 18% 14%
Marzo 14% 59% 16% 12%
Abril 19% 51% 18% 13%
Mayo 19% 58% 11% 12%
Junio 18% 58% 12% 12%
Julio 14% 56% 16% 14%
Agosto 18% 52% 15% 15%
Setiembre 19% 53% 13% 15%
Octubre 20% 54% 14% 12%
Ordenes de compra
Enero 2006 23% 47% 23% 7%
Febrero 23% 56% 14% 6%
Marzo 26% 60% 9% 6%
Abril 22% 57% 14% 7%
Mayo 30% 55% 8% 7%
Junio 29% 53% 10% 8%
Julio 29% 54% 10% 7%
Agosto 25% 60% 8% 7%
Setiembre 24% 58% 12% 6%
Octubre 26% 57% 12% 5%

1/ Corresponde a una muestra de 394 empresas representativas de todos los sectores econémicos.

El porcentaje de empresarios que prevé una mejor situacion de la economia dentro
de 3 meses aument6é de 38 por ciento en setiembre del 2006 a 42 por ciento en
octubre del 2006.
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En tanto que el porcentaje de empresarios que espera una mejor situacién de su
empresa dentro de 3 meses disminuyé ligeramente de 45 por ciento en setiembre del
2006 a 43 por ciento en octubre del 2006.
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EMPLEO

Encuesta de Variacion Mensual de Empleo Urbano -Ministerio de Trabajo

En el mes de setiembre de 2006, con respecto al mismo mes del afio anterior, el
empleo en empresas de 10 y mas trabajadores en el area urbana crecié 7,9 por
ciento correspondiéndole al resto urbano una variacion de 9,4 por ciento y a Lima
Metropolitana un incremento de 7,6 por ciento.

EMPLEO URBANO EN EMPRESAS DE 10 Y MAS
TRABAJADORES
(variacion porcentual anual)
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Al igual que en meses anteriores, el mayor crecimiento del empleo en el resto
urbano estuvo en relacion al dinamismo observado en la agroindustria orientada a
la exportacion, en las actividades primarias como agricultura y mineria.
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EMFPLECQ POR ACTIVIDAD PRODUCTIVA
Empresas de 10 y mas trabajadores
Set 2006 / Set 2005
Variacion Porcentual anual

Perq Lima Resto
Urbkano  Metropolitana Urbano

Actividades primarias 972 61 10,2
Induztria manufacturera a7 = 125
Electricidad, gaz v agua 1.3 -3.8 -1.8
Camercia 74 a0 46
Transporte v almacenamiento 2,7 4.4 -32
Servicios g1 74 10,7
Total L3 .6 3.4

EMPLECQ POR ACTIVIDAD PRODUCTIVA
Empresas de 10 v mas trabajadores
Ene.- Set. 2006 / Ene. - Set 2005
Variacion Porcentual anual

Peru Lima Resto
Urbano  Metropolitana  Urbano

Actividades primatias a2 5,2 a1

Incdustria manufacturera 7.2 59 109
Electricidad, gas v agua 2.2 06 24
Comercio 6,1 G2 27
Transporte v almacenamierto a4 46 14
Servicios 7.2 7o 6,5
Total 6.7 6.3 L3

En general, el empleo en el sector industria estuvo impulsado por la elaboracién de
conservas de alimentos (enlatados de frutas, pescado y hortalizas), y la fabricacién
de prendas de vestir para la exportacion.

La evolucion positiva del empleo en la mayor parte de sectores contrarresto la
variacion negativa del mismo en el de electricidad, gas y agua, afectado
principalmente por la menor actividad en las areas de operaciones y mantenimiento
de redes eléctricas. Asimismo, en el resto urbano se registré una caida del empleo
en el sector transportes lo que se explica por la reduccién de los servicios de
embarque de harina de pescado.

En Lima Metropolitana (7,6 por ciento), destaco la evolucién positiva de la mayor
parte de los sectores productivos, principalmente industria manufacturera (textiles,
conservas de pescado, enlatados de frutas y verduras, joyas, productos
farmacéuticos), comercio, sector primario (puestos administrativos de la industria de
petréleo y gas natural), lo que contrarresté la variacion negativa del empleo en las
ramas de electricidad, gas y agua.
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A nivel de las principales ciudades del pais, destacé el crecimiento del empleo en
Trujillo (22,6 por ciento), debido principalmente a la mayor contratacion de
trabajadores en las empresas agroindustriales (procesamiento de esparrago verde y
envasado de alcachofa). Le sigui6 en importancia la ciudad de Chincha (19,2 por
ciento), debido al mayor impulso de las actividades agricolas (cultivo de esparrago,
alcachofa, vid, mandarina, algodén y naranja tangelo).

En el caso de Talara (13,7 por ciento) fue determinante el aumento de las labores
relacionadas con la perforacion y extraccién de petroleo.

VARIACION PORCENTUAL DEL EMPLEOC POR CIUDAD
Setiembre 2006 / Setiembre 2005
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