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En agosto, el PBI creci6 6,7 por ciento con respecto a similar periodo del afio anterior
acumulando 50 meses de crecimiento continuo y una tasa de 5,9 por ciento en el
periodo enero — agosto.

En agosto, crecieron tanto los sectores primarios, que registran la segunda tasa mas
alta del afio, como los no primarios. Entre los primarios, los sectores pesca y mineria
fueron los mas dinamicos, con el crecimiento de la producciéon de conservas de
pescado, particularmente, anchoveta y la mayor produccion de oro, petréleo crudo y
gas natural, respectivamente. Por su parte, los sectores no primarios crecieron
principalmente por manufactura no primaria y construccion en 9,7 y 10,8 por ciento,
respectivamente.

La manufactura no primaria recuperé el dinamismo de los meses anteriores al
registrar una tasa de 9,7 por ciento, acumulando hasta agosto un crecimiento de 8,2
por ciento. Aportaron a este resultado tanto los bienes de consumo y bienes
intermedios ligados a la demanda interna y a la exportacion, como los bienes de
capital que presentan por segunda vez en el afo tasas positivas influidas por
mayores pedidos de maquinaria para la mineria y produccion de mototaxis, ligados a
la mayor actividad en el interior del pais. La construccion continué con el ritmo de
crecimiento de julio destacando, ademas de la mayor autoconstruccion, los proyectos
de los gobiernos locales y regionales de la zona sur del pais.

El indicador de demanda interna aumentd 6,9 por ciento en agosto. El consumo
privado continué con el crecimiento mostrado durante los Gltimos meses, reflejandose
en mayores importaciones de bienes de consumo y una mayor produccion de bienes
de consumo masivo. Asimismo, el indicador de confianza de los consumidores de
Apoyo, INDICCA, mantuvo el promedio de los udltimos meses. Los créditos de
consumo Yy las ventas de vehiculos para uso personal también continuaron creciendo.
Por otro lado, tanto la inversién publica como privada mostraron indicadores de mayor
actividad.

Para setiembre se proyecta una tasa de crecimiento del PBI de 6,0 por ciento.
Creceran los sectores no primarios, principalmente manufactura, construccion y
servicios, entre los que destaca el aumento de los servicios gubernamentales por
gastos extraordinarios en el sector de Defensa y mayores asignaciones a la Oficina
Nacional de Procesos Electorales (ONPE) para gastos del referéndum regional. La
manufactura no primaria mantendria la trayectoria de los tltimos 10 meses sobre la
base del crecimiento de las exportaciones y una mayor demanda interna. Con este
resultado el PBI acumularia a setiembre un crecimiento de 5,9 por ciento. En
setiembre, el indicador de demanda interna registraria un aumento de 6,5 por ciento.

El empleo en empresas con 10 y mas trabajadores, medido por el Ministerio de
Trabajo, registré una tasa de crecimiento de 5,2 por ciento a nivel nacional en
agosto, la tasa mas alta del afio, distinguiéndose al igual que en meses anteriores un
mayor crecimiento en las ciudades del interior del pais, que aumentaron 7,5 por
ciento frente a una tasa de 4,4 por ciento experimentada en Lima.

En este informe se presentan los resultados de la Encuesta de Capacidad Instalada a
la Industria Exportadora No Tradicional, entre los que destaca la utilizacion del 80 por
ciento de la capacidad instalada, el que la mayoria se encuentra trabajando a 2
turnos y que el 57 por ciento de las empresas tiene planes de expansion para
aumentar la capacidad productiva. En el caso particular del sector textil el porcentaje
de utilizacién alcanza el 90 por ciento.
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PRODUCTO BRUTO INTERNO
[Wariaciones porcentuales respecto al mismo perioda del afio anterior)

2004 2005
Ago Set Cct MNow Dic Ene. - Dic Ene Feb Mar Abr Ma Jun Jul Ago Ene. - Ago

Agropecuario 0.4 0.7 0.1 4.8 3.4 -1.1 05 38 3.0 8.0 3.0 86 70 4.4 5.0

Agricala -2.8 0.0 -1.48 7.4 1.5 -3.2 05 83 34 10,7 3.0 114 24 18 6,0

Fecuario 21 0.7 2.1 0.7 9.2 2,0 0.7 20 258 32 32 ] A3 Al ]
Pesca 10.5 53.3 1.3 37.0 40.9 30.5 8.0 208 9.3 0.2 24 -13.2 -18.7 59 0.4
Mineria & hidrocarbures 5.9 0.2 24 4,9 7.7 5.4 0.0 0.3 28 0.1 4.8 85 15.8 8,8 4.9

Mineria metalica A5 -1.2 0.7 ] 72 S =22 -28 02 -248 20 B.1 138 7.0 25

Hidrocarburos 11,5 236 28,9 30,4 17,6 7.1 301 36,3 36,2 38,2 38,5 36,2 377 288 354
Manufactura 49 4,2 6,0 11.1 10.1 6.7 58 88 24 6.8 9.2 59 3.1 8.4 6,3

Frocesadores de recursos primarios -2.5 -549 -0.5 10,9 8.7 549 -34 3.8 -34 -0.8 3.6 -5.0 -T.B 2B -14

Manufactura no primaria 6.8 6.6 7.8 11,2 10,8 6.9 g.0 9.8 3.6 8.8 109 849 59 97 8.2
Electricidad y agua 4.4 5.5 3.2 4.6 6.8 46 55 1.8 4.1 55 6.6 48 5.3 6.1 5.0
Construccion 48 5,0 28 8.3 7.9 47 4.7 4.0 0.1 106 8.0 338 7.7 10.8 6,2
Comercio 8,5 5.9 4.4 13.6 9.7 4.8 9.0 9.2 5.3 9.0 71 3.3 5.7 4.3 6.6
Otros servicios 6.4 4.9 1.0 8.8 9.3 47 7.2 10.4 54 4.1 6.0 5.0 3.1 49 5.7
VALOR AGREGADO BRUTO 57 43 22 93 88 46 59 8.0 41 58 63 53 48 6.0 58
Impuesios a los productos y derechos de importacion 7.8 74 249 3.7 6.9 6.4 8.1 27 10,8 10,8 6.0 -1.8 2.5 127 69
PBI GLOBAL 59 47 23 87 87 48 6.1 15 47 62 63 46 49 67 59
VAB Primario 1.8 0.1 0.9 7.0 6.9 3.1 0.1 26 21 38 36 55 6.5 59 3.8
VAB No Primario 6.6 5.4 2.5 9.9 9.4 5.1 7.5 9.3 4.7 6.4 7.2 5.2 4.4 6.1 6.3

Merno:

FEBEl desestacionalizado 0.8 0.0 0.6 1.3 049 o0 1.8 -1.4 o7 -0.8 -0.2 26 0z

FBIl desestacionalizado promedio movil 3 meses 0.8 0.6 0.5 0.6 1.0 o8 o8 o0 0.2 -06 -0.1 05 04

Demanda interna desestacionalizada 1.3 -0,3 04 1.5 0.5 -1.9 1.7 -1.9 3.1 -1.8 05 4.7 =248

Demanda interna desestacionalizada promedio mavil 3 meses 049 -0,3 0.5 0.5 0.8 0,1 0,1 -0.7 1.0 -0.2 0.6 1.1 09

Manufactura no primaria desestacionalizada -1.0 0.8 2.1 0,3 0.6 1.2 27 -14 -1.8 23 -04 14 0,1

Manufactura no primaria desestacionalizada promedio mdyil 3 me 0,7 1.0 0.6 1.1 1.0 0,7 1.5 0.8 -0.1 -0.2 0,1 1.1 04

Construccion desestacionalizado 1.8 0.1 -01 1.3 0,3 -1.8 -0.6 09 29 -1.8 -0.8 7.2 28

Construccion desestacionalizado promedio méwil 3 meses 049 0.6 0.6 0.4 0.5 -0 -0.7 -0.5 1.0 0.6 0.1 1.5 3
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PBI SECTORIAL AGOSTO
Sector agropecuario

El sector agropecuario continué su tendencia creciente, con una variacién de
4,4 por ciento en agosto respecto al afio anterior, reflejando buenas condiciones
hidricas en Lambayeque, Piura y La Libertad que permitieron una buena
campafa de arroz y maiz amarillo duro en esta campafia, respecto a la anterior.
El 98,0 por ciento del crecimiento del sector fue explicado por la mayor
produccion de arroz y carne de ave.

SECTOR AGROPECUARIO

Agosto Enero - agosto
Var. % Contribucion Var. % Contribucion

12 meses | al crecimiento| 12 meses | al crecimiento
Agricola 18 09 6.0 3.6
Algodon -26,3 -0,3 7,2 0,2
Arroz 70,6 1,5 36,5 1,7
Café -25,3 -0,6 -16,0 -0,8
Cafa de azlcar 1,9 0,1 -16,5 -0,4
Esparrago -4,9 -0,1 -1,8 0,0
Frijol 21,2 0,2 23,2 0,1
Maiz amarillo duro 10,4 0,3 3.3 0,1
Maiz amilaceo 20,7 0,2 12,8 0,2
Papa -18,0 -0,6 12,8 1,1
Platano -2,4 -0,1 1,7 0,0
Trigo 10,3 0,2 6,6 0,0
Yuca -0,1 0,0 3,8 0,1
Otros agricolas 0,9 0,2 5,4 1.4
- Arveja verde 63,4 0,1 20,4 0,1
- Limén 27,6 0,1 5,3 0,0
Pecuario 71 3,5 3.5 14
Aves 12,4 2,8 4.9 0,9
Huevos 3,9 0,1 -1,1 0,0
Leche 2,8 0,1 4,2 0,2
Porcinos 4,0 0,1 2,5 0,1
Vacunos 3,4 0,3 34 0,3
Otros pecuarios -0,8 0,0 0,1 0,0
Sector agropecuario 4.4 44 5,0 5,0

= Arroz (70,6 por ciento): por mayor produccién en el norte: Lambayeque, Piura,
Cajamarca y La Libertad, departamentos que contaron con buena
disponibilidad de agua en la época de mayor requerimiento de la planta, a
diferencia del afio anterior. La suficiente disponibilidad de agua en estas
zonas influy6 en el incremento de las cosechas y los rendimientos (47 y 19 por
ciento, respectivamente) a nivel nacional en agosto, permitiendo acumular un
crecimiento de 36,5 por ciento, en los primeros ocho meses del afio.



PRODUCCION DE ARROZ - AGOSTO 2005

(Miles de TM)
Agosto Enero - agosto
2004 | 2005 |Var. Absoluta] 2004 | 2005 [Var. Absoluta
Lambayeque 1 23 21 84 353 269
Piura 4 17 13 244 351 108
Cajamarca 4 11 7 94 127 34
La Libertad 0 5 5 263 | 236 -27
San Martin 31 31 1 314 | 408 94
Total 67 114 47 14732011 538

Fuente: MINAG

» Maiz Duro (10,4 por ciento), explicado por una mayor produccion en La
Libertad (40 por ciento), como consecuencia de mayores siembras por buena
disponibilidad de agua, que permiti6 mas que compensar la menor produccion
de San Martin, Lima e Ica, en el mes.

» Maiz amilaceo (20,7 por ciento), por buenas condiciones hidricas y climaticas,
se presentaron temperaturas ligeramente frias, lo que favorecio la formacion
del grano. La mayor produccién de La Libertad y Cajamarca explicaron 86 por
ciento del crecimiento en el mes, a la fecha se acumula un crecimiento 12,8
por ciento.

= Frijol grano seco (21,2 por ciento), por mayores siembras en Cajamarca, que
contdé con una mayor disponibilidad de agua; Arequipa, por recuperacion de
zonas destinadas a la cebolla y aplicacion de semilla mejorada; Huanuco, San
Martin y Loreto por buenas condiciones climéticas. Las siembras fueron
incentivadas por el alza de los precios en chacra desde fines del afio pasado.
lo que se reflejo en el crecimiento acumulado de 23,2 por ciento en los
primeros ocho meses del afio. En promedio, los precios pasaron de S/. Kg 1,6
en el 2004 a S/. Kg 2,1 en lo que va del 2005.

PRECIOS PROMEDIOS PAGADOS EN CHACRA

(S/.Kgr)
ene feb mar abr may jun jul ago set oct nov  dic
Arroz 2003 0,52 046 053 054 056 052 050 050 050 054 0,60 0,70
2004 0,75 079 098 1,01 1,06 1,02 1,02 094 0,92 1,01 1,06 1,07
2005 090 084 080 068 062 058 065 0,59
Var.%04/03 438 71,8 839 855 89,1 96,1 1048 893 829 887 763 514
Var.%05/04 19,0 56 -186 -32,0 -41,6 -43,0 -36,5 -37,5
Papa 2003 0,41 046 047 045 045 0,41 042 050 050 053 0,54 0,60
2004 0,58 050 042 043 042 0,44 045 047 0,40 0,34 0,34 0,31
2005 0,27 030 030 0,36 036 0,36 0,37 0,42
Var.%04/03 40,6 9,7 -105 -6,3 -5,8 7,6 85 -64 -214 -349 -375 -47,9
Var.%05/04 -53,6 -39,1 -284 -146 -140 -170 -17,1 -115
Maiz amarillo 2003 0,48 046 047 048 051 051 046 050 053 053 0,53 0,52
duro 2004 049 045 051 o057 061 061 060 057 0,60 056 050 0,59
2005 0,47 042 047 052 053 0,48 049 0,51
Var.%04/03 2,9 -1,8 9,7 19,7 20,2 20,1 30,5 135 11,9 47 -46 131
Var.%05/04 -5,1 -6.,8 -8,9 -9,3 -13,9 -20,9 -18,4 -10,2
Frijol grano 2003 154 150 165 1,41 1,41 1,27 1,46 151 161 156 1,44 156
seco 2004 1,36 1,20 164 158 151 1,57 1,76 2,39 2,04 192 195 2,18
2005 1,75 306 1,73 1,76 1,77 1,77 1,83 3,12
Var.%04/03  -11,7 -19,8 -0,7 11,7 69 237 209 584 264 232 355 40,0
Var.%05/04 28,2 1544 6,0 11,7 17,4 12,8 3,7 304

Fuente: MINAG
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= Carne de ave (12,4 por ciento), por la mayor produccion en Lima, La Libertad
y Arequipa, para atender una creciente demanda en el mercado interno y
externo.

Cabe sefialar que el Ministerio de Agricultura (MINAG), el Servicio Nacional de
Sanidad Agraria (SENASA), la Direccion General de Salud Ambiental (DIGESA),
la Cancilleria y los productores avicolas lograron la autorizacion del gobierno del
Japon para la exportacién de pollos congelados, en base a estudios sanitarios
propios y reconociendo las normas equivalentes entre ambos paises, a fines de
julio. Las principales empresas avicolas nacionales exportaron en agosto 25 TM
de pollo congelado a este mercado.

En los cuadros siguientes se observa como los productores avicolas han
incrementando su eficiencia disminuyendo el numero de dias necesarios para
sacrificar a las aves y reduciendo la cantidad de alimentos hasta llegar al peso
reglamentario.

OPTIMIZACION: RITMO DE CRECIMIENTO OPTIMIZACION: INSUMOS

Ao Dias Peso Afio Kgr.- Alimento Peso
1955 112 2Kgr. 1960 4 1Kgr.
1960 70 2Kgr. 1977 3 1Kgr.
1970 57 2Kgr. 1982 2 1Kgr.
1985 49 2Kgr. 2001 1,8 1Kgr.
1990 44 2Kgr. Fuente: Asociacion Peruana de Avicultura (APA)
2000 40 2Kgr.

Fuente: MINAG

El sistema productivo esta organizado a través de cadenas productivas desde
los procesos de incubacion, produccion de reproductores, alimentos
balanceados, empresas comerciales y abastecedoras de insumos. Esta
dindmica les ha permitido mostrar un crecimiento sostenido en los ultimos 10
afnos.

La actividad avicola representa 80 por ciento del PBI pecuario, mas del 30 por
ciento del PBI agropecuario y alrededor de 3 por ciento del PBI nacional. En el
2005 ha adquirido un mayor ritmo de colocaciones y en consecuencia un
previsible crecimiento de la produccion con perspectivas a ampliar su mercado
al exterior.

En contraste, se registré una menor produccioén de:

= Café (-25,3 por ciento) por deficiencia de humedad, que afecta la floracién de
los cafetos. Adicionalmente, segun el periodo de alternancia de dos afios, el
2005 seria de reposo en las principales zonas cafetaleras: Cusco, Junin y
Pasco.

= Papa (-18,0 por ciento) por menores siembras de papa variedad costa (Ica y
La Libertad) desincentivadas por una campafa previa de bajos precios en
chacra. En Huanuco, zona importante para el abastecimiento de papa se
detectd presencia del hongo “rancha “, que se alimenta de la planta, lo que
determind bajos rendimientos y en consecuencia poca produccion.
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La campafa agricola 2005-06, se inicié en agosto y mostré una contracciéon de
15 mil hectareas (11,8 por ciento), respecto al afio anterior, debido a
deficiencias de lluvias en la region andina, que retrasan las siembras de los
cultivos de secano.

AREA SEMBRADA AGOSTO

Miles de Has. Avance
2004-05 | 2005-06 | Var. % Var. abs. %

Total 130 115 -11,8 -15 5
Maiz duro 30 21 -30,0 -9 7
Yuca 12 9 -24,2 -3 7
Papa 21 18 -12,6 -3 6
Maiz amilaceo 12 10 -18,2 -2 3
Frijol 3 3 -15,3 -1 4
Haba 3 2 -29,3 -1 2
Arroz 27 30 10,9 3 3
Olluco 2 3 43,9 1 7

Fuente: MINAG

Las siembras con recursos hidricos abastecidos por los reservorios, tienen
garantizado el inicio de la campafia, a excepcién de Tinajones y San Lorenzo,
donde se prevé reducciones de frecuencia de riego y otras medidas de
racionalizacion del agua.

Volumen de agua - Reservorio de Poechos Volumen de agua - Reservorio Gallito
Millones m3 Millones
450 - 4001
400 - 350 —
350 - 300+
2g8 ) Volumgdn 250 -
i requerido
200 - 178 mill. 200+ Volumg
m3 N requerid
150 - 150 » 150 m3
100 100+
50 - 50 1
0+ . 0
2003 2004 2005 2003 2004 2005
Volumen de agua - Reservorio Tinajones Volumen de agua - Reservorio San Lorenzo
Millones m3 Millones m3
120 - 200 4
» Volumen 180 7
100 requerido i
100 mill. 160
80 | m3 1401 Volumen
120 P requerid
60 | 100 - 120 m3
80 +
40 - 60 -
[] 2 J B
N | °] m

2003 2004 2005 2003 2004 2005
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Volumen de agua - Chili

Volumen de agua - Condoroma

L

Volumen
requerido
bx M3

Millones m3 Millones m3
250 + 250 -
200 4 200
Volumen
150 P requerido 150
Ixxmillm3
100 + 100
50 + 50
0 0
2003 2004 2005 2003

Segun la NOAA (National Oceanic and Atmospheric Administration) en su
informe de octubre, las condiciones atmosféricas y oceanograficas presentan

condiciones neutrales durante los préximos 6 meses.

Sector pesca

El sector pesca aument6 5,9 por ciento en agosto, por incremento de la pesca
para consumo humano, por una mayor produccién de conservas de pescado,

2004

2005

particularmente, anchoveta, y productos congelados, principalmente, pota.

EXTRACCION PESQUERA

Agosto Enero-Agosto

Var % 12 m Contribucién Var % 12 m Contribucién

al crecimiento al crecimiento
PESCA MARITIMA 9,6 8,3 -0,9 -0,8
Consumo humano 7,9 6,9 1,1 0,6
Conservas 142,9 4,2 36,1 1,0
Fresco -16,1 -7,1 -1,3 -0,3
Congelado 24,7 8,8 0,2 0,0
Seco salado 25,5 1,0 -3,4 -0,1
Consumo industrial 1702,9 1,4 -3,6 -1,4
Anchoveta 1702,9 1,4 -3,5 -1,3
Otras especies 0,0 0,0 -99,5 -0,1
PESCA CONTINENTAL -17,7 -2,4 1,5 0,1
Fresco -20,8 -1,5 -4,2 -0,1
Seco salado -14,3 -0,9 8,0 0,2
SECTOR PESCA 6,0 6,0 -0,7 -0,7

La pesca para consumo humano aumento debido a los mayores desembarques
para conservas y congelado, parcialmente atenuada por la caida de fresco,
debido a condiciones adversas de temporales de viento que dificultaron las
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tareas de las embarcaciones artesanales de pesca y las actividades de buceo
para la recolecciébn de mariscos. Asimismo, disminuyd la captura de jurel,
mariscos, cojinova, merluza, bonito, caballa y liza.

El rubro de conservas registré un crecimiento de 142,9 por ciento debido a la
mayor extraccion de pescados y mariscos. La industria de conservas, se
abasteci6 de mayores desembarques de anchoveta, machete, atin y otros
pescados ante la menor presencia de jurel y caballa, insumos tradicionales de
esta industria.

El congelado se increment6 debido la pesca de pota, otros pescados, merluza y
langostinos. La extraccion de pota aument6 21,4 por ciento hasta alcanzar las
16,2 miles de T.M y la de otros pescados 403,5 por ciento hasta alcanzar las 3,4
miles de T.M.

El volumen de extraccidn para consumo industrial crecié debido a que en agosto
de este afio se autoriz6 una mayor captura exploratoria de anchoveta en época
de veda reproductiva, respecto a igual mes del afio anterior, pasando de 0,8 a
15,1 miles de TM. Entre agosto del 2004 y el mismo mes del presente afio. La
causa del establecimiento de estas vedas fue la presencia de ejemplares
juveniles, particularmente frente a la costa norte.

Por otro lado la cotizacién promedio de la harina de pescado de Hamburgo, tipo
Perd 64-65 se increment6 de US$ 700 por T.M. en julio a US$ 708,6 en agosto,
incremento en el que continuaron influyendo la mayor demanda de China por
expectativas de menores desembarques globales.

Sector mineria e hidrocarburos
En agosto, el sector mineria e hidrocarburos mostré un crecimiento de 8,8 por

ciento debido a las mayores producciones de oro y de hidrocarburos. En el
periodo enero-agosto, el sector crecié 4,9 por ciento.



SECTOR MINERIA E HIDROCARBUROS

Agosto Enero - Agosto
Var.porcentual Contribucién al | Var.porcentual Contribucién al
12 meses crecimiento 12 meses crecimiento

Mineria metalica 7,0 6,4 25 2,3
Cobre -1,0 -0,2 2,7 -0,6
Estafio -5,4 -0,2 2,7 0,1
Hierro 8,7 0,2 10,4 0,2
Molibdeno -9,7 -0,1 45,0 0,6
Oro 271 8,4 6,6 2,0
Plata 0,4 0,0 2,7 0,2
Plomo 2,6 0,1 3,0 0,1
Zinc -9,3 -1,8 -1,9 -0,4
Hidrocarburos 298 24 354 2,8
Petréleo crudo 22,2 1,6 29,7 2,1
Gas Natural 93,7 0,8 95,2 0,8
Mineria e hidrocarburos 8.8 8.8 4.9 49

» La produccién mensual de oro aumenté 27,1 por ciento por el ingreso de Alto
Chicama que produjo 2 106 360 gramos de oro este mes. Otras razones del
aumento de la produccion aurifera son la mayor produccién de Yanacocha
(21,1 por ciento), de BHP Billiton Tintaya (75,3 por ciento) y de Compafiia de
Minas Buenaventura (18,4 por ciento).

La cotizacién promedio del oro en el mes de agosto aumentd a US$ 438,5, nivel
3,2 por ciento superior al alcanzado el mes pasado y 9,1 por ciento superior al
alcanzado en el mes de agosto de 2004.

Cotizacion del oro 2004-2005
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» La produccion mensual de hierro creci6 8,7 por ciento por la mayor
produccion de Shougang, la Unica mina de hierro del pais.

» La produccion de plomo registré un crecimiento de 2,6 por ciento por la mayor
produccion de Compafiia Minera Raura (58,9 por ciento), Atacocha (11,4 por
ciento) y Milpo (40,6 por ciento). Estos incrementos fueron superiores a las
disminuciones de Antamina (-71,4 por ciento) y Volcan (-14,5 por ciento).

En agosto, la cotizacion promedio del plomo fue de 40,2 centavos de dolar por
libra, lo cual es 3,8 por ciento inferior a la cotizacion promedio de agosto del
afio y 3,8 puntos porcentuales superior a lo registrado en julio del 2005.

» El aumento de la produccion de plata (0,4 por ciento) se explica por los
incrementos en la produccion de Yanacocha (33,7 puntos porcentuales), de
BHP Billiton Tintaya (36,6 por ciento) y de Doe Run Peru (34,4 por ciento).
Estos resultados positivos fueron parcialmente atenuados por las caidas de
Southern y Volcan que redujeron su produccion en 14,3 y 11,3 puntos
porcentuales, respectivamente.

En agosto, la cotizacion promedio de la plata fue US$ 7,03 por onza, precio
0,2 por ciento inferior al del mes de julio, pero 4,8 puntos porcentuales
superior a la cotizacién promedio del mes de agosto del 2004.

» La produccién de cobre disminuy6 1,0 por ciento debido a las caidas de
Volcan y de Southern, que redujeron su produccion en 19,6 y 7,7 por ciento,
respectivamente debido a menores leyes del mineral extraido. Estos
resultados negativos fueron parcialmente atenuados por la mayor produccién
de BHP Billiton Tintaya (43,2 por ciento), de Doe Run Peru (38,6 por ciento) y
de Compariia Minera Condestable (57,7 por ciento).

Cotizacion del cobre 2004-2005
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La cotizacion del cobre alcanzo un nivel de 172 centavos de dolar en agosto del
2005, mayor en 33,4 por ciento a la alcanzada en similar mes de 2004 y mayor
en 5,1 puntos porcentuales a la cotizacién promedio de julio.
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= El zinc registré una disminucién de 9,3 por ciento, la cual se explica por la
menor produccién de Antamina (-27,2 por ciento), Volcan (-7,7 puntos
porcentuales), Milpo (-14,7 por ciento), Minera Santa Luisa (-9,4 por ciento) y
Comparniia Minera San Ignacio de Morococha (-21,8 puntos porcentuales). Esta
caida fue parcialmente atenuada por los crecimientos de la produccién de
Atacocha (6,1 por ciento), Compafiia Minera Raura (13,3 por ciento) y de Minera
El Brocal (10,9 puntos porcentuales).

La cotizacion promedio del zinc en agosto fue de 59 centavos alcanzando un
crecimiento de 33,1 por ciento con respecto al mismo mes del 2004 y un
incremento de 8,7 por ciento con respecto a julio.

» La produccion de molibdeno se redujo en 9,7 por ciento en agosto debido a la
menor produccién de Southern (-18,2 por ciento) que superd el incremento en la
produccién de Antamina de 12,8 por ciento. En el periodo enero-agosto, con
respecto a similar periodo del 2004, la produccién aumentd 45,0 por ciento, lo
cual estaria explicado por el mayor contenido de este metal en el mineral

explotado.
Produccion de Molibdeno
(en toneladas métricas)
Agosto Enero - Agosto
2004 2005 Var.% | 2004 2005 Var. %
Southern 989 810 -18,1% | 6298 7455  18,4%

Antamina 370 417 12,7% 1438 3766  161,9%

Molibdeno 1359 1227 -9,7% 7736 11221  45,0%

» La producciéon de hidrocarburos crecié por decimocuarto mes consecutivo
debido a la mayor produccién de petroleo crudo (22,2 por ciento) y de gas
natural (93,7 por ciento).

En agosto, Camisea produjo 3 031 millones de pies cubicos de gas, lo cual
corresponde al 54,7 por ciento de la produccion nacional. En lo concerniente a
hidrocarburos liquidos, Camisea produjo 34 300 barriles diarios cantidad con la
cual reafirmé su condiciébn de primer productor nacional de hidrocarburos
liquidos. En este rubro, Camisea representa el 29,9 por ciento del total nacional.



Produccion de Camisea
(enmillones de pies cubicos)
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Sector manufactura

En agosto, el sector manufactura crecié 8,4 por ciento, principalmente por el
crecimiento de 9,7 por ciento de la manufactura no primaria, mientras que la
manufactura de procesamiento de recursos primarios aumento 2,6 por ciento.

En el periodo enero — agosto, la manufactura no primaria presenta un aumento de
8,2 por ciento sobre la base del crecimiento tanto del mercado local como de las
exportaciones. En contraste, la manufactura primaria disminuyé 1,4 por ciento

En el mes, las ramas de mayor crecimiento fueron: actividades de edicion e
impresién, sustancias quimicas basicas, molineria y panaderia, otros articulos de
papel y carton, materiales para la construccién, cemento, productos metélicos, otras
prendas de vestir e industria basica de hierro y acero.

La manufactura no primaria desestacionalizada creci6é 0,4 por ciento en el trimestre
mavil junio - agosto con respecto al trimestre movil inmediato anterior.

Manufactura no primaria desestacionalizada
(Millones de nuewos soles de 1994)
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Manufactura de procesamiento de recursos primarios

La produccion de la manufactura de procesamiento de recursos primarios
aumento 2,6 por ciento, reflejando la mayor producciéon de productos carnicos,
harina y aceite de pescado y de azucar, atenuadas por la menor produccion de
conservas y productos congelados de pescado y de la refinacién de petréleo. El
grupo de productos carnicos aumentdé 9,6 por ciento, principalmente por la
mayor producciéon de carne de ave, porcino y vacuno beneficiadas; asi como por
el mayor consumo interno de carne ahumada y embutidos.

El incremento en la produccion de harina y aceite de pescado obedece a una
mayor disponibilidad de anchoveta (disponible de los establecimientos de la
zona de llo, no comprendida en la veda). Por otro lado, la produccién de
conservas y productos congelados registr6 una disminucién por la menor
productividad de recursos como merluza y pota, principalmente.

La produccion de azucar, al igual que en julio viene registrando una
recuperacion, que se explica principalmente a la mayor actividad del Complejo
Azucarero Casagrande que viene realizando mejoras para incrementar
rendimientos.

La refinaciébn de metales no ferrosos registré un nivel similar; por un lado,
aumento la produccion de cobre blister por parte de Southern y de zinc refinado
de la Refineria de Cajamarquilla; y, de otro, disminuy6 la produccion de zinc y
oro refinado de Doe Run que continla con un menor ritmo de produccién para
no superar los limites establecidos por la regulacion ambiental.

La refinacion de petréleo disminuyd 2,1 por ciento por los menores niveles de

produccién de la Refineria La Pampilla, principalmente por una menor demanda
de gasolina, kerosene y diesel.

MANUFACTURA PRIMARIA

Pond. Variacién porcentual Contribucién al crecimiento
ClIU - RAMAS DE ACTIVIDAD 2004 Ago. 05 Ene.-Ago. 05 Ago. 05 Ene.-Ago. 05
MANUFACTURA PRIMARIA 100,0 2,6 -1.4 2,6 -1.4
Azlcar 51 4,8 -14,1 0,2 -0,7
Productos céarnicos 29,9 9,6 5,0 2,9 1,7
Harina y aceite de pescado 15,2 1052,9 -4,6 0,3 -0,8
Conservas y productos congelados de pescado 6,6 5,4 -4,5 -0,4 -0,4
Refinacion de metales no ferrosos 24,5 0,1 -3,9 0,0 -1,0
Refinacién de petréleo 18,7 2,1 -0,3 -0,4 -0,1

Manufactura no primaria

En agosto, la produccién de la manufactura no primaria aumento 9,7 por ciento,
acumulando un crecimiento de 8,2 por ciento en el periodo enero-agosto. La
contribucién porcentual del crecimiento del mercado interno al crecimiento de la
manufactura no primaria fue de 5,8 puntos porcentuales y de 2,4 puntos
porcentuales el de las exportaciones.
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MANUFACTURA NO PRIMARIA: CONTRIBUCION PORCENTUAL AL CRECIMIENTO
POR MERCADO DE DESTINO Y POR GRUPOS INDUSTRIALES
PERIODO ENERO - AGOSTO 2005 1/
(en puntos porcentuales)

Crecimiento por  Crecimiento por  Contribucién al
mercado interno  mercado externo crecimiento total

Alimentos, bebidas y tabaco 1,7 0,3 2,0
Textil, cuero y calzado 0,5 0,3 0,8
Madera y muebles -0,3 0,1 -0,2
Industria del papel e imprenta 1,7 0,0 1,7
Productos quimicos, caucho y plasticos 0,7 1,2 1,9
Minerales no metalicos 1,1 0,0 1,1
Industria del hierro y acero 0,2 0,1 0,3
Productos metélicos, maquinaria y equipo -0,1 0,3 0,2
Manufacturas diversas 0,3 0,0 0,3
Total manufactura no primaria 5,8 2,4 8,2

1/ No incluye efectos indirectos.

Capacidad Instalada de la Industria Exportadora No Tradicional

A partir de la muestra de las 450 empresas no financieras consultadas
mensualmente por el Banco Central a través de las Encuestas de Expectativas
Macroeconomicas se ampli6 a 580 empresas con la finalidad de incluir las 300
exportadoras no tradicionales mas grandes del pais.

Aprovechado este canal de comunicacion con las empresas se afiadio tres preguntas
adicionales sobre:

a) Porcentaje de utilizacién de la capacidad instalada
b) Numero de turnos de trabajo
¢) Planes de expansion

En los ultimos tres afios las exportaciones no tradicionales han venido creciendo a
una tasa promedio anual de 30 por ciento. Entre enero-agosto del 2005 y enero-
agosto del 2003, los sectores que experimentaron las mayores tasas de crecimiento
fueron el metal-mecanico, sidero-metallrgico y joyeria y quimico como se observa
en el cuadro siguiente:




EXPORTACIONES DE PRODUCTOS NO TRADICIONALES ENERO - AGOSTO
(Millones de U.S. délares)

2003 2004 2005 Var.% promedio
2005/2003
Agropecuario 350,0 468,1 590,8 29,9
Pesca 136,9 185,8 224,8 28,1
Textil 523,2 702,1 821,8 25,3
Madera y papel 112,0 137,9 169,8 23,1
Quimica 198,3 259,1 366,5 36,0
Minerales no metalicos 48,5 60,4 76,4 25,5
Sidero metallrgicos y joyeria 148,2 242,7 304,5 43,4
Metal mecéanico 64,6 85,0 136,6 45,4
Resto 27,8 35,4 43,5 25,0
PRODUCTOS NO TRADICIONALES 16095 21765 27346 30,3

Los resultados obtenidos en la Encuesta muestran que la industria exportadora no
tradicional se encuentra operando en promedio al 80 por ciento de su capacidad
siendo el sector textil el que reporta la mayor utilizacion con un promedio de 90 por
ciento y el agropecuario el que presenta el menor porcentaje, operando al 66 por
ciento del total.

RESULTADO DE LA ENCUESTA A EMPRESAS EXPORTADORAS

Capacidad Turnos de Planes de expansion
instalada trabajo (porcentaje)
(% de utilizacion) Si No

Agropecuario 66,0 2 72,7 27,3
Pesca 80,0 2 57,1 42,9
Textil 90,0 2 42,1 57,9
Madera y papel 82,5 2 71,4 28,6
Quimicos 77,5 3 429 57,1
Minerales no metélicos 73,0 3 66,7 33,3
Sidero metallrgica 82,0 3 33,3 66,7
Metal mecéanico 82,0 3 62,5 37,5
Resto 70,0 1 60 40

Total 80,0 2 56,7 43,3

Respecto al nimero de turnos, el promedio recogido en la encuesta fue de 2 turnos,
reportandose este nimero en los sectores agropecuario, pesca, textil y madera y
papel. Cabe sefalar que en los casos de quimicos, minerales no metalicos, sidero-
metallrgica y metalmecanica, las empresas se encuentran trabajando a tres turnos,
sectores que con la excepcion de minerales no metalicos, fueron los que mas
crecieron en los ultimos tres afios.




NOTASDE ESTUDIOSDEL BCRP
No. 28 — 20 de octubre de 2005

A

RV i
oVl Asimismo, consultados sobre sus planes de expansion, un 57 por ciento reporté que
si tenia planes de expansion. El sector agropecuario presento el mayor porcentaje
con 73 por ciento, principalmente por la expectativa que se tiene por la firma del TLC,
la apertura a nuevos mercados y los avances que se vienen logrado en materia de
eliminaciéon de restricciones fitosanitarias. Asimismo, el sector madera y papeles
present6 un 71 por ciento de expectativas de planes de expansion.

Las empresas pertenecientes a los grupos de minerales no metdlicos (cemento y
mayolicas), metalmecanico (explosivos, conductores eléctricos, partes y piezas para
la mineria, maquinaria industrial, motores eléctricos) y resto ( articulos de cueroy de
plastico) también sefialaron tener planes de expansion con 67, 63 y 60 por ciento,
respectivamente.

Las ramas que mas contribuyeron al crecimiento del mes fueron:

» Materiales para la construccion (31,6 por ciento), que explicé 1,2 puntos
porcentuales al crecimiento, debido al aumento de capacidad instalada de una
empresa del sector, mayores exportaciones y mayor demanda para viviendas.

» Actividades de edicion e impresion (29,5 por ciento), que contribuy6 con 1,1
puntos porcentuales al crecimiento, por mayores exportaciones.

» Aceites y grasas (41,8 por ciento), que sumé 0,9 puntos porcentuales al
crecimiento por la mayor produccion de aceite vegetal en detrimento de aceite
compuesto.

= Cemento (15,6 por ciento), que aporté 0,8 puntos porcentuales al crecimiento
por mayores exportaciones a Estados Unidos.

» Plaguicidas, abonos, compuestos plasticos (51,1 por ciento), que explicé 0,7
puntos porcentuales debido a la mayor demanda del sector agricola.

» Prendas de tejidos de punto (16,4 por ciento) que aporté 0,7 puntos
porcentuales al crecimiento por mayores exportaciones.

» Cerveza y malta (32,3 por ciento)que sumé 0,7 puntos porcentuales por la
mayor actividad de una de las principales empresas del rubro.

» Molineria y panaderia (7,3 por ciento) que aporté 0,6 puntos porcentuales al
crecimiento por la mayor produccion de arroz pilado y de harina de trigo.

» Madera y muebles (12,0 por ciento), que sumé 0,6 puntos porcentuales al
crecimiento por el buen desempefio de una empresa importante del sector.

» Manufactura diversas (18,2 por ciento) que sumé 0,6 puntos porcentuales al
crecimiento, debido a la mayor produccion de bisuteria.

El crecimiento de estas ramas (20,0 por ciento) explican el 73,6 por ciento del
crecimiento de la manufactura no primaria. Cabe sefalar que, en este mes, 29
de 39 ramas industriales registran incrementos.
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MANUFACTURA NO PRIMARIA

Fond. Wariacidn porcentual Contribucién al crecimiento

CllU - RAMAS DE ACTIVIDAD 2004 Ago 05 Ene-Ago 05 Ago 05 Ene-Ago. 05
MANUFACTURA NO PRIMARIA 100,0 9.7 8.2 9.7 8.2
Alimentos, bebidas vy tabaco 23.9 9.1 8.8 22 2,0
Productos lacteos 3,3 -6,3 7.4 -0,2 0,2
Waolineria y panaderia 8,6 7,3 12,3 0,6 1,0

- Arroz pilado 1,3 70,6 36,6 04 0,6

- Resto 7.2 24 6,5 0,2 04
Aceites y grasas 22 41,8 7.5 0,9 0,2
Alimentos para animales 0,7 11,3 4.8 0,1 0,0
Productos alimenticios diversos 1,2 -2,8 -0,8 0,0 0,0
Cervezay malta 2.1 32,3 16,9 0,7 0,3
Eebidas gaseosas 3,0 -1,7 -1,0 0,0 0,0
Tabaco 0,1 -68,7 9,6 -0,1 0,0
Conservas de alimentos, chocolateria y bebidas alcohdlicas 2,7 12,6 10,1 0.4 0,2
Textil, cuero vy calzado 20.0 21 4.3 05 0.8
Hilados, tejidos v acabados 4.5 0,6 4.6 0,0 0,2
Prendas de tejidos de punto 4,2 16,4 7,8 0,7 0,3
Cuerdas, cordeles v redes 0,4 11,1 10,5 0,1 0,0
Cuero 04 -51,2 -4,3 -0,2 0,0
Citras prendas de vestir 9,9 -1,5 4.4 -0,2 0.4
Calzado 0,6 11,7 -22,6 0,1 -0,1
Madera y muebles 45 12.0 -3.9 0.6 -0.2
Industria del papel e imprenta 9,2 11.4 19,2 1.0 1.7
Papely cartén 1,7 -35,7 4,2 -0,7 0,1
Envases de papel y carton 0,5 26,2 18,7 0,1 0,1
Otros articulos de papel y cartan 2.1 17,4 30,1 04 0,6
Actividades de edicion e impresidn 4.8 29,5 19,7 1.1 1,0
Productos quimicos, caucho v plésticos 16.5 124 123 21 1.9
Sustancias quimicas basicas 2,3 17,7 46,6 0.4 1,0
Fibras sintéticas 0,5 5,6 6,2 0,0 0,0
Productos farmacéuticos 1,5 13,6 59 0,2 0,1
Pinturas, bamices v lacas 1,1 8,1 54 0,1 0,1
Productos de tocadory limpieza 2,6 -2,8 52 -0,1 0,1
Explosivos, esencias naturales v quimicas 2,9 3,8 8,0 0,1 0,2
Caucho 1,2 9,9 3,6 0,1 0,0
Plasticos 2,9 15,7 6,2 0,5 0,2
Plaguicidas, abonos, compuestos plasticos 1,6 51,1 14,7 0,7 0,2
Minerales no metalicos 10.1 204 11.9 22 1.1
Vidrio 1,7 12,3 13,9 0,2 0,2
Cemento 4.5 15,6 9,2 0,8 04
Wateriales para la construccian 3,7 31,6 14,6 1,2 0,5
Productos abrasivos 0,1 0,1 4.7 0,0 0,0
Industria del hierro v acero F310) 5.0 9.2 0.2 0.3
Productos metalicos, maguinaria y equipo 94 3.2 1.7 0.3 0.2
Productos metélicos 54 4.4 6,8 0,3 0,4
Maquinaria y equipo 0,8 -1,0 0,5 0,0 0,0
Maquinaria eléctrica 2.1 -6,1 -16,7 -0,1 -0,4
MWaterial de transporte 1,0 18,5 16,9 0,2 0,2
Manufacturas diversas 1/ 3.1 18.2 10.9 0.6 0.3

1/ Incluye joyeria, bisuteria, fdsforos v articulos de oficina.



Los bienes de consumo registraron en agosto un incremento de 7,9 por ciento,
acumulando un crecimiento de 5,7 por ciento para el periodo enero — agosto.
Este mayor dinamismo en el mes obedece al comportamiento positivo de
aceites y grasa, cerveza y malta, prendas de tejidos de punto, productos
farmacéuticos, chocolateria y otros articulos de papel y cartdon que presenta un
crecimiento sostenido.

Los bienes intermedios continuaron registrando un buen despefio (12,3 por
ciento), destacando el desenvolvimiento de materiales para la construccién,
cemento, plaguicidas y otros productos quimicos de uso agropecuario,
sustancias quimicas basicas y plasticos.

Los bienes de capital registraron un crecimiento de 7,0 por ciento por una mayor
produccion de transformadores eléctricos; aparatos de distribucion y control de
la energia eléctrica (tableros eléctricos); motocicletas (consumo interno para
mototaxi) y bombas, compresores, grifos y valvulas.

PRODUCCION DE MANUFACTURA NO PRIMARIA
POR TIPO DE BIENES
(Variaciones porcentuales)

2005

Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. ago. Ene.-Ago.
Bienes de consumo 4,9 6,8 2,8 8,1 9,6 51 0,7 7,9 5,7
Bienes intermedios 12,8 13,7 7,0 10,1 13,1 15,7 16,0 12,3 12,6
Bienes de capital -9,9 25,8 -42,3 -3,1 -6,3 -30,1 -40,4 7,0 -20,5
Total 8,0 9,8 3,6 8,8 10,9 8,9 59 9,7 8,2

En agosto, el grupo de alimentos, bebidas y tabaco aument6 9,1 por ciento,
contribuyendo con 2,2 puntos porcentuales a la tasa de la manufactura no
primaria.

Segun el Ministerio de la Produccion, la rama de productos lacteos disminuyé
6,3 por ciento por la menor actividad de dos grandes empresas del sector,
reduccion que fue atenuada por el incremento de otra empresa que continud
incrementando su produccién de un nuevo producto.

En el rubro aceites y grasas la produccion aumenté 41, 8 por ciento, aportando
0,9 puntos porcentuales. La razon de este crecimiento es el incremento de la
fabricacibn de aceite vegetales en desmedro de la produccién de aceites
compuestos.

Cerveza y malta crecié 32,3 por ciento debido al adelanto de la produccion de
una de las principales empresas por el mantenimiento de la linea de produccién
que se llevara a cabo en setiembre.

La produccion de conservas de alimentos, chocolateria y bebidas alcohdlicas
aumenté 12,6 por ciento y aportd 0,4 al crecimiento de la manufactura no
primaria. Este crecimiento es explicado por mayor demanda interna.




Molineria y panaderia crecio principalmente por el aumento de la produccion de
arroz pilado. Influyé también en este resultado la mayor produccién de harina de
trigo para reponer existencias.

PRODUCCION DE ARROZ PILADO Y HARINA DE TRIGO
(Variaciones porcentuales)

Arroz Harina de

pilado trigo
Agosto 23,5 -7,1
Setiembre 30,9 3,1
Octubre 41,8 5,0
Noviembre 25,5 15,1
Diciembre -49,3 -2,8
Ene.-Dic. 2004 -15,0 1,5
Enero 2055 22,9 54
Febrero 55,9 1,5
Marzo 22,8 8,7
Abril -11,7 4,4
Mayo -15,1 5,9
Junio 74,4 4,8
Julio 109,3 2,1
Agosto 70,6 17,1
Enero - Agosto 36,6 6,3

Alimentos, bebidas y tabaco desestacionalizados
(Millones de nuewos soles de 1994)
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‘—Promedio mov. 3 meses —— Serie mensual ‘

Textil, cuero y calzado aumenté 2,1 por ciento, aportando 0,5 puntos
porcentuales a la tasa del subsector.

Prendas de tejidos de punto crecid6 16,4 por ciento y aporté 0,7 puntos
porcentuales a la tasa de crecimiento de la manufactura no primaria. El
incremento en la produccion se explica por mayores pedidos de Estados Unidos
y Europa.
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Industria textil desestacionalizada
(Millones de nuewos soles de 1994)
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‘—Promedio mov. 3 meses Serie mensual ‘

La producciéon de madera y muebles aumentdé 12,0 por ciento aportando 0,6
puntos porcentuales a la tasa de crecimiento de la manufactura no primaria.
Este crecimiento es explicado por la mayor demanda por promociones y
reposicion de inventarios.

La industria de papel e imprenta aumenté 11,4 por ciento, aportando 1,0 punto
porcentual al crecimiento de la manufactura no primaria.

La mayor produccién de actividades de edicién e impresion (29,5 por ciento que
aportdé 1,1 puntos porcentuales al crecimiento de la manufactura no primaria),
obedece principalmente a las mayores exportaciones y a incremento de la
demanda local.

La produccion de otros articulos de papel y carton se incrementd en 17,4 por
ciento, aportando 0,4 puntos porcentuales al crecimiento. Este resultado refleja
mayores exportaciones (en especial, a Venezuela, Colombia y Nicaragua) y
mayores ventas en el mercado interno por nuevas presentaciones.

El aumento de envases de papel y cartén (26,2 por ciento) reflejo la mayor
demanda del sector agroindustrial (campafia de paltas); la mayor demanda de
sacos para cemento, azucar y harina de trigo; la mayor demanda de cajas para
leche evaporada; el incremento de la capacidad instalada; y mayores
exportaciones a Venezuela, Ecuador y Centroamérica.

La produccién de papel y cartén registrdé una disminucién (-35,7 por ciento), por
la paralizacién de varias empresas importantes por dificultades con la junta de
Acreedores y por efecto precios. Atenuaron este resultado, algunas empresas
que tuvieron una mayor produccidén para abastecerse de insumos para la
produccién de cajas.
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Industria del papel e imprenta desestacionalizada
(Millones de nuewos soles de 1994)
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‘—Promedio mov. 3 meses Serie mensual ‘

Productos guimicos, caucho y plasticos aumenté 12,4 por ciento y aportd 2,1
puntos porcentuales al crecimiento de la manufactura no primaria.

La produccion de sustancias quimicas basicas registr6 un significativo
incremento de 17,7 por ciento aportando 0,4 puntos porcentuales al crecimiento
de la manufactura no primaria, por el aumento de exportaciones de soda
caustica; y por mayor demanda interna. Estos aumentos fueron parcialmente
compensados por la caida en la produccion de una empresa que exporté menos
a Estados Unidos Brasil, Argentina y Colombia y enfrenté una menor demanda
interna y de otra empresa que tuvo dificultades en el abastecimiento de
cochinilla, su materia prima.

La mayor produccion de productos farmacéuticos (13,6 por ciento) aport6 0,2
puntos porcentuales al crecimiento de la manufactura no primaria. El
crecimiento de este sector fue explicado por nuevos lanzamientos y nuevas
exportaciones; por un mayor crecimiento de la linea de productos; por mayor
demanda nacional y la consolidacion de nuevos productos; y por mayores
pedidos de EsSalud y del Ministerio de Salud. Estos crecimientos fueron
atenuados por una fuerte caida de una empresa importante debido a problemas
de logistica (retraso en la entrega de insumos esenciales).

El rubro productos de tocador y limpieza disminuyé 2,8 por ciento y estuvo
explicada por una menor demanda local, por un exceso de inventarios y el cese
de produccién de una empresa relevante desde inicios de afio. Dichas caidas
fueron parcialmente compensadas por la mayor produccién de una empresa
relevante para el sector debido a mayores promociones "paquetes" destacando
los productos para damas como magquillaje y fragancias y el incremento de sus
exportaciones.

La produccion de explosivos, esencias naturales y quimicas aumenté 3,8 por
ciento por mayor demanda interna (Cerro Verde y Southern) y mayores
exportaciones a Estados Unidos, Chile, Bolivia y Ecuador.
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El incremento de 9,9 por ciento del rubro caucho se explica debido a mayores
exportaciones a la CAN y por mayores exportaciones a Estados Unidos,
Colombia y Venezuela.

Plaguicidas, abonos, compuestos plasticos aumentd 51,1 por ciento aportando
0,7 puntos porcentuales al crecimiento de la manufactura no primaria. El
crecimiento de este sector se explica por una agresiva campafa de ventas y
mayor demanda del subsector agricola.

La rama de productos plasticos crecié 15,7 por ciento. El crecimiento de este
sector estuvo explicado debido a una mayor demanda de envases pet y al
incremento de exportaciones a Centroamérica.

PRODUCCION DE PRODUCTOS PLASTICOS
(Variaciones porcentual es)

Ago. 05 Ene.-Ago.

Productos plasticos 15,7 6,2
Envases pet 36,8 3,3
Envasesy envolturas flexibles 11,9 11,7
Tuberias PVC 11,4 12,3
Plé&sticos diversos 14 0,8

Productos quimicos, caucho y plasticos desestacionalizados
(Millones de nuewvos soles de 1994)
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‘—Promedio mov. 3 meses Serie mensual ‘

Minerales no metalicos aument6 20,4 por ciento, aportando 2,2 puntos
porcentuales al crecimiento de la manufactura no primaria.

La produccion de vidrio aument6 22,9 por ciento gracias a una mayor demanda
de todos los sectores productivos.




La produccion de cemento aument6 15,6 por ciento por mayores exportaciones
a Estados Unidos e incrementos en la demanda local para viviendas. El
aumento de la produccion de cemento repercutié en 0,8 puntos porcentuales en
el crecimiento de la manufactura no primaria.

El rubro materiales para la construccion aumentdé 31,6 puntos porcentuales,
aportando 1,2 por ciento en la tasa de crecimiento de la manufactura no
primaria. Una parte de este incremento se debe a una mayor demanda interna.
La otra parte de este incremento se explica por mejoras y reacondicionamientos
en sistemas de fabricacién, lanzamientos de nuevas lineas, a la mayor cantidad
de distribuidores (Sodimac) y a las mayores exportaciones a Estados Unidos y
Ecuador.

Minerales no metélicos desestacionalizados
(Millones de nuewvos soles de 1994)
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‘—Promedio mov. 3 meses Serie mensual

La produccion de la industria de hierro y acero aumenté 5,0 por ciento,
aportando 0,2 puntos porcentuales a la tasa de la manufactura no primaria, por
un incremento de la capacidad instalada y por mayores exportaciones de bolas
de acero a Chile.

Industria de hierro y acero desestacionalizada
(Millones de nuewos soles de 1994)
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—— Promedio mév. 3 meses Serie mensual
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Productos metalicos, maquinaria y equipo aument6 3,2 por ciento, aportando
0,3 puntos porcentuales al aumento de la manufactura no primaria.

La producciéon de productos metalicos aument6é 4,4 por ciento aportando 0,3
puntos porcentuales al crecimiento de la manufactura no primaria. Este
incremento de la producciéon se debe a mayores pedidos para campamentos
mineros, construccion, supermercados y de los sectores agroindustriales y
comerciales, y a mayores pedidos mineros, en especial, para la fundicién de llo
de Southern. Otras razones son la mayor demanda interna (especialmente,
Cerro Verde y Southern) y las mayores exportaciones a Ecuador, Republica
Dominicana, Bolivia y Chile.

En magquinaria y equipo, la produccién de este rubro disminuy6 1,0 por ciento
debido al cambio de giro de una empresa. Esta disminucion fue parcialmente
compensada por mayores pedidos de articulos de refrigeracion por parte de
grandes empresas comercio al por menor.

La produccion de maquinaria eléctrica disminuyé en —6,1 por ciento lo cual
afectd negativamente el crecimiento de la manufactura no primaria en 0,1
puntos porcentuales. Esta caida se debe a menor demanda interna y externa
gue supera el incremento de una empresa, por mayor demanda interna —
principalmente de los sectores eléctrico, telecomunicaciones, mineria y
construccién-, mayor participacion de mercado y mayores exportaciones a
Brasil, Venezuela, Ecuador y Bolivia.

La producciéon de material de transporte aument6 en 18,5 puntos porcentuales,
lo cual se explica por el aumento las exportaciones y a la realizacion de
promociones. Otras razones que explican este aumento son mayor demanda
nacional y exportaciones a Medio Oriente.

Productos metalicos, maquinaria y equipo desestacionalizados
(Millones de nuewos soles de 1994)
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‘—Promedio moév. 3 meses Serie mensual ‘

Manufacturas diversas aumenté 18,2 por ciento, aportando 0,6 puntos
porcentuales al crecimiento de la manufactura no primaria. Este crecimiento es




explicado una mayor demanda por promociones y reposicion de inventarios;
debido a mayores promociones "paquetes" y el incremento de sus
exportaciones; por la produccion de joyas con mayor contenido de oro y mayor
valor de la mano de obra.

Sector Construccion

El sector construccién aumenté 10,8 por ciento en agosto, cifra por encima de lo
registrado en el mes de julio (7,7 por ciento). Este resultado se vio reflejado en
el crecimiento en 14,2 por ciento del consumo interno de cemento e impulsado
por el dinamismo de los créditos hipotecarios, los cuales crecieron 17,5 por
ciento en agosto, ademas de la ejecucion de obras por parte de los gobiernos
locales y provinciales debido a las mayores transferencias por concepto de
Canon y sobrecanon, con mayor énfasis en el sur del pais. Sin embargo,
continda la disminucién en el mantenimiento y reparacién de carreteras.

DESPACHOS LOCALES DE CEMENTO 1/

2003 2004 2005
Miles de T.M. Var. % Miles de T.M. Var. % |Miles de T.M. Var. %
Ene. 313,0 -3,3 337,8 7,9 343,3 1,6
Feb. 297,3 3,1 319,9 7,6 343,8 7,5
Mar. 314,7 11,0 343,2 9,0 348,2 15
Abr. 297,0 1,7 305,6 2,9 346,4 13,4
May. 293,8 2,5 306,6 4,3 338,8 10,5
Jun. 286,0 8,4 308,4 7,8 336,3 9,0
Jul. 313,9 2,0 317,5 1,2 347,3 9,4
Ago. 327,9 1,3 338,4 3,2 392,5 16,0
Set. 333,4 1,2 348,1 4,4
Oct. 343,7 7,0 352,2 2,5
Nov. 322,9 3,6 350,8 8,6
Dic. 336,4 0,8 367,0 9,1
Ene. - Dic. 3779,9 3.1 39953 57

1/ Excluye los despachos de Cementos Pacasmayo para el proceso productivo de Yanacocha.

Construccién desestacionalizada
(Millones de nuevos soles de 1994)
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‘—Promedio mov. 3 meses Serie mensual ‘

» En agosto el total de créditos hipotecarios colocados por el sistema financiero
registré un incremento de 17,5 por ciento. Este resultado estuvo asociado al
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aumento de los créditos del Programa MiVivienda, los cuales representan el
10,1 por ciento de dicho crecimiento, y a la recuperacién de los créditos
otorgados por otras fuentes (7,4 por ciento). En el periodo enero-agosto la
contribucién del Programa MiVivienda fue en promedio de 11,5 puntos
porcentuales del 12,7 por ciento del crecimiento total.

CREDITOS HIPOTECARIOS
(Variacion porcentual 12 meses)
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» El Fondo MiVivienda otorgd un total de 857 préstamos por un monto de S/.
64,1 millones, lo cual representa un incremento de 21,0 por ciento con
respecto al monto colocado en agosto del afio anterior. Durante el periodo
enero — agosto del 2005, el monto total colocado se incrementd en 33,3 por
ciento respecto al mismo periodo del afio anterior.

COLOCACIONES DEL PROGRAMA MIVIVIENDA
(Millones de S/.)
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El Ministerio de Vivienda informé que la oferta inmobiliaria al mes de agosto
de viviendas por colocar del programa MiVivienda fue de 35 mil viviendas,
mayor al numero de viviendas ofertadas por dicho programa en julio del 2005.
Por su parte, el programa Techo Propio registr6 una oferta de 23 mil
viviendas, similar a la oferta registrada en julio del 2005.

Oferta de Viviendas
(en miles de unidades)
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Indicador de Demanda Interna

El indicador de demanda interna aument6 6,9 por ciento en agosto respecto al mes
anterior, debido al mayor crecimiento tanto del consumo como de la inversién
privada. El incremento del consumo privado se reflejo en el aumento de 21,3 por
ciento en la importacion de bienes de consumo, el crecimiento de 60,6 por ciento en
la venta de autos, station wagon y camionetas nuevas y en el aumento de 25,9 por
ciento de los créditos de consumo en un contexto de mayor nimero de personas con
acceso al crédito.




CREDITOS DE CONSUMO
(Variacion porcentual 12 meses)
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Las importaciones de electrodomésticos aumentaron 71,9 por ciento en agosto en
relacion a similar periodo el afio pasado, no obstante el registrar niveles de
importaciones similares al mes de julio. Asimismo, durante el periodo enero-
agosto las importaciones crecieron en 15,1 por ciento comparados con un
crecimiento de 4,9 por ciento en igual periodo del afio anterior.

IMPORTACIONES DE ELECTRODOMESTICOS

Mes Valor FOB Var. %

2004 2005 2004 2005
Ene 17,2 20,2 -9,7 17,5
Feb 16,4 16,6 9,8 1,2
Mar 18,2 22,5 -1,3 23,8
Abr 31,1 31,7 11,8 2,2
May 27,2 26,7 24,7 -1,9
Jun 26,0 29,0 11,7 11,7
Jul 28,4 31,7 5,4 11,5
Ago 19,1 32,9 -15,9 71,9
Sep 22,1 0,2
Oct 26,4 15,5
Nov 35,2 -2,4
Dic 35,7 5,6
Ene - Ago 183,5 211,2 4.9 15,1

ENCUESTA DE EXPECTATIVAS

De acuerdo a la Encuesta realizada por el Banco Central, el porcentaje de
empresarios que espera un mayor nivel de ventas en setiembre del 2005 fue
de 38 por ciento, porcentaje menor al registrado en agosto del 2005 que fue
de 41 por ciento. Por otro lado, se observé un porcentaje superior en las
ordenes de compra que pasaron de 26 a 27 por ciento.



Encuesta de Expectativas Macroeconémicas y de Ambiente Empresarial 1/
(Como porcentaje del total de respuestas recibidas)

Mayor Igual Menor N.a.
Ventas 2/
Setiembre 2004 35% A47% 17% 1%
Octubre 29% 55% 15% 1%
Noviembre 34% 48% 17% 2%
Diciembre 39% 42% 18% 1%
Enero 2005 24% 39% 36% 1%
Febrero 28% 50% 21% 1%
Marzo 43% 46% 11% 1%
Abril 34% 47% 17% 1%
Mayo 38% 50% 12% 0%
Junio 35% 49% 16% 0%
Julio 41% 44% 14% 1%
Agosto 41% 43% 16% 0%
Setiembre 38% A47% 14% 0%
Inventarios 2/
Setiembre 2004 16% 55% 17% 12%
Octubre 14% 58% 15% 13%
Noviembre 17% 55% 16% 11%
Diciembre 21% 49% 19% 12%
Enero 2005 15% 51% 22% 12%
Febrero 14% 55% 17% 14%
Marzo 14% 53% 20% 12%
Abril 19% 53% 15% 13%
Mayo 21% 53% 18% 8%
Junio 20% 54% 17% 9%
Julio 21% 52% 19% 8%
Agosto 18% 53% 19% 10%
Setiembre 18% 52% 19% 12%
Ordenes de compra 2/
Setiembre 23% 55% 15% 7%
Octubre 20% 58% 15% 7%
Noviembre 24% 55% 12% 8%
Diciembre 28% 46% 18% 8%
Enero 2005 20% 41% 31% 8%
Febrero 21% 50% 23% 6%
Marzo 28% 49% 17% 7%
Abril 27% 53% 14% 6%
Mayo 28% 55% 14% 2%
Junio 27% 55% 13% 5%
Julio 28% 53% 13% 6%
Agosto 26% 52% 16% 6%
Setiembre 27% 53% 14% 5%

1/ Corresponde a una muestra de 430 empresas representativas de todos los sectores econémicos.
2/ Variacion porcentual del mes respecto al mes anterior.
Elaboracion: Departamento de Indicadores de la Produccion.
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= El porcentaje de empresarios que prevé una mejor situacion de la
economia dentro de 3 meses aumento de 30 por ciento en agosto a 37 por
ciento en setiembre del 2005. Esta cifra es la mas alta en lo que va del

afno.
Situacion de la Economia dentro de 3 meses
(en por centaje)
40
20 | o8 29 29
V
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4 2
2 2 3 3 2 2 2 1 2 2 2
30 de setiembre 30 de noviembre 31 deenerodel 3ldemarzodel 31demayodel 27 dejuliodel 30 desetiembre
del 2004 del 2004 2005 2005 2005 2005 del 2005
— Megjor Peor
= En tanto que el porcentaje de empresarios que espera una mejor situacion
de su empresa dentro de 3 meses se mantuvo similar en 50 por ciento en
agosto y setiembre.
Situacion de la Empresa dentro de 3 meses
(en por centaje)
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2004 del 2004 2005 2005 2005 2005 2005
— Megjor Peor
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PROYECCION SETIEMBRE 2005

Se proyecta que el PBI creceria 6,0 por ciento en setiembre.

- Para el mes de setiembre, el sector agropecuario creceria un 3,5 por ciento
respecto a igual mes del afio anterior, por un mayor crecimiento del sector
avicola y productos de agroexportacion.

- De acuerdo con informacion suministrada por IMARPE, el sector pesca caeria
en 11,8 por ciento por menores extracciones de jurel.

- Para setiembre, se estima un crecimiento de 7,1 por ciento en el sector
manufacturero, de acuerdo a la informacién de 109 empresas. La manufactura
de procesamiento de recursos primarios mostraria un aumento de 5,5 por
ciento, mientras que la manufactura no primaria creceria en 7,4 por ciento.

El incremento de la manufactura de procesamiento de recursos primarios se
deberia a la mayor produccion de la refinacién de petréleo y de productos
carnicos, que compensarian la menor produccion de la refinacion de metales no
ferrosos (menor produccién de cobre blister de Southern y zinc refinado de la
refineria de Cajamarquilla).

- En setiembre, se espera que el sector mineria e hidrocarburos crezca en 11,1
por ciento liderado por el oro (cuya produccion aumentaria en 28,3 por ciento
gracias al aporte de Alto Chicama) y seguido por el zinc (que creceria 21,1 por
ciento ya que en setiembre del 2004 se produjo poco, pues Antamina se
concentré en cobre).

- El sector construccion creceria 10,2 por ciento, considerando informacion de los
despachos locales de cemento de setiembre, que aumentaron en 11,2 por
ciento.

- El'indicador de demanda interna aumentaria 6,5 por ciento en setiembre.
- El consumo privado continuaria expandiéndose, reflejado en las tasas de

crecimiento de las importaciones de bienes de consumo, que crecerian 27,0 por
ciento en setiembre.
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Las ventas de supermercados de setiembre crecieron 2 por ciento en tanto que
se registr6 una contraccién de 4 por ciento en las ventas de tiendas por
departamentos, atribuible al mayor gasto efectuado por las familias en agosto con
la finalidad de aprovechar las campafas extraordinarias de liquidacion por fin de
temporada en la mayoria de los centros comerciales. Se espera sin embargo,
una recuperacion de las ventas en los meses siguientes .

INDICADORES DE CONSUMO MASIVO
Ventas de principales empresas Setiembre

(En %)
2005 / 2004
Supermercados 2%
Tiendas por departamentos -4%

En setiembre las ventas de autos, station-wagon y camionetas nuevas subieron
73,9 por ciento, acumulando un crecimiento de 39,6 por ciento en el periodo
enero-setiembre.

VENTA DE VEHICULOS NUEVOS
(Unidades)

Mes Autos y Station Wagon Camionetas 1/ Autos, Station Wagon y Camionetas Camiones y Omnibus Total

2004 2005 Var.% 2004 2005 Var.% 2004 2005 Var.% 2004 2005 Var.% 2004 2005 Var. %
Ene. 414 486 174 599 607 13 1013 1093 79 8 149 81,7 1095 1242 134
Feb. 461 586 271 536 748 396 997 134 3338 17 136 162 1114 1470 320
Mer. 520 683 313 825 3 143 1345 1626 209 116 242 1086 1461 1868 279
Abr. 529 54 123 627 1140 818 1156 1734 50,0 132 197 492 1288 1931 499
May. 479 709 480 558 1037 858 1037 1746 634 116 245 11,2 1153 1991 72,7}
Jun. 489 687 405 624 1045 675 1113 1732 55,6 130 241 854 1243 1973 587
Jul. 471 742 575 621 %3 551 1092 1705 56,1 130 191 46,9 122  18% 55,2
Ago. 524 778 485 643 104 701 1167 1872 604 151 245 623 1318 2117 60,6}
Sep. 472 821 739 654 957 46,3 1126 1778 579 150 228 520 1276 2006 57,2
Oct. 448 624 1072 166 1238
Nov. 4 767 1471 171 1642
Dic. 687 1020 1707 162 1869
Ene.-Set. 4359 6086 396 5687 8534 50,1 10046 14620 455 1124 1874 66,7 11170 16494 47,7}

1/ Incluye camionetas 4 x 4.
Fuente: ARAPER.

EMPLEO

Encuesta de Variacion Mensual de Empleo Urbano — Ministerio de Trabajo

En agosto de 2005, el empleo en empresas de la actividad privada de 10 y mas
trabajadores en el area urbana crecid, con respecto a similar mes del afio anterior, en
5,2 por ciento. En particular, el empleo crecié en los sectores: extractivo (10,0 por
ciento), manufactura (6,5 por ciento), comercio (4,8 por ciento), transporte y
comunicaciones (4,3 por ciento) y servicios (3,8 por ciento).



EMPLEO URBANO EN EMPRESAS

EMPLEO URBANO EN EMPRESAS DE 10 Y MAS TRABAJADORES DE 10 Y MAS TRABAJADORES
(Variacién porcentual anual) (Variacién porcentual anual)
8-
Lima Resto Per(
7] Metropolitana__urbano _urbano
2004 2.8 42 32
51 Agosto 2,7 3,3 2,8
5 Septiembre 2,6 3,0 2,8
| Octubre 2,9 53 3,6
] Noviembre 3,0 4,4 34
Diciembre 3,0 4,8 3,6
34 2005
Enero 2,8 59 3,6
2 Febrero 3,0 6,1 3,8
. Marzo 3,4 7,2 4,3
1] RESTO URBANO PERU URBANO LIMA METROPOLITANA Abril 23 50 29
Mayo 3,3 53 3,9
0 T T T T T T T T T T T T ] Junio 3,9 6,3 4,5
Ago-04 Sep-04 Oct-04 Nov-04 Dic-04 Ene-05 Feb-05 Mar-05 Abr-05 May-05 Jun-05 Jul-05 Ago-05 Julio 4.4 7.2 51
Agosto 4,4 7,5 52

En el mismo periodo, el empleo en las empresas de 10 y mas trabajadores de
Lima Metropolitana aumenté en 4,4 por ciento explicado principalmente por el
aumento del empleo en la industria manufacturera (6,2 por ciento) y comercio
(5,3 por ciento). En el resto urbano, sin considerar Lima Metropolitana, el
empleo crecié en 7,5 por ciento, debido principalmente al crecimiento de las
actividades extractivas (12,7 por ciento), del sector transporte y comunicaciones
(9,2 por ciento) y de la industria manufacturera (7,5 por ciento).

Con respecto a las principales ciudades del pais, el empleo aumenté en 19 de
las 21 ciudades consideradas. Las ciudades que registraron el mayor aumento
fueron: Sullana (21,4 por ciento), Chincha (17,9 por ciento), Ica (17,3 por
ciento), Talara (16,8 por ciento), Cajamarca (14,4 por ciento), Cusco (13,1 por
ciento) y Chimbote (11,3 por ciento).

El crecimiento del empleo en las referidas ciudades se explica principalmente
por el dinamismo de los sectores extractivo (mineria e hidrocarburos en Talara y
Cajamarca, poda de vid en Chincha, cosecha de esparragos y de platano en
Sullana e Ica, respectivamente), manufactura (produccién agroindustrial en
Sullana, Chincha e Ica y refinacion petrolera en Talara), servicios (educaciéon en
Sullana y turismo en Cusco) y transportes y comunicaciones (Sullana, Chincha y
Chimbote).
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EMPLEO URBANO EN PRINCIPALES CIUDADES
EMPRESAS CON 10 Y MAS TRABAJADORES
(Variacién porcentual anual)
Agosto 2005/ Enero - Agosto 05/
Agosto 2004 Enero - Agosto 04

Pera Urbano 52 4,2
Lima Metropolitana 4.4 3,4
Resto Urbano 7,5 6,3
Sullana 21,4 22,5
Chincha 17,9 12,3
Ica 17,3 22,1
Talara 16,8 22,9
Cajamarca 14,4 52
Cusco 13,1 6,5
Chimbote 11,3 0,3
Tarapoto 8,8 52
Puno 7,4 3,9
Iquitos 7,0 11,4
Trujillo 6,2 6,2
Arequipa 57 3,6
Tacna 4,8 2,2
Pucallpa 4,2 3,2
Chiclayo 4,2 18
Piura 3,4 9,7
Pisco 3,3 6,0
Huaraz 1,8 -7,3
Huancayo -0,3 2,6
Paita -17,7 -10,5

Fuente: MTPE, Informe Estadistico Mensual.

En setiembre de 2005, la tasa de desempleo en Lima Metropolitana fue de 9,3
por ciento, mayor en 0,2 puntos porcentuales a la tasa registrada en setiembre
de 2004, segun la Encuesta Permanente de Empleo (EPE). Durante los Ultimos
12 meses, el numero de desempleados se incrementé en 14,6 mil personas.
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