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BALANZA DE PAGOS EN EL PRIMER TRIMESTRE DE 2023

El déficit anualizado de la cuenta corriente de la balanza de pagos se redujo a 2,9 por
ciento en el primer trimestre de 2023, inferior en 0,3 puntos porcentuales al registrado
en el primer trimestre de 2022. Esta evolucién respondié a menores utilidades de
empresas con inversion directa extranjera (IDE) y déficit de las cuentas de servicios
(principalmente por reduccion de fletes de importacién); lo que fue parcialmente
atenuado por el menor superavit comercial.

Cuenta corriente
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En términos trimestrales, la cuenta corriente registrd un déficit de USS 1 027 millones
en el primer trimestre de 2023, equivalente a 1,7 por ciento del PBI, menor en
USS 2 671 millones respecto al déficit de igual trimestre de 2022.



Balanza de Pagos
(Millones US$)

2022 2023

IT T mnT IvT Ao IT

I. Balanza en Cuenta Corriente (1+2+3+4) -3698 -2081 -2894 -1236 -9908 -1 027

(% PBI) -6,6 -3,4 -4,7 -1,9 -4,0 -1,7

1. Bienes (a-b) 3892 1844 1610 2987 10333 3655

a. Exportaciones FOB "/ 16864 16337 16481 16554 66 235 15489

b. Importaciones FOB 12972 14494 14871 13566 55902 11835

2. Servicios (a-b) -2270 -1980 -2236 -2156 -8642 -1 870

a. Exportaciones 991 1223 1363 1385 4962 1228

b. Importaciones 3261 3203 3599 3541 13604 3098

3. Ingreso primario (a+b) 2 -6723 -3487 -3629 -3534 -17373 -4 294

a. Privado 5920 -3271 -3060 -3491 -15742 -3 884

b. Publico -803 -216 -569 -43  -1631 -411

4. Ingreso secundario ¥ 1403 1543 1361 1467 5773 1483

del cual: Remesas del exterior 897 918 906 0987 3708 942

Il. Cuenta Financiera (1+2+3) ¥ 504 -1146 -6513 -1083 -9246  -1861
Acreedora neta (+) / Deudora neta (-)

1. Sector privado -5067 -1913 -5192 -2416 -14587 -2 964

a. Activos 381 -774  -2631 118 -2906 567

b. Pasivos 5448 1139 2561 2533 11682 3531

2. Sector publico 417 -150 70 620 957 849

a. Activos -32 -260 -12 159 -145 46

b. Pasivos -449 -109 -82 -461  -1102 -803

3. Capitales de corto plazo 4146 918 -1391 712 4385 254

a. Activos 3601 968 -356 -88 4126 414

b. Pasivos -544 50 1035 -800 -259 160

lll. Errores y Omisiones Netos 647 382 -1790 -2902 -4427 -744

IV. Resultado de Balanza de Pagos -2547 1317 1830 -3055 -5089 90

(IV=1-11+1n)
Saldo de Reservas Intemacionales Netas (RIN) 75324 73335 74201 71883 71883 72 734
RIN (% PBI acumulado anual) 33,0 31,4 31,1 29,4 29,4 29,2

1/ Incluye estimacién de exportaciones de oro no registradas por Aduanas.

2/ De acuerdo con la sexta edicion del Manual de la Balanza de Pagos, el ingreso primario y el ingreso secundario
corresponden a la renta de factores y las transferencias corrientes, respectivamente.

3/ La cuenta financiera y sus componentes (sector privado, sector publico y capitales de corto plazo) son expresados
como activos netos de pasivos. Un flujo negativo por tanto equivale a una entrada de capitales externos.

Fuente: BCRP, MEF, SBS, SUNAT, MINCETUR, PROMPERU, Ministerio de Relaciones Exteriores, Cofide, ONP,
FCR, Zofratacna, Banco de la Nacién, Cavali S.A. ICLV, Proinversion, Bank for International Settlements (BIS) y

empresas.

Elaboracion: Departamento de Estadisticas de Balahia de Pagos.
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e Elsuperdvit de la balanza comercial de bienes registré USS 3 655 millones en el
primer trimestre de 2023, inferior en USS 237 millones al del mismo periodo de

2022. Este resultado se atribuye a la caida de los términos de intercambio y al
menor volumen de bienes exportados. Esto fue amortiguado por el volumen y
precios promedio mas bajos de productos importados.

e En el primer trimestre de 2023, el déficit por servicios fue USS 1 870 millones,

inferior en USS 400 millones al observado en igual trimestre de 2022. Ello se
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debiod a los menores egresos por fletes por la correccion del costo de los fletes
maritimos internacionales (que se inicié a fines de 2021). Contrarresto esta
tendencia el aumento de los egresos por viajes y pasajes internacionales.

e El déficit de ingreso primario alcanzé los USS 4 294 millones en el primer
trimestre de 2023, menor en USS 2 429 millones al de igual periodo de 2022.
Ello se explica por la reduccion de las utilidades de las empresas con
participacion extranjera, en la mayoria de los sectores, en USS 1 917 millones y
por los mayores ingresos del sector publico y privado.

e En el primer trimestre del afio, el ingreso secundario sumé USS 1 483 millones,
superior en USS 80 millones al de igual trimestre de 2022, principalmente por
mayores ingresos de remesas. Los envios de remesas de peruanos en el
exterior fueron de USS 942 millones, superiores en USS 46 millones frente igual
trimestre de 2022, debido a la recuperacién de empleo en Estados Unidos.

La cuenta financiera del primer trimestre de 2023 mostré una entrada neta de
capitales del exterior por USS 1 861 millones, equivalente a 3,1 por ciento del PBI,
mavyor al registrado en similar trimestre de 2022 (USS 504 millones). Esto se produjo
por la menor adquisicién de activos externos de corto plazo del sector no financiero y
del bancario, y por el aumento de pasivos de corto plazo de la banca. Ello fue
parcialmente amortiguado por la expansién mads baja de los pasivos de largo plazo del
sector privado y por las ventas de bonos soberanos adquiridos por no residentes.

¢ Elfinanciamiento externo de largo plazo del sector privado sumé USS 2 964
millones en el primer trimestre de 2023, menor en USS 2 103 millones al de
igual trimestre de 2022. Este resultado se explica principalmente por el menor
flujo de pasivos de inversion directa extranjera (menor reinversion de
utilidades y amortizaciones de préstamos a empresas emparentadas). Por el
lado de los activos, se observé un mayor flujo de inversion directa extranjera (a
través préstamos a emparentadas y aportes de capital).

e En el primer trimestre de 2023, el sector publico disminuyd sus obligaciones
con el exterior por USS 849 millones, superior en USS 432 millones respecto al
mismo periodo de 2022. Este resultado se explica por la venta neta de bonos
soberanos adquiridos por no residentes (USS 614 millones).

e La cuenta de capitales de corto plazo del primer trimestre del 2023 registré
compras de activos externos netos por USS 254 millones, menores en
USS 3 892 millones al de igual periodo del afio anterior. Esto se explica
principalmente por el sector no financiero, cuyas compras de activos externos
pasaron de USS 2 620 millones a USS 114 millones.
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BRECHA AHORRO — INVERSION EN EL PRIMER TRIMESTRE DE 2023

El requerimiento de financiamiento externo disminuyd en 0,3 puntos porcentuales del
PBI entre el primer trimestre de 2022 y el de 2023. El menor financiamiento respondié
al incremento del ahorro interno en 0,8 puntos porcentuales del producto, en
particular del sector privado. Por su parte, la inversién bruta interna aumento 0,5
puntos porcentuales del PBI, debido al avance de la inversidén publica en términos
nominales.

Brechas Ahorro - Inversion
(% del PBI nominal, acumulado ultimos 4 trimestres)

2022 2023

IT T T IVT IT

Brecha externa -3,2 -3,3 -3,9 -4,0 -2,9
Ahorro interno 17,9 17,6 17,4 17,9 18,7
Inversion bruta interna 211 208 21,3 220 21,6
Brecha publica -1,6 -1,0 -1,2 -1,7 -2,0
Ahorro publico 3,0 3,6 3,5 34 3,0
Inversion publica 4.5 4.5 4,7 5,1 5,0
Brecha privada -1,6 -2,3 -2,8 -2,3 -0,9
Ahorro privado 15,0 14,0 13,9 14,5 15,7
Inversion privada " 16,6 16,3 166 16,9 16,6

1/ Incluye variacién de inventarios.
Fuente: BCRP.

FINANZAS PUBLICAS EN EL PRIMER TRIMESTRE DE 2023

El déficit anualizado del Sector Publico No Financiero (SPNF) se ubicé en 2,0 por
ciento del PBI al primer trimestre de 2023, al 1,6 por ciento del PBI registrado en el
mismo trimestre de 2022. Esta evolucién se debié en gran parte al aumento de los
gastos no financieros del Gobierno General, especialmente en gastos de capital. En
menor magnitud contribuyd el mayor pago de intereses de la deuda y los menores
ingresos de capital.

Resultado econémico del Sector Publico trimestral
(Acumulado ultimos 4 trimestres, % PBI)
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En términos trimestrales, el Sector Publico No Financiero registré un superavit de 1,9
por ciento del PBI en el primer trimestre de 2023, inferior en 1,8 puntos porcentuales
al superavit del mismo trimestre de 2022.
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Operaciones del Sector Publico No Financiero

(% PBI)
2022 2023
IT T T IVT Ao IT
1. Ingresos corrientes " 245 250 20,5 19,0 221 230
Var. % real 17,7 18,8 -6,0 -9,6 4,7 -7,0
a. Ingresos tributarios 19,3 19,7 15,7 14,6 17,2 18,2
b. Ingresos no tributarios 53 53 4,8 4.4 49 49
2. Gastos no financieros 183 202 217 27,1 22,0 185
Var. % real -7,1 0,7 -0,6 -0,2 -1,5 0,2
a. Corriente 14,6 15,4 16,0 17,6 15,9 14,5
b. Capital 3,7 4.8 57 9,6 6,1 3,9
3. Otros Z 0,1 -1,5 0,2 0,4 -0,2 0,1
4. Resultado Primario 6,3 3,2 -1,0 -7,8 -0,1 4,6
5. Intereses 2,6 0,6 2,4 0,8 1,6 2,7
Externos 0,6 0,6 0,6 0,7 0,6 0,7
Internos 2,0 0,1 1,8 0,1 0,9 2,0
6. Resultado Econémico 37 2,6 =34 -8,5 17 1,9
7. Financiamiento -3,7 -2,6 3,4 8,5 1,7 -1,9
Externo 0,3 0,7 0,9 0,1 0,5 0,1
Interno -4,0 -3,3 2,5 8,5 1,2 -2,0

1/ Gobierno general.

2/ Incluye ingresos de capital del gobierno general y resultado primario de empresas estatales.

Fuente: MEF, Banco de la Nacion, SUNAT, EsSalud, sociedades de beneficencia publica y empresas e
instituciones publicas.

Elaboracion: Subgerencia de Analisis Macroeconémico.

La dindmica del resultado econdmico responde, en mayor medida, a la disminucién de
los ingresos corrientes como porcentaje del PBI, debido a la caida en los precios de los
minerales de exportacion y a un menor dinamismo de la actividad econdmica. En
menor magnitud contribuyd el aumento de los gastos no financieros, principalmente
en remuneraciones, y el mayor pago de intereses de la deuda publica.

En el primer trimestre de 2013, los ingresos corrientes del Gobierno General
retrocedieron 7,0 por ciento interanual en términos reales, reflejo de la mayor
inflacién del primer trimestre de 2023. En términos nominales, este rubro se
incrementé en 1,0 por ciento, debido a los mayores ingresos tributarios,
principalmente del impuesto a la renta (IR) de personas juridicas, impuesto
general a las ventas (IGV) interno y un menor nivel de devoluciones de
impuestos. Esta evolucidn fue parcialmente contrarrestada por menores
ingresos por regularizacion del IR; asi como por canon y regalias petroleras y
gasiferas, y por regalias mineras (debido a la correccién de precios de
exportacion).

El gasto no financiero del Gobierno General del primer trimestre de 2023 se
incrementd en 0,2 por ciento interanual en términos reales debido
principalmente a los mayores gastos en remuneraciones y, en menor medida,
por los mayores gastos de capital. Segun niveles de gobierno, el incremento
correspondid al Gobierno Nacional y Gobiernos Regionales.
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COEFICIENTE DE MONETIZACION EN EL PRIMER TRIMESTRE DE 2023

El coeficiente de monetizacion del crédito, definido como ratio del crédito sobre PBI,
bajo de 46 a 44 por ciento del producto entre el primer trimestre de 2022 y 2023. Esta
evolucion es reflejo principalmente de la recuperacién del PBI nominal en dicho
periodo y de las mayores amortizaciones de los créditos otorgados en el marco del
programa Reactiva Peru. En términos nominales, el crédito al sector privado crecié 2,6
por ciento entre marzo de 2022 y 2023 (8,9 por ciento sin Reactiva Peru),
principalmente por el incremento del crédito de consumo.

Coeficiente de Monetizacion del crédito
(% PBI)
51
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Nota: A tipo de cambio constante de diciembre de 2022.
Fuente: Departamento de Estadisticas Monetarias del BCRP.

Asimismo, el coeficiente de liquidez se ubico en 46 por ciento del PBI al primer
trimestre de 2023, inferior en 3 puntos porcentuales al registrado en similar trimestre
de 2022, resultado del crecimiento del PBI nominal. En términos nominales, la liquidez
total crecié en 0,6 por ciento reflejo de los mayores depdsitos a plazo, lo cual fue
parcialmente contrarrestado por los menores depésitos de ahorro, a la vista y CTS, asi
como por la reduccién del circulante.

Coeficiente de Monetizacion de la liquidez
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Nota: A tipo de cambio constante de diciembre de 2022.
Fuente: Departamento de Estadisticas Monetarias del BCRP.
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ACTIVIDAD ECONOMICA EN EL PRIMER TRIMESTRE DE 2023

El Producto Bruto Interno (PBI) del primer trimestre de 2023 se redujo 0,4 por ciento
interanual, con lo cual se registra la primera contraccién de la actividad econdmica en
dos afios. La caida del PBI se explica por el menor crecimiento del consumo privado y la
disminucién de los demas componentes del gasto, en un contexto de conflictos
sociales, ausencia de nuevos megaproyectos mineros y caida de la inversién publica
subnacional.

Producto Bruto Interno
(Var. % interanual)
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La demanda interna disminuyd 1,4 por ciento interanual en el primer trimestre de
2023. Este resultado fue producto de la caida de la inversién privada y el gasto publico,
los cuales fueron parcialmente contrarrestados por el leve crecimiento del consumo
privado y la acumulacion de inventarios.

Producto bruto interno por tipo de gasto "
(Variacion porcentual respecto a similar periodo del afio anterior)

2022 2023

IT T T IVT Ano IT

I. Demanda interna 2,7 1,9 2,6 1,9 2,3 -1,4
Consumo privado 4,8 4,6 2,9 2,3 3,6 0,7
Consumo publico 11,1 -2,8 -5,9 -11,2 -3,4 -6,0
Inversion privada 1,6 1,6 -0,5 -4,1 -0,4 -12,0
Inversion publica -13,9 0,6 11,5 21,5 7,7 -1,0
Variacién de inventarios (contrib.) -1,6 -1,1 1,1 1,8 0,1 1,4

Il. Exportaciones 9,8 10,0 4,2 1,5 6,1 -1,1
lll. Importaciones 4,8 3,4 6,9 2,4 4.4 -5,0
PBI(1+II-1I) 3,9 3,4 2,0 1,7 27 0.4

1/ A precios de 2007.
Fuente y elaboracion: Departamento de Indicadores del Gasto Agregado, Empleo y Remuneraciones.

e En el primer trimestre de 2023, el consumo privado se incrementd en 0,7 por
ciento, con lo cual perdié dinamismo por cuarto trimestre consecutivo en un
contexto de baja confianza del consumidor y el efecto de la inflacién sobre los
gastos.
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e Lainversidn privada se contrajo 12,0 por ciento en el primer trimestre de 2023,
explicado tanto por la contraccion en términos reales de la inversidén minera
(-23,2 por ciento), como por la caida de la inversién proveniente de otros
sectores (-11,0 por ciento). Este resultado se atribuye a las paralizaciones y
menor confianza empresarial como consecuencia de los conflictos sociales.

e El consumo publico del primer trimestre de 2023 se contrajo 6,0 por ciento
interanual, resultado que se explica por el menor consumo del Gobierno
Nacional y de los Gobiernos Locales, los cuales disminuyeron 6,0y 17,3 por
ciento, respectivamente, debido al retiro del gasto por emergencia sanitaria y
reactivacion.

e En el primer trimestre de 2023, la inversidn publica se redujo 1,0 por ciento
respecto al primer trimestre de 2022, baja que estuvo asociada a los menores
desembolsos de los gobiernos subnacionales (-18,4 por ciento) que usualmente
se observa en el primer afio de mandato de las nuevas autoridades, aunado a la
paralizacion en algunas regiones por los conflictos sociales.

PRODUCTO BRUTO INTERNO DE MARZO

El Producto Bruto Interno (PBI) aumentd 0,2 por ciento en marzo. En el mes, las
actividades primarias crecieron 8,5 por ciento por las contribuciones de la mineriay la
manufactura primaria; esta Ultima estuvo impulsada por la pesca. Los rubros no
primarios se contrajeron 1,8 por ciento, por el ciclon Yaku que generd precipitaciones
extraordinarias, afectando a la construccién, la manufactura y a algunas ramas de
servicios.

Producto Bruto Interno
(Var. % respecto a similar periodo del afo mencionado)

Peso .
2022 Marzo | Trimestre
PBI Primario % 20,9 8,5 a7
Agropecuario 6,1 -2,6 -0,2
Pesca 0,4 22,1 22,4
Mineria metdlica 8,3 8,7 3,2
Hidrocarburos 1,3 12,7 -1,1
Manufactura primaria 3,1 27,8 20,8
PBI No Primario 79,1 -1,8 -1,7
Manufactura no primaria 9,3 74 -6,6
Electricidad, agua y gas 1.9 6,5 4,6
Construccion 6,8 -12,4 -11,5
Comercio 10,6 3,0 2,2
Servicios 50,5 -0,5 -0,6
PBI Global 100,0 0,2 0,4

1/ Ponderacion implicita del afio 2022 a precios de 2007.
2/ Incluye senicios conexos.
Fuente: INEly BCRP.
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En marzo, el sector agropecuario disminuyd 2,6 por ciento frente al mismo mes
de 2022, por una menor produccion agricola destinada al mercado interno. En
el primer trimestre del afio, el sector bajo 0,2 por ciento.

La actividad pesquera en marzo aumento 22,1 por ciento interanual,
principalmente por la mayor captura maritima para consumo humano directo,
producto de las temperaturas cdlidas del mar. El sector crecié 22,4 por ciento
en el primer trimestre, por impulso de la pesca de anchoveta en eneroy la
pesca para consumo humano en marzo.

El sector mineria metdlica se expandid 8,7 por ciento con respecto a similar
mes de 2022, por la mayor produccién de cobre, oro, molibdeno y hierro. El
sector acumuld un incremento de 3,2 por ciento en el primer trimestre del afo.

La produccidn de hidrocarburos subié 12,7 por ciento interanual en marzo, por
la mayor extraccidon de petréleo y gas natural. En el primer trimestre del afio, el
sector registré una caida de 1,1 por ciento.

La manufactura de recursos primarios crecié 27,8 por ciento interanual, por la
mayor produccidn de conservas y productos congelados de pescado y mayor
refinacion de metales no ferrosos y de petréleo. La actividad de manufactura
primaria en el primer trimestre del afno aumento 20,8 por ciento.

La manufactura no primaria en marzo disminuyé 7,4 por ciento con relacion al
mismo mes de 2022, por la caida en todas las sub-ramas. El sector bajé 6,6 por
ciento en el primer trimestre del aio.

En marzo, la produccién del sector electricidad, agua y gas se incrementd 6,5
por ciento interanual. El sector registré un dinamismo de 4,6 por ciento en el
primer trimestre del afo.

En marzo, la actividad de construccion decrecié 12,4 por ciento interanual, por
menores proyectos privados y de autoconstruccion, asi como de un menor
avance de obras publicas. En el primer trimestre, el sector acumuld una caida
de 11,5 por ciento.

El sector comercio aumentd 3,0 por ciento en marzo con respecto a similar mes
de 2022, por las mayores ventas al por mayor y menor. El sector se incrementé
2,2 por ciento el primer trimestre del afio.

En el tercer mes de 2023, el sector servicios se contrajo 0,5 por ciento
interanual, con las contribuciones negativas de los sub-sectores
telecomunicaciones y financiero y seguros. En el primer trimestre, el sector
acumulé una disminucién de 0,6 por ciento.
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EMPLEO FORMAL DE MARZO

En marzo, el empleo formal total a nivel nacional aumenté 2,6 por ciento interanual,
con lo cual se agregaron 148 mil puestos laborales respecto a marzo de 2022. Con el
resultado positivo del mes se registran veinticuatro meses de crecimiento consecutivo
desde el inicio de la pandemia.

Puestos de trabajo formal total

Planilla electronica
(Var. % 12 meses)

8,4 8,1

9,6
8,5
7.4 7.7
6769 6641 __66 "1 646262
5.5 54 5,1
43 14546

UUQH Hiii

3745

EFMAMJJASONDEFMAMUJJ ASONDETFWM
2021 2022 2023

Los puestos de trabajo formales del sector privado aumentaron 4,8 por ciento
interanual, continuando con las tasas de crecimiento positivas registradas desde abril

de 2021.

Puestos de trabajo formales en el sector privado
Planilla electrénica
(Var. % anual)
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El aumento de los puestos de trabajo en el sector privado formal se dio principalmente
en el sector servicios con una tasa de expansién de 7,4 por ciento.
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Puestos de trabajo formales en el sector privado
Planilla electrénica
(Miles de puestos de trabajo)

Marzo
2022 2023 Miles %
Total 4131 4328 197 4,8
Del cual:
Agropecuario 556 532 24 43
Pesca 22 20 -1 -6,2
Mineria 120 122 2 1,7
Manufactura 510 539 29 57
Electricidad 17 18 1 7.9
Construccion 236 212 -24 -10,1
Comercio 697 751 53 7,6
Servicios 1957 2103 145 7.4

1/ Incluye procesamiento y conservacion de frutas y vegetales.
Fuente: SUNAT.

Por su parte, la masa salarial total aumentd 5,7 por ciento respecto a marzo de 2022,
asociada a la mayor cantidad de puestos de trabajo y subida de remuneraciones.
Masa salarial formal total

Planilla electrénica

(Var. % anual)
29,6
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La masa salarial del sector privado se incrementé 5,1 por ciento interanual en marzo,
principalmente por el aumento de la masa salarial en el sector servicios.

Masa salarial formal del sector privado
Planilla electronica
(Var. % anual)
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TASA DE INTERES INTERBANCARIA EN SOLES

Del 11 al 17 de mayo de 2023, la tasa de interés interbancaria promedio en soles fue
7,75 por ciento anual, mientras que en ddlares fue 5,25 por ciento anual.

Al 17 de mayo de 2023, la tasa de interés preferencial corporativa a 90 dias —la que se
cobra a las empresas de menor riesgo— en soles fue 9,18 por ciento anual, y en ddlares,
6,14 ciento anual.

Tasa de interés preferencial corporativa a 90 dias en

soles

(%)
9,09 9,08 9,18

Mar.2023 Abr.2023 17 May.2023

Para el mismo dia, la tasa de interés preferencial corporativa para préstamos a 180
dias en soles fue 9,17 por ciento anual y esta tasa en délares fue 6,09 por ciento anual.

Tasa de interés preferencial corporativa a 180 dias en

soles

%
(%) 9,02 9,00 9,17

Mar.2023 Abr.2023 17 May.2023

Al 17 de mayo de 2023, la tasa de interés preferencial corporativa para préstamos a
360 dias en soles fue 9,11 por ciento anual y la de délares, 6,02 por ciento anual.

Tasa de interés preferencial corporativa a 360 dias en

soles

%
(%) 9,13 9,07 9,11

Mar.2023 Abr.2023 17 May.2023
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OPERACIONES DEL BCRP

Las operaciones monetarias del BCRP del 11 al 17 de mayo fueron las siguientes:

e Operaciones de inyeccion de liquidez:

Repos de valores: Al 17 de mayo, el saldo fue de S/ 13 258 millones, con
una tasa de interés promedio de 6,56 por ciento. El saldo al 10 de mayo fue
de S/ 16 958 millones, con una tasa de interés promedio de 6,84 por ciento.
Las repos de valores de este periodo correspondieron a subastas a 1 dia por
S/ 2 100 millones (11 de mayo) y por S/ 2 700 millones (12 de mayo), a 1
semana por S/ 500 millones (12 de mayo), y a 3 meses por S/ 200 millones
(11 de mayo) y por S/ 400 millones (12 de mayo), que se colocaron a una
tasa de interés promedio de 7,96 por ciento.

Repos de monedas: Al 17 de mayo, el saldo de Repos de monedas regular
fue de S/ 1 255 millones, con una tasa de interés promedio de 5,29 por
ciento. El saldo al 10 de mayo fue de S/ 782 millones, con una tasa de
interés promedio de 3,42 por ciento. Las repos de monedas de este periodo
correspondieron a una subasta a 1 mes por S/ 200 millones (11 de mayo) y
por S/ 300 millones (12 de mayo) que se colocaron a una tasa de interés
promedio de 7,96 por ciento.

Repos de cartera: Al 17 de mayo, el saldo fue de S/ 6 312 millones, con una
tasa de interés promedio de 1,27 por ciento. El saldo al 10 de mayo fue de
S/ 6 313 millones, con una tasa de interés promedio similar,
correspondiendo principalmente dichas operaciones a las modalidades de
reprogramacion y de expansion de créditos en soles de largo plazo del
sistema financiero.

Repos de Reactiva Peru (incluye reprogramaciones): Al 17 de mayo, el saldo
fue de S/ 10 983 millones, y al 10 de mayo fue de S/ 11 344 millones.

Subastas de Depdsitos del Tesoro Publico: Al 17 de mayo, el saldo fue de
S/ 6 767 millones, con una tasa de interés promedio de 8,29 por ciento. El
saldo al 10 de mayo fue de S/ 6 834 millones, con una tasa de interés
promedio de 8,26 por ciento. Las subastas de depdsitos del periodo
correspondieron al plazo de 6 meses por S/ 432,7 millones, que se
adjudicaron a una tasa de interés promedio de 8,13 por ciento.

Liquidacion de la adquisicion de bonos soberanos en el mercado secundario
por S/ 148 millones a una tasa promedio de 7,20 por ciento a plazos entre 6
y 17 afos. El saldo de bonos soberanos en poder del Banco Central a valor
de adquisicién al 17 de mayo fue S/ 6 760 millones.

e Operaciones de esterilizacion de liquidez:

CD BCRP: El saldo al 17 de mayo fue de S/ 25 992 millones, con una tasa de
interés promedio de 7,57 por ciento. El saldo al 10 de mayo fue de
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S/ 22 466 millones, con una tasa de interés promedio similar. En el periodo
del 11 al 17 de mayo se colocaron estos instrumentos a los plazos de 6
meses por S/ 4 524,9 millones, 3 meses por S/ 1 650 millones y 1 mes por
S/ 600 millones, a una tasa de interés promedio de 7,53 por ciento.

- CDV BCRP: El saldo al 17 de mayo fue de S/ 4 936 millones, mientras que el
saldo al 10 de mayo fue de S/ 6 903 millones. La tasa de interés de estos
certificados es flotante y vinculada al indice Interbancario Overnight (ION).
Al 17 de mayo, el spread promedio del saldo adjudicado en las subastas de
los CDV BCRP asciende a -0,05 por ciento.

- Depdsitos overnight: Al 17 de mayo, el saldo fue de S/ 882 millones, con
una tasa de interés promedio de 5,25 por ciento. El saldo al 10 de mayo fue
S/ 724 millones con una tasa de interés promedio similar.

- Depésitos a plazo: Al 17 de mayo, el saldo de depdsitos a plazo fue de
S/ 1753 millones, con una tasa de interés promedio de 7,22 por ciento. El
saldo al 10 de mayo fue nulo.

e (Otras operaciones monetarias:

- Swaps de tasas de interés: Al 17 de mayo, el saldo de swaps de tasas de
interés fue de S/ 495 millones, con una tasa de interés promedio de 6,91
por ciento. El saldo al 10 de mayo fue S/ 545 con una tasa de interés
promedio de 6,89 por ciento. En estas operaciones el BCRP recibe una tasa
de interés fija y retribuye a una tasa flotante dada por el indice
Interbancario Overnight (ION).

En las operaciones cambiarias entre el 11 al 17 de mayo, el BCRP no intervino en el
mercado spot. Se colocaron USS 465 millones de Swaps cambiarios venta y vencieron
USS 362 millones.

i. Swaps cambiarios venta: El saldo de este instrumento al 17 de mayo fue de
S/ 34 521 millones (USS 9 055 millones), con una tasa de interés promedio de
4,79 por ciento. El saldo al 10 de mayo fue de S/ 34 191 millones (USS 8 951
millones), con una tasa de interés promedio de 4,68 por ciento.

Al 17 de mayo de 2023, la emisién primaria disminuyo en S/ 6 509 millones con
respecto al 10 de mayo de 2023, en un contexto de menor demanda por fondos de
encaje, y en el que los depdsitos del sector publico en moneda nacional se redujeron
en S/ 742 millones. En la semana, el sector publico comprd en neto moneda extranjera
al BCRP por USS 127 millones (S/ 464 millones).

Las operaciones del BCRP de esterilizacidn de liquidez fueron el vencimiento neto de
Repo de Valores (S/ 3 700 millones), la colocacion neta de CD BCRP (S/ 3 636 millones),
la colocacion neta de depdsitos a plazo y overnight (S/ 1 912 millones) y la
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amortizacion de Repos de Cartera con Garantia Estatal (S/ 361 millones). Estas
operaciones fueron parcialmente compensadas por la inyeccion de liquidez a través
del vencimiento neto de CDV BCRP (S/ 1 700 millones), la colocacion neta de Repo de
Monedas (S/ 273 millones) y la liquidacion de compras de BTP (S/ 148 millones).

En los ultimos 12 meses la emisidn primaria disminuyd en 2,5 por ciento, como
consecuencia principalmente de una disminucion de 3,8 por ciento de la demanda por
billetes y monedas.

Cuentas Monetarias del Banco Central de Reserva del Pert

(Millones S/)
Saldos Flujos
2022 2023

2023 Mayo Semana "

Dic.30 Abr.28 May.10 May.17
. RESERVAS INTERNACIONALES NETAS 273876 276734 278670 283 081 17 839 7842 2881
(Millones US$) 71883 74 591 75932 76 716 4832 2125 784
1. Posiciéon de cambio 52 040 51517 51825 51524 -516 7 -301
2. Depésitos del Sistema Financiero 13 822 15 697 16 889 16 935 3113 1238 46
3. Depésitos del Sector Piblico 3898 5227 5106 6190 2293 963 1084
4. Otros ? 2124 2150 2111 2066 -58 -84 -45
Il. ACTIVOS INTERNOS NETOS -180885 -189144 -183974 -194895 -22 643 -7 246 -9 390
1. Sistema Financiero en moneda nacional 9 601 3999 10 615 2979 -6 622 -982 -7 636
a. Compra temporal de valores 7 803 12 458 16 958 13 258 5456 800 -3 700
b. Operaciones de reporte de monedas 1112 482 982 1255 143 773 273
c. Compra temporal de Cartera 6 340 6315 6313 6312 -28 -3 -1
d. Repo de Cartera bajo Reactiva Peru 18721 12075 11 344 10983 -7 737 -1 092 -361
e. Valores Emitidos -18279  -24 021 -23661  -25597 -7 318 -1576 -1936
i. CDBCRP -7779  -17861  -17801  -21437 -13 658 -3576 -3636
ii. CDRBCRP 0 -60 -60 -60 -60 0 0
ii. CDVBCRP -10 500 -6 100 -5 800 -4100 6400 2000 1700
_______ f._Otros depésitos enmonedanacional 6095 -3311  -1321  -3232 2863 79 1912
_______ Sector Piblico (neto) en moneda nacional *' 78529 74947 74900  -74158 4372 752 742
3. Sistema Financiero en moneda extranjera -52 874 -58 439 -62 061 -62 569 -11 492 -4 571 -169
(Millones US$) -13822  -15697  -16889  -16 935 -3113  -1238 .46
4. Sector Publico (neto) en moneda extranjera  -13042  -17 588 16959  -21 057 -8 429 -3 565 -3 990
_______ (Milones USS) . . ...........-3423  -4741__ -4621 _ -5707 -2283  _ -966 __ -1086
5. Otras Cuentas -46 040 -42167 -40669  -40 090 -471 1120 1662
ll. EMISION PRIMARIA (1+11) 92 991 87 590 94 696 88 187 -4 804 597 -6 509

(Var. % 12 meses) -2,4% -1,9% -0,1% -2,5%

1/. Al 17 de mayo. Aisla efectos de valuacién por fluctuaciones en el tipo de cambio.
2/. Incluye asignaciones DEG, Bonos Globales del Tesoro Publico y Operaciones de Reporte para proveer Moneda Extranjera.

3/. Incluye los bonos emitidos por el Tesoro Publico que el BCRP adquiere en el mercado secundario de acuerdo con el Articulo 61 de la Ley Organica del
BCRP.

El tipo de cambio venta interbancario cerré en S/ 3,70 por ddlar el 17 de mayo, mayor
en 0,7 por ciento a la cotizacién al 10 de mayo, acumulando una apreciacion del sol de
2,9 por ciento con respecto al cierre del aio pasado. En lo que va del afo, el BCRP ha
efectuado operaciones venta spot en mesa de negociaciones por USS 1 millén, ha
colocado CDR BCRP por USS 16 millones y ha subastado Swaps cambiarios venta, con
lo que el saldo de este ultimo instrumento se ha reducido en USS$ 745 millones.
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Indices de tipo de cambio nominal
(Diciembre 2018 = 100)
165
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155
Var. % respecto a
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CURVAS DE RENDIMIENTO DE CORTO PLAZO

El 17 de mayo de 2023, la curva de rendimiento de CD BCRP registré, en comparacién
con la del 10 de mayo, tasas menores para los plazos de 3 y 6 meses y similares para los
plazos a partir de 9 meses. Los Certificados de Depésito del BCRP son un instrumento
de esterilizacion monetaria que puede ser negociado en el mercado o usado en repos
interbancarios y repos con el BCRP. La forma de esta curva de rendimiento es
influenciada por las expectativas de tasas futuras de politica monetaria y por las
condiciones de liquidez en el mercado.

Curva de rendimiento de CDBCRP

(%)
7,73 7.68
7,55
7,13 10 May 2023
7,13 17 May 2023
3 6 9 12

Meses
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BONOS DEL TESORO PUBLICO

Para plazos desde 2 aios, los mercados toman como referencia a los rendimientos de

los bonos del Tesoro Publico. Al 17 de mayo de 2023, las tasas de interés de los bonos

soberanos, en comparacion con las del 10 de mayo, fueron menores para los plazos de
2 y 5 anos y mayores a partir de los 10 afios.

Curva de rendimiento de bonos del Tesoro
(%)

7,35 7,34 17 May 2023

7,22

7,22 10 May 2023

6,18

2 5 10 20 30
ARos

RESERVAS INTERNACIONALES

Al 17 de mayo de 2023, el nivel de Reservas Internacionales Netas totalizd

USS 76 716 millones, mayor en USS 4 832 millones al del cierre de 2022. Las reservas
internacionales estdn constituidas por activos internacionales liquidos y su nivel actual
es equivalente a 30 por ciento del PBI.

Reservas Internacionales Netas
(Millones de US$)

78 495 76 716
— o — = -y .. .. T1883 -

Dic.20 Dic.21 Ene. Feb. Mar. Abr. May Jun. Jul. Ago Set Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr 17 May

2022 2023

La Posicién de Cambio al 17 de mayo de 2023 fue de USS 51 524 millones, monto
menor en USS 516 millones a la del cierre de diciembre de 2022.
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Posicién de cambio
(Millones de US$)
58 258
= - 52040 51 524
Dic.20 Dic.21 Ene. Feb. Mar. Abr. May Jun. Jul. Ago Set Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr 17 May
2022 2023
MERCADOS INTERNACIONALES
Disminuyen los precios de los metales en los mercados internacionales
Entre el 10y el 17 de mayo, la  Cotizacién del Cobre
L, . (ctv. USS$/b.)
cotizacion del cobre baj6 3,5
por ciento a USS/lb. 3,71 por oo
. 40
el deterioro de las
perspectivas de la demanda 420
de este metal desde Chinay 380 37
por el aumento de las "
existencias en los inventarios
300
de la Bolsa de Metales de 2-Dic-20 14-Jul-21 23-Feb-22 5-Oct-22 17-May-23
Londres. Variacion %
17 May.2023 10 May.2023 30 Abr2023 30 Dic.2022
US$ 3,71/ Ib. -3.5 4,6 -2,5
Cotizacion del Oro
(USSloz tr.)
2100
2 000 1984
Entre el 10y el 17 de mayo, el
precio del oro disminuy6 2,3 %%
por ciento a USS/oz.tr 1 983,8 1sm
consistente con la apreciacion
del ddlar respecto a una
1600
canasta de monedas. 2-Dic-20 14-Jul-21 23Feb22 5-Oct-22 17-May-23
Variacion %
17 May.2023 10 May.2023 28 Abr.2023 30 Dic. 2022
US$ 1983,8/ oz tr. 2,3 0,3 9,5
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En el mismo periodo, el precio
del zinc descendié 3,5 por
ciento a USS/Ib. 1,14, por
temores de una
desaceleracion en la demanda
de Chinay por las expectativas
de una mayor oferta de este
metal desde Europa.

Del 10 al 17 de mayo, el precio
del petréleo WTI subid 0,2 por
ciento a USS/bl 72,7,
explicado por la proyeccion de
una mayor demanda global
segun la Agencia Internacional
de Energia y que fue
compensada parcialmente por
las expectativas de una menor
demanda de China.

Resumen

Caen los precios del maiz y la soya en los mercados internacionales

Entre el 10y el 17 de mayo, el
precio del maiz bajé 5,2 por
ciento a USS/ton. a 226,0
asociado al progreso del ritmo
de siembra en Estados Unidos
y al anuncio de Turquia de la
ampliacion del acuerdo con
Ucrania que permite la
exportacion de estos granos a
través de puertos en el Mar
Negro.

Informativo
Semanal
Cotizacion del Zinc
{ctv. USS/Ib.)
210
180
170
150
130
110 114
90
2-Dic-20 14-Jul-21 23-Feb-22 5-0ct-22 17-May-23
Variacion %
17 May. 2023 10 May.2023 28 Abr 2023 30 Dic.2022
US$ 1,14/ Ib. 3,5 5,9 16,6
Cotizacion del Petroleo
(US$/bl.)
140
120
100
a0 73
B0
40
2-Dic-20 14-Jul-21 23-Feb-22 5-Oct-22 17-May-23
Variacion %
17 May 2023 10 May 2023 28 Abr.2023 30 Dic 2022
US$ 72,7 I barril. 0,2 5,2 8,0
Cotizacion del Maiz
(US$iton.)
330
300
270
240 296
210
180
150
2-Dic-20 14-Jul-21 23-Feb-22 5-Qct-22 17-May-23
Variacion %
17 May. 2023 10 May. 2023 28 Abr 2023 30 Dic.2022
US$ 226,0 ! ton. 5,2 5,2 12,0
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El precio del aceite de soya
disminuyé 8,4 por ciento entre
el 10y el 17 de mayo, y se
ubicé en USS/ton. 1 152,4,
impulsados por la mayor
cosecha de este cereal de
parte de Brasil y por el avance
de la siembra a un ritmo
mayor al esperado en Estados
Unidos.

En el periodo analizado, el
precio del trigo aumentd 4,0
por ciento a USS/ton. 380,5
explicado por las malas
condiciones climaticas que
afectan a los cultivos en
Estados Unidos y en particular
en el estado de Kansas.

Resumen

Dolar se aprecia en los mercados internacionales

En el mismo periodo, el indice
del délar subié 1,5 por ciento.
Esto asociado a la apreciacion
del dolar frente al euro (1,3
por ciento) influido por las
declaraciones de funcionarios
de la FED que aumentaron las
expectativas de una politica
monetaria restrictiva.

Informativo
Semanal

Cotizacion del Aceite Soya
(US$iton.)
2 250
2 000
1750
1500
1250 1152
1000

750

2-Dic-20 14-Jul-21 23-Feb-22 5-Oct-22 17-May-23
Variacion %
17 May 2023 10 May 2023 28 Abr 2023 30 Dic.2022
US$ 1152,4 / ton. 8,4 -3,0 -25,5
Cotizacion del Trigo
(US$iton.)
620
550
480
410
381

340
270
200

2-Dic-20 14-Jul-21 23-Feb-22 5-Oct-22 17-May-23

Variacion %
17 May 2023 10 May. 2023 28 Abr. 2023 30 Dic.2022
US$ 380,5 / ton. 4,0 13,3 0,7

indice DXY
(Marzo 1973=100)
115
110
105
100 103

95

90

85

2-Dic-20 14-Jul-21 23-Feb-22 5-0Oct-22 17-May-23

1/ indice del valor del délar norteamericano con relacion a una canasta de
principales monedas (eurc, yen, libra, délar canadiense, franco suizoy corona
sueca).

Variacion %
17 May 2023 10 May 2023 28 Abr 2023 30 Dic 2022
102,9 1,5 1.2 0,6
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Riesgo pais se mantuvo en 199 puntos basicos

Entre el 10y el 17 de mayo, el
EMBIG Peru se mantuvo en
199 pbs mientras que el
EMBIG Latinoamérica hizo lo
mismo en 468 pbs.

La tasa de interés de los bonos
soberanos peruanos a 10
anos bajoé en 13 pbs entre el
10y el 17 de mayo y se
mantiene como uno de los
mas bajos de la region.

Informativo
Semanal
Indicadores de Riesgo Pais
(Pbs.)
580
500
EMBIG Latam 458
420
340
260
EMBIG Per
130 199
100
2-Dic-20 14-Jul-21 23Feb-22 5-Oct-22 17-May-23
Variacion en pbs.
17 May.2023 10 May.2023 28 Abr.2023 30 Dic.2022
EMBIG Perii (Pbs) 199 0 6 5

EMBIG Latam (Pbs) 468 0 3 28

Rendimiento bonos soberanos 10 ahos
(%)

17.0
e PR - Chile Colombia ====Mexico
15,0
13.0
11,0 11,1
9.0 e N e e 8,8
7.0 ettt 7.2
50 " - 5,2
3.0
1.0
2-Dic-20 14-Jul-21 23-Feb-22 5-Oct-22 17-May-23
Variacion en pbs.
17 May.2023 10 May.2023 28 Abr.2023 30 Dic.2022
Perd 7.2 -13 -24 -3
Chile 52 2 -2 -1
Colombia 111 -39 -80 -195
México 3.8 0 -3 -27

Rendimiento de los US Treasuries se ubico en 3,57 por ciento

En el periodo evaluado, el
rendimiento del bono del
Tesoro norteamericano
aumentd 12 pbs a 3,57 por
ciento por la difusién de
indicadores de actividad
econdmica mayormente
positivos y en un contexto de
incertidumbre sobre las
negociaciones para elevar el
limite de deuda en Estados
Unidos.

Tasa de Interés de Bono del Tesoro de EUA a 10 afios
4.8(%}
4.2
3.6
3.0
24
1.8
1.2

0.6

2-Dic-20 14-Jul-21 23-Feb-22 5-Oct-22 17-May-23

Variacion en pbs.
17 May.2023 10 May 2023 28 Abr.2023 30 Dic.2022

3,97% 12 14 -3
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[NDICES DE LA BOLSA DE VALORES DE LIMA

Peru Indice General de la BVL
{Base Dic.1991=100)

26 000

Del 10 al 17 de mayo, el indice = 21744
General de la Bolsa de Valores =
de Lima (IGBVL-Peru General) 19400
baj6 0,7 por ciento y el indice 17200
Selectivo (ISBVL-Lima 25) 15 000
disminuyé 0,2 por ciento. 2-Dic-20 14Jul21  23Feb22 5-0ct-22 17-May-23

Variacion % acumulada respecto al:
17 May.2023 10 May 2023 28 Abr.2023 30 Dic.2022
Peru General 21744 07 0.4 1.9
Lima 25 30 117 0.2 0.7 0.0
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BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

RESUMEN DE MONETARIAS Y
(Millones de Soles)
11 May 12 May 15 May 16 May 17 May
1. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias antes de las operaciones del BCRP 55433 46328 6919,5 6949,9 5342,2
2. Operaciones monetarias y cambiarias del BCR antes del cierre de operaciones
a. Operaclones monetarias anunciadas del BCR
Subasta de Certificados de Depositos del BCRP (CD BCR 1000.0 5000 399,9 1200.0 _600,0 800
Saldo 22 466.0 23 966.0 231269 25426.9 259919
Préximo vencimiento de CD BCRP el 18 de Mayo del 2023 450,0
Vencimiento de CD BCRP del 18 al 19 de mayo de 2023 450,0
ii.  Subasta de Compra Temporal de Valores (REPO) 1000.0 200.0 1100.0 1500,0 4000 500,0 1200.0
Propuestas recibidas 2720,0 5000 1770,0 1950 0 400,0 5550 13950
Plazo de vencimiento 1d 92d 1d 91d 7d 3¢
Tasas de interés: Minima 7,90 8,15 791 7,87 8,05 8,01 7,8¢
Méxima 7,92 8,25 7,93 7,95 8,21 8,01 8,0C
Promedio 791 8,20 7,92 7,93 8,17 8,01 7.9¢
Saldo 5 25 5 95 13 258.4 13 258.4 13 2584
Préximo vencimiento de Repo de Valores el 19 de Mayo del 2023 900,0
Vencimiento de Repo Valores del 18 al 19 de mayo de 2023 900,0
iii, ~Subasta de Compra Temporal de Cartera de Créditos (Alternativo)
Saldo 6332.2 63322 6332,2 6332.2 6332,2
Préximo vencimiento de Repo de Cartera Alternativo 3,7
Vencimiento de Repo de Cartera Alternativo del 18 al 19 de mayo de 2023 0,0
iv. Subasta de Compra Temporal de Cartera de Créditos con Garantia del Gobiemo Nacional (Regular)
Saldo adjudicado 53 399.9 53 399.9 53 399.9 53 399.9 53 399.9
v.  Subasta de Compra Temporal de Cartera de Créditos con Garantia del Gobierno Nacional (Especial)
Saldo adjudicado 18822 18822 18822 18822 18822
vi. Subasta de Certificados de Depsitos Variables del BCR (CDV BCRP)
Propuestas recibidas
Plazo de vencimiento
Mérgen: Minima
Maxima
Promedio
Saldo 6902.6 6152,6 6152,6 4936.3 4936
Préximo vencimiento de CDV BCRP el 19 de Mayo del 2023 750,0
Vencimientos de CDV BCRP del 18 al 19 de mayo de 2023 750,0
vii. Subasta de Depbsitos a Plazo en Moneda Nacional (DP BCRP) 300,0 900.0 5000 12530
Propuestas recibidas 1196,7 2668,8 1866,7 1253,0
Plazo de vencimiento 1d 1d 1d 1d
Tasas de interés: Minima 6,77 6,90 6,90 7,00
Méxima 7,40 7,10 7,50 7,70
Promedio 7,07 7,00 71 7,26
Saldo 3000 900.0 1753
Préximo vencimiento de Depésitos a Plazo el 18 de Mayo del 2023 1753,0
Vencimiento de Depsitos a Plazo del 18 al 19 de mayo de 2023 1753,0
viii.Subasta de Colocacion DP en M.N. del Tesoro Publico (COLOCTP) 2327 200,0
Saldo 6834,2 68342 6766.9 6766.9 67669
Préximo vencimiento de Coloc-TP el 18 de Mayo del 2023 300,0
Vencimiento de Coloc-TP del 18 al 19 de mayo de 2023 300,0
ix. Compra con compromiso de Recompra de moneda extranjera (Regular) 200,0 300
Propuestas recibidas 270,0 460,0
Plazo de vencimiento 32d 31d
Tasas deinterés:  Minima 8,10 7,80
Maxima 8,18 8,16
Promedio 8,11 7,86
Saldo 982,0 12820 12820 12820 255,0
Proximo vencimiento de Repo Regular el 18 de Mayo del 2023 58,0
Vencimiento de REPO del 18 al 19 de mayo de 2023 58,0
Xx.  Subasta de Swap Cambiario Venta del BCRP 10,0 200.0 200.0 200.0 200.0 200.0 200.0 200.0 300.0
Propuestas recibidas 990,0 890,0 680,0 510,0 770,0 1000,0 895,0 840,0 6650
Plazo de vencimiento 183d 365d 185d 185d 184 d 276d 276d 184d 184d
Tasas de interés: Minima 575 5,55 573 563 5,60 555 527 545 547
Maxima 575 559 573 569 5,60 557 534 559 565
Promedio 575 557 573 567 5,60 556 530 553 555
Saldo 34201.2 340712 340712 342712 345212
Préximo vencimiento de SC-Venta el 18 de Mayo del 2023 200,0
Vencimiento de SC - Venta del 18 al 19 de mayo de 2023 200,0
xi. Subasta de Swap de Tasas de Interés
Saldo 545,0 526.0 4950 495,0 4950
Préximo vencimiento de Swap Tasas de Interés el 19 de Mayo del 2023 30,0
Vencimiento de Swap de Tasas de Interés del 18 al 19 de mayo de 2023 30,0
b. Liquid. Repos Cartera de Créditos (Circular 0014-2020-BCRP, Circular 0017-2020-BCRP y Circular 0021-2020-BCRP)
e en la Mesa de del BCR 0.0 0.0 00 0.0 00
i. Compras (mmones de US$) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
0 de cambio promedio 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
ii. Ventas (mmones de US$) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Tipo de cambio promedio 0,0 0,0 0,0 0.0 0.0
d. Operaciones Fuera de Mesa (millones de US$) 05 108,0 317 124 0.0
i. Compras (millones de US$) 0.5 0,1 1,1 124 0,0
ii. Ventas _(millones de US$) 108,1 32,8 0,0 0,0
3. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR antes del cierre de 8043,3 6985,3 6118,6 49114 3 580,2
4. Operaciones monetarias del BCR para el cierre de operaciones
a. Compra temporal de moneda extranjera (swaps).
Comision (tasa efectiva diaria) 0,0221% 0,0221% 0,0221% 0,0221% 0,0221%
b. Compra temporal directa de valores (fuera de subasta) 0.0 00 00 0.0 00
Tasa de interés
c. Crédito por regulacion monetaria en moneda nacional
asa de interés
d. Depésitos Overnight en moneda nacional 1033 83,0 646.6 320,0 589.0
asa de interés 5,25% 5,25% 5,25% 5,25% 5,25%
5. Saldo de Ia cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR al cierre de 7 940,0 6902,3 5 472,0 591,4 29912
a. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (millones de S7) (*) 16 898,5 16 689,6 16 169,1 16 169,1 154895
b. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 83 3 7,9 7.9 7,6
c. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (millones de S/) 9376,1 9166,9 8644,8 8644,8 7966,1
d. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 4.6 45 42 42 3.9
6. Mercado interbancario y mercado secundario de COBCRP.
a. Operaciones a la vista en moneda nacional 1776.9 1655,0 14275 1594,0 12151
Tasas de interés: Minima / Maxima / TIBO 77517,75/7,75 77577751775 77577751775 7,7517,75/17,75 7,75/7,7517,75
b. Operaciones a la vista en moneda extranjera (millones de USS) 109.8 1408 128,0 1330 88,0
Tasas de interés: Minima / Maxima/ Promedio 5.25/5.25/525 5257525/5,25 5.257525/5,25 5257525/5,25 5.25/525/5,25
c. Total mercado secundario de CDBCRP, CDBCRP-NR y CDV/
Plazo hasta 1 mes o menos (monto / tasa promedio)
7. Operaciones en moneda extranjera de las empresas bancarias (millones de USS) 10 May 11 May 12 May 15 May 16 May
Flujo de a posicion global = a+bi-ci+te+f+g 54 98,7 4938 249 36
Flujo de la posicion contable =a + b.ii - c.ii + & +g 395 214,9 60,9 334 476
a. Mercado spot con el piiblico 173 2178 722 99.6 433
i Compras 416,3 628,1 397,3 582,1 512,8
i (-) Ventas 4336 410,3 3251 4824 556,1
b. Compras forward y swap al publico (con y sin entrega) 325 -221.2 -239 -193.0 1651
i. Pactadas 169,0 391,3 29,5 373,2 366,5
i () Vencidas 136,4 6125 53,4 566,2 201,4
c. Ventas forward y swap al pablico (con y sin entrega) 55 -105.1 56,2 -131.8 169,8
i. Pactadas 1716 595,1 387,1 510,1 500,2
i () Vencidas 166,1 700,1 3309 641,9 330,3
d. Operaciones cambiarias interbancarias
i Al contado 467,3 353,7 252,2 2015 570,1
i A futuro 91,0 0,0 50 58,0 80,0
e. Operaciones spot asociadas a swaps de forwards sin entrega 105 804 2736 14,1 1206
i Compras 135,0 692,4 3264 540,7 321,6
i (-) Ventas 124,5 612,0 52,8 526,6 201,0
f. Efecto de Opciones 29 -01 01 0.3 -0.9
9. O netas con otras financieras 341 44 379 20 60,8
h. Crédito por regulacién monetaria en moneda extranjera
Tasa de interés
Nota: Tipo de cambio interbancario promedio (Fuente: Datatec) 3,6700 3,6822 3,6514 3,6640 3,6831

() Dafos preliminares




Tipo de Cambio, Cotizaciones, Tasas de Interés e indices Bursatiles

., E 2023 ~
Dic-21 Dic-22 28-Abr 10-May 17-May Semana Mes Afo
(5) (4) (3) (2) (1) (1)/(2) (1)/(3) (1)/(4)

|TIPOS DE CAMBIO
AMERICA
BRASIL Real 5,57 5,29 4,99 4,94 4,94 -0,1% -0,9% -6,6%
ARGENTINA Peso 102,68 176,74 222,64 228,52 231,60 1,3% 4,0% 31,0%
MEXICO Peso 20,49 19,47 17,98 17,55 17,59 0,2% -2,2% -9,7%
CHILE Peso 851,10 847,80 806,36 787,93 791,24 0,4% -1,9% -6,7%
COLOMBIA Peso 4 065,41 4847,00| 469550| 455150 449245 -1,3% -4,3% -7,3%
EUROPA
EURO Euro 1,14 1,07 1,10 1,10 1,08 -1,3% -1,7% 1,3%
SUIZA FZ por US$ 0,91 0,92 0,89 0,89 0,90 1,0% 0,5% -2,8%
INGLATERRA Libra 1,35 1,21 1,26 1,26 1,25 -1,1% -0,7% 3,2%
TURQUIA Lira 13,32 18,69 19,45 19,54 19,74 1,0% 1,5% 5,6%
ASIA'Y OCEANIA
JAPON Yen 115,08 131,11 136,28 134,34 137,67 2,5% 1,0% 5,0%
COREA Won 1187,96 1260,92 1337,78 1317,76 1334,23 1,2% -0,3% 5,8%
INDIA Rupia 74,47 82,72 81,72 81,90 82,40 0,6% 0,8% -0,4%
CHINA Yuan 6,35 6,90 6,91 6,93 7,00 1,0% 1,3% 1,5%
AUSTRALIA US$ por AUD 0,73 0,68 0,66 0,68 0,67 -1,8% 0,8% -2,3%
COTIZACIONES
ORO LBMA ($/0z.T.) 1820,1 18124 1990,2 2030,1 1983,8 -2,3% -0,3% 9,5%
PLATA H &H ($/0z.T.) 23,3 23,7 25,1 25,4 23,7 -6,6% -5,5% -0,3%
COBRE LME (US$/Ib.) 4,4 3,8 3,9 3,8 3,7 -3,5% -4,6% -2,5%
ZINC LME (US$/Ib.) 1,6 1,4 1,2 1,2 1,1 -3,5% -5,9% -16,6%
PLOMO LME (US$/Lb.) 1,1 1,1 1,0 1,0 0,9 -3,4% -5,2% -12,2%
PETROLEO West Texas ($/B) 75,6 79,1 76,7 72,6 72,7 0,2% -5,2% -8,0%
TRIGO SPOT ** Kansas ($/TM) 410,7 383,2 335,9 365,7 380,5 4,0% 13,3% -0,7%
MAIZ SPOT ** Chicago ($/TM) 227,7 256,7 238,4 238,4 226,0 -5,2% -5,2% -12,0%
ACEITE SOYA Chicago ($/TM) 14341 1547,2 1187,4 1258,4 11524 -8,4% -3,0% -25,5%
TASAS DE INTERES
Bonos del Tesoro Americano (3 meses) 0,04 4,37 5,06 5,22 5,23 1 17 85
Bonos del Tesoro Americano (2 afios) 0,73 4,43 4,01 3,91 4,16 25 15 -27
Bonos del Tesoro Americano (10 afios) 1,51 3,88 3,43 3,44 3,57 12 14 -31
[INDICES DE BOLSA
AMERICA
E.E.U.U. Dow Jones 36 338 33147 34 098 33531 33421 -0,3% -2,0% 0,8%

Nasdaqg Comp. 15 645 10 466 12227 12 306 12 501 1,6% 2,2% 19,4%
BRASIL Bovespa 104 822 109 735 104 432 107 448 109 460 1,9% 4,8% -0,3%
ARGENTINA Merval 83 500 202 085 297 960 310 497 327 789 5,6% 10,0% 62,2%
MEXICO IPC 53 272 48 464 55121 55 535 55 067 -0,8% -0,1% 13,6%
CHILE IPSA 4300 5262 5415 5570 5605 0,6% 3,5% 6,5%
COLOMBIA COLCAP 1411 1286 1199 1160 1134 -2,2% -5,4% -11,8%
PERU Ind. Gral. 21112 21330 21823 21904 21744 -0,7% -0,4% 1,9%
PERU Ind. Selectivo 30 274 30 116 30 319 30175 30 117 -0,2% -0,7% 0,0%
EUROPA
ALEMANIA DAX 15 885 13924 15922 15 896 15 951 0,3% 0,2% 14,6%
FRANCIA CAC 40 7153 6474 7492 7 361 7 399 0,5% -1,2% 14,3%
REINO UNIDO FTSE 100 7 385 7 452 7871 7741 7723 -0,2% -1,9% 3,6%
TURQUIA Xu100 1858 5509 4618 4 494 4662 3,7% 0,9% -15,4%
RUSIA RTS 1596 971 1034 1052 1040 -1,2% 0,6% 7,1%
ASIA
JAPON Nikkei 225 28 792 26 095 28 856 29122 30 094 3,3% 4,3% 15,3%
HONG KONG Hang Seng 23398 19781 19 895 19762 19 561 -1,0% -1,7% -1,1%
SINGAPUR Straits Times 3124 3251 3271 3242 3174 -2,1% -3,0% -2,4%
COREA Kospi 2978 2 236 2502 2497 2495 -0,1% -0,3% 11,5%
INDONESIA Jakarta Comp. 6 581 6851 6916 6812 6 663 -2,2% -3,7% -2,7%
MALASIA Klci 1568 1495 1416 1426 1424 -0,1% 0,6% -4,8%
TAILANDIA SET 1658 1669 1529 1570 1523 -3,0% -0,4% -8,7%
INDIA Nifty 50 17 354 18 105 18 065 18 315 18 182 -0,7% 0,6% 0,4%
CHINA Shanghai Comp. 3 640 3089 3323 3319 3284 -1,1% -1,2% 6,3%

Datos correspodientes a fin de periodo
(*) Desde el dia 11 de agosto de 2009, la cotizacion corresponde al Azucar Contrato 16 (el Contrato 14 dejé de negociarse el dia 10 de agostode 2009).
El contrato 16 tiene las mismas caracteristicas que el Contrato14.
(**) Desde el dia 18 de setiembre del 2020, los datos corresponden promedio de la semana.
Fuente: Reuters, JPMorgan

Elaboracién: Gerencia Central de Estudios Econdmicos - Subgerencia de Economia Internacional.




Resumen de Indicadores Econémicos

2021 2022 2023
Dic Mar Jun Set Dic Ene Feb Mar Abr | May. 15| May. 16 | May. 17| May
RESERVAS INTERNACIONALES (Mills. US$) Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. Var.
Posicion de cambio 57345 56327 52685 52439| 52040 52475 52158 52957| 51517 51626 51565 51524 7
Reservas internacionales netas 78495| 75324] 73335| 74201| 71883 73282] 73885 72734] 74591 76700 76716| 76716 2125
Depositos del sistema financiero en el BCRP 17056| 14962 15109] 16673| 14517| 15569| 16540 14604 16410/ 17458 17551 17670 1260
Empresas bancarias 15792| 13678 13948 15623| 13497 14553| 15535 13548 15368 16445 16543| 16578 1210]
Banco de la Nacion 749] 785 725 604 639] 650 643 666 659] 630 622 714 55
Resto de instituciones financieras 515 500] 436 445 381 367 362 391 383 383 386 378 -5
Depositos del sector piiblico en el BCRP * 1935 1711 3257 2 839 2968 2833 2799 2 764] 4234 5216 5210 5141 907
OPERACIONES CAMBIARIAS BCR (Mills. US$) Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. Acum.
Operaciones cambiarias -745 -51 -192 286 35 -50] 15 49| -1615 -32] 12 0 -19]
Compras netas en mesa de negociacion -403 -94] =212 -100 -10] -1 0 0 0 0 0 0 0
Operaciones con el sector piblico -342] 43 20 386 45 -49 15 49| -1615 -32 12 0 -19
Otros 0] 0] 0] 0] 0] 0] 0] 0] 0] 0] 0] 0] 0]
TIPO DE CAMBIO (S/ por US$) Prom. Prom. Prom. Prom. Prom. Prom. Prom. Prom. Prom. Prom.
Compra interbancario Promedio 4,033]  3,736| 3,744] 3.897| 3,826| 3,831 3.838] 3,778 3,764| 3,661 3,683]  3,693] 3,679
Apertura 4,038 3,743 3,745 3,896 3,830 3,833 3,841 3,780 3,768 3,658 3,674 3,693 3,675
Venta interbancario Mediodia 4,037 3,740| 3,750,  3,902| 3,833| 3,836 3,842| 3,780 3,765 3,665 3,686 3,692| 3,681
Cierre 4,037 3,740 3,747] 3,903 3,829 3,835 3,840] 3,781 3,764] 3,668 3,699 3,697] 3,688
Promedio 4,038 3,741 3,748 3,901 3,830] 3,835 3,841 3,780|  3,766| 3.663|  3,685| 3,696 3,681
Sistema bancario (SBS) Compra 4,032 3,735 3,743 3,894 3,824 3,830 3,838 3,777] 3,762 3,656 3,678 3,691 3,675
Venta 4,042]  3,743]  3,752] 3,901 3,835 3.836| 3.844] 3,782| 3,769 3,667| 3,683] 3,697 3,682
indice de tipo de cambio real (2009 = 100) 113,5 105,5 101,2 99,8 98,2 100,6] 100,1 97,1 97,5
INDICADORES MONETARIOS
Moned: ional / D ic currency
Emision primaria (Var. % mensual) 48 27 0.8 0,5 28 1.2 17 02 -3,1‘ 3,8‘ 1,5‘ 0,7‘
Monetary base (Var. % ultimos 12 meses) 13,1 0,2 -1,0 -1,3 24 -3,6 -3.5 -0,7 -1,9 -0,8 -2,0 2,5
Oferta monetaria (Var. % mensual) 1,5 -0,3 0,0] 1,9 2,0] 0,5 -1,0 -0,6
Money Supply (Var. % ultimos 12 meses) -0,7] -4.4] -1,3 0,1 0,6] 2.4 2,6) 23
Crédito sector privado (Var. % mensual) 0,3 1,0 0,4/ -0,1 -0,5 -0,8, -0,5 0,9]
Crédit to the private sector (Var. % ultimos 12 meses) 5,6 7,6 6,7 4,2 2,5 2,0 0,5 0,3
TOSE saldo fin de periodo (Var.% acum. en el mes) -0,5 0,0] -0,2, 1,5 -0,2, 2,1 -0,5 1,6 -1,6 3,0] 2,0]
Superavit de encaje promedio (% respecto al TOSE) 0,2 0,1 0,3 0,1 0,2 0,1 0,1 0,1 03 1,9 1,7
Cuenta corriente de los bancos (saldo Mill. S/) 3268 3512 4266 5053 5013 4 809, 5091 5178 5410 5472 3591 2991
Depositos publicos en el BCRP (Mill. S/) 88002| 89917| 91109| 88201 77883 72358 71385 73361 75355 74591 75025 75331 75331
Certificados de Deposito BCRP (Saldo Mill. S/) 14 347 7 166 7054| 11524 12444| 13197 12676] 18080 22526/ 23127 25427 25992| 25992
Subasta de depositos a plazo (Saldo Mill. S/) ** 11620 10044| 3700 2328/ 3389 6740 6007 3509 0] 300 900 1753 1753
CDBCRP-MN con tasa variable (CDV BCRP) (Saldo Mill. S/) *** 12664 21317 19320{ 18391 13039 15415 17023| 12929 7353 6153 4936 4936 4936
CD Reajustables BCRP (Saldo MilL.S/) 1350 995 0] 200 0] 0] 0] 0] 60 60 60 60 60
Operaciones de reporte monedas (Saldo Mill. S/) 3342 1522 2077 1577 1112 782 782 582 482 1282 1282 1255 1255
Operaciones de reporte (Saldo Mill. S/) 9305] 7484 11439] 15835 8915 10130] 9690| 10090| 12940| 14540, 14540| 14513| 14513
TAMN 11,00] 11,52 12,49] 13,39] 14,28 14,46 14,74 14,89 15,20] 15,30] 15,34] 15,31 15,32
Préstamos hasta 360 dias **%* 9,00 10,20] 12,05 12,86 13,95 14,61 15,12 15,10] 14,87 14,80] 14,77 14,78 14,79
Interbancaria 2,25 3,88 528 6,67 745 7,64 7,76 7,74 7,75 1,5 7,75 7,75 7,75
Tasa de interés (%) Preferencial corporativa a 90 dias 2,88 4,56 6,50 8,00 8,76 9,45 9,46 9,01 9,06 9,18 9,18 9,18 9,18
Operaciones de reporte con CDBCRP 2,09] 1,97 3,50 5,78 5,04/ 5,78 5,70 5,87 6,46 6,56 6,56 6,56 6,56
Operaciones de reporte monedas 2,29 1,84 3,14] 3,05 3,29 1,32 1,32 0,76 0,50 5,19] 5,19] 5,29 5,29
Créditos por regulacion monetaria 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50
Del saldo de CDBCRP 0,83 3,76 2,21 6,54 6,67 6,86 7,02 7,55 7,57 7,57 7,56 7,57 7,57
Del saldo de depositos a plazo 2,49 3,89 5,07 6,72 7,36 7,73 7,67 7,65 7,72 7,07 7,00 7,22 7,22
Spread del saldo del CDV BCRP - MN 0,03 0,04 0,03 0,01 -0,02] -0,06] -0,07] -0,08] -0,07] -0,06] -0,06] -0,06] -0,06]
Moneda extranjera / foreign currency
Crédito sector privado (Var. % mensual) 1,5 2,3 2,0] -0,8, 0,3 0,0] 0,4/ 1,8
(Var. % ultimos 12 meses) 03 4,6 32 12,5 12,1 11,7 11,3 10,7
TOSE saldo fin de periodo (Var.% acum. en el mes) 1,6 2,3 -1,4 22,1 22,1 0,9 2,2 1,0 -2,2 1,2 1,1
Superavit de encaje promedio (% respecto al TOSE) 0,7 0,4 1,5 0,5 0,5 0,4 0,4 0,6 0,7 4,9] 4,7
TAMEX 6,82 6,79 6,65 8,01 9,10 9,64 10,01 10,12 10,28 10,26 10,29 10,28 10,28
Tasa de interés (%) Préstamos hasta 360 dias **** 3,56 3,55 3,67 5,01 6,42 7,10 7,44 7,65 7,81 7,82 7,83 7,84 7,83
Interbancaria 0,25 0,29 1,45 2,79 4,23 4,63 4,75 4,84 5,00 5,25 5,25 5,25 5,25
Preferencial corporativa a 90 dias 0,96 1,26 2,27 4,02 5,52 6,07 6,14] 6,04/ 5,99 6,21 6,21 6,14] 6,18
Ratio de dolarizacion de la liquidez (%) 304 30,7 31,5 31,0 29,8 30,0 30,0 29,9
Ratio de dolarizacion de los depositos (%) 36,7 36,9 37,7 36,9 35,7 35,7 35,8 35,8
INDICADORES BURSATILES Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. Acum.
indice General Bursatil (Var. %) 3.4 4,9] -11,3 32 -5,0 5.1 -3.8 1,5 -0,3 0,4 0,5 0,1 0,0
indice Selectivo Bursatil (Var. %) 47 42 -8.5 2.8 -1,6] 2,5 -3.3 0,7 0.8 0,1 0,2 0,1 0,0]
Monto negociado en acciones (Mill. S/) - Prom. Diario 48,9 39,3 13,5 443 42,1 14,1 12,2 16,1 17,1 8,0 14,8 18,2 13,7
INFLACION (%)
Inflacién mensual 0,78’ 1,48’ 1, 19’ 0,52’ 0,79’ 0,23’ 0,29’ 1,25’ 0,56
Inflacion altimos 12 meses 6,43 6,82 8,81 8,53 8,46 8,606 8,65 8,40] 7,97
SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO (Mill. S/)
Resultado primario -13919] 5075 -1196 166| -14431 4498 2489 3625 4399
Ingresos corrientes del gobierno general 17912| 21015 14950] 16840| 15887 16941 16686/ 19340 20457
Gastos no financieros del gobierno general 31134] 15778 15248 16553] 30420] 12815 13872 15818 15338
COMERCIO EXTERIOR (Mills. US$)
Balanza comercial 1958 970 982 1037 1632 1185 1031 1439]
Exportaciones 6381 5639 5957 5759 6139 4 830 4 879 5780
Importaciones 4423 4669 4976 4722 4507 3 646 3848 4341
PRODUCTO BRUTO INTERNO _(Indice 2007=100)
Variacion % respecto al periodo anterior 2, ll 3‘9| 3‘5| 2, ll 0‘9| -1 ,Ol »O,SI 0,2

* Incluye depositos de Promcepri, Fondo de Estabilizacion Fiscal (FEF), Cofide, fondos administrados por la ONP; y otros depositos del MEF. El detalle se presenta en el cuadro No.23 de la Nota Semanal.
** A partir del 18 de enero de 2008, el BCRP utiliza los depositos a plazo en moneda nacional como instrumento monetario.
*#% A partir del 6 de octubre de 2010, el BCRP utiliza Certificado de Deposito en Moneda Nacional con Tasa de Interés Variable (CDV BCRP) y CD Liquidables en Délares (CDLDBCRP) como instrumentos monetarios.

#*k% Corresponde a un promedio de tasas de préstamos hasta 360 dias de los distintos tipos de créditos a las empresas y de consumo.

Fuentes: BCRP, INEI, Banco de la Nacion, BVL, Sunat, SBS y Reuters.
Elaboracién: Departamento de Bases de Datos Macroeconémicas
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