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MAS DE 480 MIL EMPRESAS VIENEN ACCEDIENDO A CREDITOS DE REACTIVA PERU Y EL 98 POR
CIENTO SON MYPES

Mas de 480 mil empresas de todos los sectores econdmicos recibieron créditos de
Reactiva Peru, de las cuales el 98 por ciento son micro y pequefias empresas (Mypes)
que se beneficiaron de tasas de interés histéricamente bajas.

La segunda etapa del Programa Reactiva Pert por S/ 30 mil millones adicionales buscé
brindar liquidez a las empresas de todos los tamafios a tasas bajas y en especial a las
micro y pequefias empresas.

La segunda etapa del Programa Reactiva Perd, iniciada el 30 de junio, culmind el 20 de
octubre. El Banco Central ha venido convocando todas las semanas a sesiones de
subastas de Repos de Cartera con Garantia del Gobierno Nacional, en las cuales se
ofertd en total S/ 88 062 millones, habiéndose colocado S/ 25 282 millones a una tasa
de interés promedio de 1,73 por ciento para los clientes de las entidades financieras.
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Repos de Cartera con Garantia Gubernamental Fase 2: Del 30 de junio al 20 de octubre

Garantia del Tasade interés paralos clientes (%) (Millones SJ)
Gobierno (%) Minima Méxima Promedio Convocado  Colocado
98 0,55 5,25 2,75 37 462 5930
95 0,60 3,25 1,43 27 400 8204
90 0,99 2,50 1,38 19 050 10 269
80 1,25 2,15 1,66 4150 879
Total 0,55 5,25 1,73 88 062 25 282

Cabe indicar que los montos demandados por las entidades financieras en las Ultimas
subastas venian siendo menores a los montos subastados por el BCRP.

A continuacion el detalle de las operaciones de la semana:

e El Banco Central de Reserva del Peru realizé la trigésima tercera sesidn de
subastas de Repos de Cartera con Garantia del Gobierno Nacional el 20 de
octubre y asignd un total de S/ 20 millones a una tasa de interés promedio de

2,26 por ciento entre las entidades del sistema financiero.

Subasta de Repos de Cartera con Garantia Gubernamental (20 de octubre)

Garantia del Tasa de interés paralos clientes (%) (Millones S/)
Gobierno (%) Minima Maxima  Promedio  Convocado  Colocado
98 3,80 4,00 3,83 1 000 4
95 1,90 1,90 1,90 700 12
90 1,70 2,25 1,95 400 4
80 - - - 200 -
Total 1,70 4,00 2,26 2300 20

En el Programa Reactiva Peru participaron un total de 28 entidades financieras: Nueve
bancos, diez cajas municipales, siete financieras y dos cajas rurales por un total de
S/ 55 282 millones entre la primera y segunda etapa de este programa.

CREDITO AL SECTOR PRIVADO AUMENTO 14,1 POR CIENTO ANUAL EN SETIEMBRE

El crédito al sector privado —que incluye préstamos otorgados por bancos, financieras,
cajas municipales y rurales y cooperativas— registré un crecimiento anual de 14,1 por
ciento en setiembre, favorecido por el programa Reactiva Peru.

Sin los desembolsos de los créditos asociados a Reactiva Perd, el crédito total al sector
privado habria registrado una significativa caida en el crecimiento anual, con una tasa

de -2,0 por ciento.
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Por monedas, los préstamos en soles crecieron a una tasa de 22,7 por ciento anual en
setiembre, mientras que los créditos en délares se redujeron 9,5 por ciento.
Crédito al sector privado en soles
(Var. % anual)
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Las acciones expansivas de politica monetaria, incluyendo el programa Reactiva Peru
han sostenido la cadena de pagos en un periodo de contraccidn significativa de la
economia por las medidas de aislamiento social. Reactiva ha beneficiado directamente
a mas de 480 mil empresas; de las cuales el 98 por ciento son MYPEs y las ha
financiado a tasas de interés histéricamente bajas.

[e2]
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En setiembre, los desembolsos efectuados por el Programa Reactiva Peru hicieron que
el crédito a las empresas tenga una alta tasa de crecimiento anual, ascendiendo a 24,3
por ciento. Sin Reactiva, el crédito empresarial hubiera disminuido 2,5 por ciento
anual. Cabe destacar que el crédito a empresas en soles se expandid 44,7 por ciento en
setiembre, la tasa interanual mas alta desde abril de 2009.
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Este programa ha permitido una mayor expansién del crédito en todos los segmentos
empresariales durante setiembre. El crédito a las micro y pequefias empresas (MYPEs)
aumenté 33,8 por ciento, la tasa de expansidn interanual mas alta desde que se tiene
informacién (2010), y sin Reactiva se estima que hubiera caido 5,0 por ciento; los
créditos a las medianas empresas crecieron 40,2 por ciento (en lugar del -0,2 por
ciento sin Reactiva); y los dirigidos a grandes empresas y corporativos, 13,7 por ciento
(-2,4 por ciento sin Reactiva).

Crecimiento de los créditos en setiembre 2020

(Var.% anual)
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Nota: Los criterios para clasificar los créditos a empresas por segmento de crédito de acuerdo a la SBS es la siguiente:

Corporativo: Ventas anuales superiores a S/ 200 millones.

Grandes empresas: Ventas anuales entre S/ 20 millones y S/ 200 millones; o mantener emisiones en el mercado de capitales el Gltimo afio.
Medianas empresas: Endeudamiento total superior a S/ 300 mil o ventas anuales no mayores a S/ 20 millones.

Pequefias empresas: Endeudamiento total entre S/ 20 mil y S/ 300 mil.

Microempresas: Endeudamiento total no mayor a S/ 20 mil.

En setiembre, el crédito empresarial crecié 0,1 por ciento con respecto al mes de
agosto por efecto del Programa Reactiva, y hubiera caido 2,4 por ciento sin dicho
programa. Cabe resaltar que los créditos a pequeias y microempresas crecieron 5,0
por ciento en setiembre por efecto del Programa Reactiva (hubiese sido -0,7 por ciento
sin Reactiva); y el crédito a las medianas empresas en agosto con Reactiva fue de 3,0
por ciento y sin Reactiva hubiese sido solo 1,5 por ciento.

Crecimiento de los créditos a empresas en setiembre
(Var. % mensual)
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Nota: Los criterios para clasificar los créditos a empresas por segmento de crédito de acuerdo a la SBS es la siguiente:

Corporativo: Ventas anuales superiores a S/ 200 millones.

Grandes empresas: Ventas anuales entre S/ 20 millones y S/ 200 millones; o mantener emisiones en el mercado de capitales el dltimo afio.
Medianas empresas: Endeudamiento total superior a S/ 300 mil o ventas anuales no mayores a S/ 20 millones.

Pequefias empresas: Endeudamiento total entre S/ 20 mil y S/ 300 mil.
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Asimismo, en setiembre, se observd una mayor expansion del crédito en todos los
sectores. En términos anuales, las mayores tasas se registraron en los sectores
construccion (49,8 por ciento con Reactiva, hubiera subido -4,4 por ciento sin
Reactiva), pesca (43,0 por ciento con Reactiva; 6,5 por ciento sin Reactiva), comercio
(38,8 por ciento con Reactiva; -12,4 por ciento sin Reactiva) y servicios (37,7 por ciento
con Reactiva; -2,9 por ciento sin Reactiva).

Créditos empresariales por sector econdmico v

Saldo (Millones S/) Tasa de crecimiento

Sector Set 19 ‘ . Set.20 . ‘ a.nual (%) .
Sin Reactiva Con reactiva Sin Reactiva Con reactiva

Agricola 8 059 8 697 10011 79 24,2
Pesca 844 899 1207 6,5 43,0
Mineria 8470 6979 7 668 -17,6 -9,5
Manufactura 35204 33157 40 336 -5,8 14,6
Energia 6 756 6 698 6 882 -0,9 1,9
Construccion 4 756 4 546 7127 -4.4 49,8
Comercio 36 213 31730 50 268 -12,4 38,8
Servicios 38 629 37 506 53188 -2,9 37,7
Otros % 56 823 60 668 66 616 6,8 17,2
Total 195 755 190 881 243 303 -2,5 24,3

1/ Sociedades creadoras de depdsitos.
2/ Incluye crédito a hogares con fines empresariales, no sectorizados y senicios comunitarios.

Fuentes: BSIy balance de comprobacion.

El saldo de créditos a personas se mantuvo estable en septiembre, luego de 6 meses
de trayectoria decreciente, con una tasa de crecimiento anual negativa de 1,3 por

ciento. El segmento hipotecario registré un incremento de 0,7 por ciento mensual en
setiembre, positivo por segundo mes consecutivo, con una tasa interanual de 3,1 por
ciento en septiembre; mientras que el crédito de consumo se redujo -4,2 por ciento.

Crédito al sector privado, por tipo de colocacién
(Var. % 12 meses)

Set.19 Dic.19  Ago.20 Set.20

Sin Reactiva Con Reactiva
1. Crédito a empresas 4,9 4,2 24,1 -2,5 24,3
Corporativo y gran empresa u 6,4 4.4 17,1 -2,4 13,7
Medianas empresas 0,1 0,5 37,0 -0,2 40,2
Pequefia y microempresa 6,6 7,7 28,4 -5,0 33,8
2. Crédito a personas naturales 11,7 11,3 -0,3 -1,3 -1,3
Consumo 13,4 12,8 -2,7 -4,2 -4,2
Vehiculares 8,5 11,9 -2,2 -3,1 -3,1
Hipotecario 9,1 9,0 3,4 3,1 3,1
3. Total 7,5 6,9 14,5 -2,0 14,1
a. Moneda nacional 10,4 9,8 22,6 0,7 22,7
b. Moneda extranjera 0,3 -0,4 -7,5 -9,5 -9,5

1/ Estas empresas no sélo se financian con créditos del sistema financiero, sino también con la
emisién de bonos.
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De otro lado, en setiembre se observé una disminucidn de las tasas de interés en los
nuevos créditos en todos los segmentos empresariales, principalmente en las
microempresas, pequefias empresas y medianas empresas.

Esta reduccidn en las tasas esta principalmente asociada a la flexibilizacién de las
condiciones monetarias del Banco Central de Reserva que ha mantenido la tasa de
interés de referencia de 0,25 por ciento, y al efecto de los nuevos créditos asociados a
Reactiva Peru.

Tasas de interés activas en moneda nacional ¥

(%)

Dic.19 Abr.20 Set.20
Referencia 2,25 0,25 0,25
Interbancaria 2,25 0,61 0,11
Preferencial 3,26 2,35 1,03
Corporativo 3,60 3,86 2,50
Gran empresa 574 5,53 4,07
Medianas empresas 9,98 9,33 4,23
Pequefias empresas 22,56 22,19 6,15
Micro empresas 44,32 42,78 10,73
Consumo 45,28 46,85 38,30
Hipotecario 7,89 7,76 6,67

1/ Tasas activas en términos anuales de las operaciones realizadas en los
tltimos 30 dias.

La tasa de interés promedio en soles para los créditos de las microempresas se redujo
desde 42,78 por ciento en abril a 10,73 por ciento en setiembre. Asimismo, la tasa de
interés en moneda nacional para préstamos a las pequefas empresas bajé desde 22,19
por ciento en abril a 6,15 por ciento en setiembre; mientras que los destinados a las
medianas empresas lo hicieron de 9,33 a 4,23 por ciento entre ambos periodos. Ello
refleja el efecto de los desembolsos asociados al programa Reactiva Peru.

El coeficiente de dolarizacion del crédito al sector privado se redujo de 27 por ciento
en setiembre de 2019 a 21 por ciento en setiembre de 2020.

Esta importante reduccidn es consecuencia, principalmente, de una menor
dolarizacién del crédito a las empresas, la que disminuyé de 38 a 28 por ciento en los
ultimos doce meses a setiembre de 2020. Por su parte, la dolarizacién del crédito a
personas continud con su tendencia a la baja, pasando de 9 a 8 por ciento.
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Dolarizacion del crédito total y a personas naturales
(%)

. - —_—
74% Crédito total Personas naturales Total Personas gmpreas
naturales
Set.03 74 59 78
Set.19 27 9 38
59% ;
Ago.20 22 8 29
Set.20 21 8 28

21%

8%

Set.03 Feb.05 Jul.06 Dic.07 May.09 Oct1l0 Mar.l2 Ago.13 Ene.l5 Jun.16 Nov.17  Abr.19 Set.20

Esta caida de la dolarizacién de crédito empresarial se debid al efecto de los
desembolsos asociados al Programa Reactiva Peru. La dolarizacién de los créditos a las
micro y pequefia empresa (MYPE) es la mas baja de todo este segmento, llegando a 4
por ciento en setiembre de este afo. La dolarizacién del crédito a las medianas
empresas disminuyo a 24 por ciento; y el destinado a las grandes empresas y
corporaciones a 42 por ciento.

Por su parte, en los créditos destinados a las personas, la dolarizacién del segmento de
créditos hipotecarios bajo de 14 a 12 por ciento en los ultimos doce meses y la del
crédito de consumo disminuyd de 6,0 a 5,0 por ciento en el mismo periodo.

Coeficiente de dolarizaciéon del crédito al
sector privado

(%)
Set.19  Set.20

1. Crédito aempresas 38 28

Corporativo y gran empresa 51 42

Medianas empresas 39 24

Pequefia y microempresa 6 4
2. Crédito a personas naturales

Consumo

Vehiculares 15 16

Hipotecario 14 12

3. Total 27 21

De otro lado, la liquidez del sector privado, que incluye circulante mas depdsitos, se
expandio de 26,3 por ciento anual en agosto a 26,5 por ciento anual en setiembre.
Continud el proceso de desdolarizacidon con un crecimiento interanual de la liquidez en
soles de 35,0 por ciento, la tasa mas alta desde diciembre de 2008.
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Este incremento anual de la liquidez se debio al crecimiento del circulante y de los
depdsitos. La variacion anual del circulante se acelerd de 36,1 por ciento en agosto a
39,8 por ciento en setiembre.
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La tasa de crecimiento anual de los depdsitos del sector privado fue 24,5 por ciento en
setiembre versus el 24,8 por ciento de agosto. Los mayores depdsitos se registraron en
la modalidad de depdsitos a la vista (41,0 por ciento) y de ahorro (39,5 por ciento). Por
otro lado, los depdsitos a plazo disminuyeron 1,5 por ciento y los de CTS tuvieron una

caida de 1,7 por ciento.

Por monedas, la liquidez en soles crecié 35,0 por ciento anual en setiembre, mayor a la
tasa registrada en agosto (34,2 por ciento), y el componente en ddlares pasé de 8,6 a
7,4 por ciento anual en los meses en mencion.
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Set.19 Dic.19 Ago.20 Set.20

Circulante 54 4,7 36,1 39,8
Depdésitos 10,0 10,0 24,8 24,5
Depositos a la vista 13,9 111 37,9 41,0
Depositos de ahorro 10,7 8,0 39,6 39,5
Depositos a plazo 6,6 12,5 24 -1,5
Depositos CTS 6,1 49 -1,8 -1,7
Liquidez 9,3 9,4 26,3 26,5
a. Moneda nacional 10,8 10,2 34,2 35,0
b. Moneda extranjera 6,0 7,5 8,6 7,4

El coeficiente de dolarizacion de la liquidez bajé a 26 por ciento en setiembre de 2020,
luego de registrar 31 por ciento en setiembre de 2019, una reduccién de 5 puntos
porcentuales que refleja la tendencia decreciente iniciada hace mas de 18 ainos.

Ademas, la dolarizacidn de los depdsitos se redujo de 37 a 31 por ciento en los ultimos
doce meses, la cual es explicada por una reduccion del coeficiente de dolarizacién de
los depdsitos de las personas (de 31 a 27 por ciento) y de las empresas (de 47 a 38 por

ciento).

Dolarizacion de la liquidezy los depésitos
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PRODUCTO BRUTO INTERNO DE AGOSTO

Los indices desestacionalizados continuaron recuperandose en agosto, luego de
registrar niveles minimos en abril. La variacion del PBl y del PBI no primario
desestacionalizado aumentaron 3,7 y 6,0 por ciento en agosto respecto al mes
anterior, respectivamente, en tanto que la demanda interna desestacionalizada lo hizo
en 10,7 por ciento.

PBI global
(Indice desestacionalizado*)

110
100
90 82 80
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50

100 100 99

Oct.19 Nov.19 Dic.19 Ene.20 Feb.20 Mar.20 Abr.20 May.20 Jun.20 Jul.20 Ago.20

Oct.19 Nov.19 Dic.19 Ene.20 Feb.20 Mar.20 Abr.20 May.20 Jun.20 Jul.20 Ago.20

indice Des. 100 100 100 100 99 82 59 67 80 87 90

Var. % mensual 0,7% 04% -07% 05% -1,4% -17,0% -284% 13,8% 202% 83% 3,7%
* indice desestacionalizado: 100 = IV Trimestre de 2019.

PBI no primario
(Indice desestacionalizado*)

100
90 82
80

70
60 55

50
Oct.19 Nov.19 Dic.19 Ene.20 Feb.20 Mar.20 Abr.20 May.20 Jun.20 Jul.20 Ago.20

Oct.19 Nov.19 Dic.19 Ene.20 Feb.20 Mar.20 Abr.20 May.20 Jun.20 Jul.20 Ago.20
indice Des. 100 100 100 101 99 82 55 66 7 86 87
Var. % mensual 03% 00% -02% 11% -16% -17,6% -32,3% 18,7% 16,7% 11,4% 6,0%
* indice desestacionalizado: 100 = IV Trimestre de 2019.

Demanda interna
(Indice desestacionalizado*)

0 100 100 102
100 93
80 71
70 63
60
50

Oct.19 Nov.19 Dic.19 Ene.20 Feb.20 Mar.20 Abr.20 May.20 Jun.20 Jul.20 Ago.20

Oct.19 Nov.19 Dic.19 Ene.20 Feb.20 Mar.20 Abr.20 May.20 Jun.20 Jul.20 Ago.20
indice Des. 100 100 100 100 102 83 63 71 81 84 93
Var. % mensual 01% 0,0% -03% -01% 19% -188% -23,7% 124% 144% 4,2% 10,7%
* indice desestacionalizado: 100 = IV Trimestre de 2019.
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El Producto Bruto Interno (PBI) disminuyd 9,8 por ciento en agosto, mostrando una
moderacion de la caida de la economia debido a las restricciones de funcionamiento
por la pandemia del Covid-19. En agosto debid de iniciarse |la Fase 4 de reapertura de
las actividades econdmicas, pero se postergd hasta octubre por el incremento de
contagios en dicho mes. Sin embargo, pese al retraso de la Fase 4, los sectores no
primarios continuaron recuperando su ritmo de actividad al igual que en los meses
previos, principalmente por un mayor avance en la recuperacién de la
autoconstruccion, manufactura, comercio y servicios. Con ello, el PBI acumulé a agosto
una caida de 15,7 por ciento.

Producto Bruto Interno
(Var. % anual)

Estructura 2019 2020
% Y Agosto  Agosto Ene. - Ago.
PBI Primario 22,1 4,1 -10,2 -10,9
Agropecuario 5,6 3,2 -6,6 0,1
Pesca 04 -3,6 -6,5 -9,8
Mineria metdlica 11,0 -0,3 -10,2 -18,5
Hidrocarburos 19 38,2 -16,4 -9,4
Manufactura primaria 3,3 6,1 -12,0 -6,5
PBI No Primario 77,9 3,4 -9,7 -17,0
Manufactura no primaria 91 0,9 -12,1 24,1
Electricidad, agua y gas 19 4,0 -2,7 -9,0
Construccion 5,8 5,0 -6,5 -33,4
Comercio 10,8 3,1 -8,1 -22,8
Servicios 50,3 4,2 -10,3 -13,1
PBI Global 100,0 3.6 98 -15.7

e En agosto, la produccién agropecuaria se redujo 6,6 por ciento, reflejo de la
menor producciéon de papa, maiz amilaceo, cebolla, maiz amarillo duro;
menores cosechas de cafia de azlcar y frutales; y una menor produccién de
carne de ave por menor demanda de restaurantes en el contexto del COVID-
19. Con ello, el sector acumulé una variacion de 0,1 por ciento en los primeros
ocho meses del afio.

e La actividad pesquera disminuyé 6,5 por ciento en agosto, debido
principalmente a un menor desempefio de la pesca para consumo humano en
estado fresco, por la menor demanda de restaurantes ante las restricciones
para su funcionamiento. De enero a agosto, la actividad cayé 9,8 por ciento.

XiX



Resumen
Informativo
Semanal

El sector minero metdlico se redujo 10,2 por ciento en el mes de agosto,
debido a la menor produccién de cobre y oro. En el periodo enero-agosto, el
sector acumulé una caida de 18,5 por ciento.

La produccidn de hidrocarburos disminuyé 16,4 por ciento en agosto, producto
de la menor produccién de petréleo y de gas natural. En los ocho primeros
meses del ano, la produccién de hidrocarburos se redujo 9,4 por ciento.

En agosto, la manufactura de recursos primarios disminuyo 12,0 por ciento,
debido a la menor refinacidon de metales y petréleo. De enero a agosto, la
manufactura primaria disminuyé 6,5 por ciento.

En el octavo mes del aino, la manufactura no primaria se contrajo 12,1 por
ciento, luego de registrar una caida de 15,7 por ciento en julio. La recuperacién
respecto a julio se debid a una menor caida de las ramas orientadas a la
inversidon e insumos que el mes pasado. Entre enero y agosto, la actividad
acumuld una caida de 24,1 por ciento.

El sector de electricidad, agua y gas bajé 2,7 por ciento en agosto con respecto
al mismo mes del afo previo. En los primeros ocho meses del afio, el sector
registrd una contraccion de 9,0 por ciento.

La actividad de construccidn se redujo 6,5 por ciento en el mes de agosto,
debido al menor avance de obras publicas, acumulando una disminucién de
33,4 por ciento entre enero y agosto de este afo.

En agosto, el sector comercio tuvo una reduccion de 8,1 por ciento, debido a
las menores ventas al por mayor y menor, al igual que la venta y reparacion de
vehiculos. El sector acumulé una caida de 22,8 por ciento de enero a agosto.

El sector servicios cayo 10,3 por ciento en agosto, a pesar de los resultados
positivos en algunos de sus rubros como telecomunicaciones, financiera 'y
seguros y administracién publica. El sector tuvo una reduccién de 13,1 por
ciento en los primeros ocho meses de 2020.

EMPLEO EN LIMA METROPOLITANA

En el contexto de la cuarentena por el Covid 19, en agosto la Encuesta Permanente de
Empleo (EPE) continud realizdandose mediante llamadas telefénicas a 1 600 hogares
para conocer su situacion laboral (ocupada o desempleada).

En el trimestre mavil julio — setiembre de 2020, el empleo en Lima Metropolitana se
contrajo 23,9 por ciento con relacion al mismo periodo del ano 2019, registrando una
recuperacién respecto a los meses previos. La PEA se redujo en 14,1 por ciento y la
tasa de desempleo pasé a 16,5 por ciento.
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Indicadores de Empleo Lima Metropolitana - EPE
(Numero en miles)

Setiembre (Promedio movil tres meses)

2019 2020 Var. Miles Var. %
A. Poblacion en edad de trabajar 7 825 7 929 103 1,3
B. Fuerza laboral 5228 4493 -735 -14,1
C.Tasa de participacion (%) (B/A) 66,8 56,7 n.a. -10,1
D. Ocupados 4927 3750 -1178 -23,9
E. Tasa de Ocupacion (%) (D/A) 63,0 47,3 n.a. -15,7
F. Tasa de desempleo (%) 57 16,5 n.a. 10,8
G. Fuera de la fuerza laboral (A-B) 2597 3436 839 32,3

Fuente: INEI

TASA DE INTERES INTERBANCARIA EN SOLES FUE 0,25 POR CIENTO EL 21 DE OCTUBRE

El 21 de octubre, la tasa de interés interbancaria en soles fue 0,25 por ciento anual y
esta tasa en ddlares, también se ubicé en 0,25 por ciento anual.

Tasa de interés interbancaria en soles
(%)

0,25 0,25 0,25

Ago.2020 Set.2020 21 Oct.2020

Para el mismo dia, la tasa de interés preferencial corporativa a 90 dias —la que se
cobra a las empresas de menor riesgo— en soles se ubicd en 0,77 por ciento anual,
mientras que esta tasa en ddlares fue 0,92 por ciento anual.

Tasa de interés preferencial corporativa a 90 dias en
soles

%
() 1,15

0,78 0,77

Ago.2020 Set.2020 21 Oct.2020
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El 21 de octubre, la tasa de interés preferencial corporativa para préstamos a 180 dias
en soles fue 0,94 por ciento anual y esta tasa en dolares fue 1,13 por ciento anual.

Tasa de interés preferencial corporativa a 180 dias en
soles
(%)

1,39

0,93

Ago.2020 Set.2020 21 Oct.2020

Para el mismo dia, la tasa de interés preferencial corporativa para préstamos a 360 dias en
soles fue 1,45 por ciento anual y la de délares se ubicé en 1,53 por ciento anual.

Tasa de interés preferencial corporativa a 360 dias en
soles
(%)

1,85

1,43

Ago.2020 Set.2020 21 Oct.2020

La tasa de interés para las micro y pequeinas empresas (Mypes) a mas de 360 dias en soles
fue 9,6 por ciento anual y esta tasa en ddlares se ubicd en 5,6 por ciento anual el 21 de
octubre.

Tasa de interés a las Mypes a mas de 360 dias en soles
(%)

10,5 9,9

Ago0.2020 Set.2020 21 Oct.2020
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El 21 de octubre, la tasa de interés hipotecaria en soles fue 7,6 por ciento anual y en
ddlares, 6,7 por ciento anual.

Tasa de interés hipotecaria en soles
(%)
7,7 7,6

Ago0.2020 Set.2020 21 Oct.2020

OPERACIONES DEL BCRP

Las operaciones monetarias del BCRP en octubre fueron las siguientes:

e Operaciones de inyeccion de liquidez:

Repos de monedas: Al 21 de octubre, el saldo de Repos de monedas regular
fue de S/ 5 695 millones con una tasa de interés promedio de 2,9 por
ciento. El saldo al cierre de setiembre fue de S/ 5 895 millones con una tasa
de interés promedio de 3,0 por ciento.

Repos de valores: Al 21 de octubre, el saldo fue de S/ 5 959 millones con
una tasa de interés promedio de 1,4 por ciento. El saldo a fines de
setiembre fue de S/ 8 604 millones con similar tasa de interés promedio.

Repos de cartera: Al 21 de octubre, el saldo fue de S/ 348 millones con una
tasa de interés promedio de 0,6 por ciento. El saldo al cierre de setiembre
fue de S/ 304 millones con similar tasa de interés promedio.

Repos con garantia del Gobierno: Al 21 de octubre, el saldo liquidado fue de
S/ 49 104 millones a una tasa de interés promedio de 1,4 por ciento. A fines
de setiembre, el saldo fue de S/ 47 002 millones con una tasa de interés
promedio de 1,3 por ciento.

Subastas de fondos del Tesoro Publico: El saldo de este instrumento al 21
de octubre fue de S/ 2 500 millones con una tasa de interés promedio de
3,5 por ciento. El saldo a fines de setiembre fue el mismo.
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Operaciones de esterilizacion de liquidez:

- CD BCRP: El saldo al 21 de octubre fue de S/ 39 073 millones con una tasa
de interés promedio de 0,9 por ciento, mientras que este saldo a fines de
setiembre fue de S/ 38 639 millones, con tasa de interés promedio de 1,0
por ciento. En el periodo del 14 al 21 de octubre, las colocaciones de
CDBCRP fueron S/ 3 364 millones a una tasa de interés promedio de 0,26
por ciento.

- Depésitos overnight: Al 21 de octubre, el saldo de este instrumento fue de
S/ 5 015 millones con una tasa de interés promedio de 0,2 por ciento. El
saldo al cierre de setiembre fue de S/ 8 118 millones con la misma tasa de
interés promedio.

- Depésitos a plazo: Al 21 de octubre, el saldo de depdsitos a plazo fue de
S/ 33 423 millones con una tasa de interés promedio de 0,3 por ciento. El
saldo a fines de setiembre fue de S/ 29 234 millones con la misma tasa de
interés promedio.

En las operaciones cambiarias, al 21 de octubre, el BCRP tuvo una posiciéon vendedora
neta en el mercado cambiario por USS 368 millones.

Intervencion cambiaria: El BCRP vendid USS 12 millones el dia 2 de octubre en
el mercado spot.

Swap cambiarios venta: El saldo de este instrumento al 21 de octubre fue de
S/ 4 857 millones (USS 1 356 millones), con una tasa de interés promedio
negativa de 0,02 por ciento. El saldo al cierre de setiembre fue de S/ 4 927
millones (USS 1 379 millones), con una tasa de interés promedio negativa de
0,1 por ciento.

CDR BCRP: El saldo de este instrumento al 21 de octubre fue de S/ 6 410
millones (USS 1 789 millones), con una tasa de interés promedio de 0,08 por
ciento. El saldo al cierre de setiembre fue de S/ 5 040 millones (USS 1 410
millones), con una tasa de interés promedio de 0,07 por ciento.

El tipo de cambio venta interbancario cerré en S/ 3,60 por ddlar el 21 de octubre,
menor en 0,03 por ciento en comparacidén a la cotizacidén de fines de setiembre,
acumulando un incremento de 8,6 por ciento en lo que va del afio.
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Tipo de cambio e intervencion cambiaria del BCRP 1/

3,65 500

3,60

400
3,55 —~
300 @
>
— %]
T 3,50 %
‘8 Tipo de cambio 200 =
= (eje izquierdo) —_, =
8 3,45 ©
& 100 8
o &
5 3,40 8
E c
: IR
g 5
= -100 £
3,30 =
Intervencién / -200
3.25 cambiaria (eje
derecho)
3,20 -300
3,15 -400
02-Ene-19 21-Abr-19 08-Ago-19 25-Nov-19 13-Mar-20 30-Jun-20 21-Oct.-20

1/ Incluye: Compras/ventas de délares en el mercado spot y colocaciones de CDLD BCRP, CDR BCRP y swaps cambiarios.

La moneda peruana continla siendo la mas estable frente al délar dentro del grupo de
economias de la Alianza del Pacifico.

Indices de tipo de cambio nominal
(Diciembre 2018 = 100)
140

—Pert ——Chile ——Colombia ——México

130

120

110

90
5-ene.-19 16-may.-19 24-sep.-19 2-feb.-20 12-jun.-20 21-oct.-20
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Al 21 de octubre, la emisidn primaria disminuyd en S/ 424 millones respecto al cierre
de setiembre. Ello se explicd principalmente por la menor demanda de billetes y

monedas por parte del publico. Por su parte, el Sector Publico inyectd liquidez por
S/ 3 647 millones, lo que incluye la venta neta de moneda extranjera al BCRP por el

equivalente a S/ 1 339 millones (USS 371 millones).

En este contexto, el BCRP esterilizd liquidez mediante la colocacidén neta de depdsitos a
plazo y overnight (S/ 1 087 millones), la colocacién neta de CDR BCRP (S/ 1370
millones), la colocacion neta de CD BCRP (S/ 434 millones) y el vencimiento neto de
operaciones de inyeccién por un total de S/ 2 801 millones. Dichas operaciones fueron
compensadas parcialmente por la liquidacidon neta de Repos de Cartera con Garantia
Estatal (S/ 2 101 millones).

En los ultimos 12 meses la emisidn primaria se incrementd en 31,7 por ciento, como
consecuencia principalmente de un aumento de 33,1 por ciento de los billetes y
monedas emitidos.

Balance Monetario del Banco Central de Reserva del Perl

(Millones S/)
Saldos Flujos
Dic.19 Ago.20 Set.20 21 Oct.20 2020 Set.20 21 Oct.20
. RESERVAS INTERNACIONALES NETAS 226126 264324 260474 266282 19214 -8 228 5793
(Millones US$) 68 316 74 668 72 354 73 967 5651 -2314 1613
1. Posicion de cambio 42 619 55324 55 250 55 691 13072 -75 442
2. Depoésitos del Sistema Financiero 17 096 16 869 14726 16 304 -792 -2 143 1578
3. Depoésitos del Sector Pablico 9188 3024 2924 2515 -6674 -101 -409
4. Otros -588 -550 -546 -543 45 4 3
II. ACTIVOS INTERNOS NETOS -161561 -185296 -182005 -188 238 -5735 7669 -6 217
1. Sistema Financiero en moneda nacional -6 230 -11 668 -13725 -17 315 11 086 2 057 -3590
a. Compratemporal de valores 6 350 11379 8 604 5959 -391 2775 -2 645
b. Operaciones de reporte de monedas 11 050 6 895 5895 5695 5355 1000 -200
c. Compratemporal de Cartera 0 250 304 348 348 55 44
d. Compratemporal de Cartera con Garantia Estatal y 0 42 363 47 002 49 104 49104 4 640 2101
e. Valores Emitidos 25615 -37 929 -40 679 -42 483 16 868 2749 1804
i. CDBCRP 25615 -34919 -35 639 -36 073 10 458 -719 -434
i. CDRBCRP 0 -3010 -5 040 -6 410 6 410 2030 1370
f. Subasta de Fondos del sector publico 4100 2500 2500 2500 1600 0 0
_______ 9. Otros depdsitos en monedanacional . -2115 37125 37351 38438 36323 227  -1087
2. Sector Publico (neto) en moneda nacional # 52 125 71412 69 811 67 503 15378 1601 2308
3. Sistema Financiero en moneda extranjera 56 587 59 716 53014 58 696 2691 7619 5 666
(Millones US$) 17 096 16 869 14 726 16 304 792 2143 1578
_______ a. Depositos en monedaextranjera  -17096  -16869  -14726  -16304 792 2143  -1578
4. Sector Publico (neto) en moneda extranjera 28 409 8 502 8 311 6 821 22740 331 1487
(Millones de US$) 8 583 2 402 2 309 1895 6 688 93 414
5. Otras Cuentas 18 210 33999 37 144 37 903 4702 175 -754
lI. EMISION PRIMARIA (I+11) ¥ 64 565 79 028 78 469 78 044 13 480 -559 -424
(Var. % 12 meses) 5,2% 30,9% 32,8% 31,7%

1/. Monto liquidado.

2/. Sector Publico excluye la subasta de Fondos de Tesoro Publico y del Banco de la Nacion.
3/. Circulante mas fondos de encaje en moneda nacional.
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CURVAS DE RENDIMIENTO DE CORTO PLAZO

En lo que va de octubre, al dia 21, la curva de rendimiento de CD BCRP registré, en
comparacion con la del cierre de setiembre, un comportamiento similar. Los
Certificados de Depdsito del BCRP son un instrumento de esterilizacién monetaria que
puede ser negociado en el mercado o usado en repos interbancarios y repos con el
BCRP. La forma de esta curva de rendimiento es influenciada por las expectativas de
tasas futuras de politica monetaria y por las condiciones de liquidez en el mercado.

Curva de rendimiento de CDBCRP
(%)

2,14 2.08 2.11 2,16 2,24 31 Dic 2019

0,70 21 Oct 2020

028 031 034 037 04 0.50 5758 30 Set 2020

0,28 031 034 o037 04 050

3 6 9 12 18 24 36
Meses

BONOS DEL TESORO PUBLICO

Para plazos desde 2 aios, los mercados toman como referencia a los rendimientos de
los bonos del Tesoro Publico. Al 21 de octubre de 2020, la curva de rendimiento de los
bonos soberanos registrd, en comparacion con la de fines de setiembre, valores
mayores para los plazos de 20 y 30 afios; mientras que, para los plazos de 5y 10 afios,
estos fueron menores. Con respecto a la del cierre de 2019, muestra tasas menores en
todos los plazos, con excepcion de 20 y 30 afios.

Curva de rendimiento de bonos del Tesoro

(%)
583 21 Oct 2020
5 55 548 30 Set 2020
537 -
: 528 31 Dic.2019
213 223
2.07
224
0.45
045
2 5 10 20 30
ARosS
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RESERVAS INTERNACIONALES EN USS 73 967 MILLONES AL 21 DE OCTUBRE

Al 21 de octubre de 2020, el nivel de Reservas Internacionales Netas (RIN) totalizé
USS 73 967 millones, mayor en USS 1 613 millones al del cierre de setiembre y superior
en USS 5 651 millones al registrado a fines de diciembre de 2019. Las RIN estan
constituidas por activos internacionales liquidos y su nivel actual es equivalente a 34
por ciento del PBI.

Reservas Internacionales Netas
(Millones de US$)

73 967
75 000 72 354
68 316
60 12
60 000
45 000
30 000
Dic.18 Mar.19 Jun.19 Set.19 Dic.19 Mar.20 Jun.20 21 Oct.
2020

La Posicion de Cambio al 21 de octubre fue de USS 55 691 millones, monto superior en
USS 13 072 millones al registrado a fines de diciembre de 2019.

Posicion de cambio
(Millones de US$)

60 000

55 691
55 000

50 000

45 000 42 619
20 00039 548
35000

30 000
Dic.18 Mar.19 Jun.19 Set.19 Dic.19 Mar.20 Jun.20 21 Oct.
2020
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MERCADOS INTERNACIONALES
Aumenta el precio de los metales en los mercados internacionales
Cotizacién del Cobre
(ctv. US$/Ib.)
El 21 de octubre, el precio del 340
cobre se ubicé en USS/Ib. 3,17 817
aumentando 4,1 por ciento 300
respecto al 14 de octubre. El
precio fue favorecido por la 260
posibilidad de que el gobierno -
chino incorpore en su nuevo Plan
Quinquenal compras de cobre 180
para e|evar sus inventarios y por 04-Jul.-18 19-Dic.-18 05-Jun.-19  20-Nov.-19 06-May.-20  21-Oct.-20
temores de huelgas en minas de Variacion %
Chile. 21 Oct.2020 14 Oct.2020 30 Set.2020 31 Dic.2019
US$ 3,17 / Ib. 4,1 46 13,5
Cotizacion del Zinc
Entre el 14 y el 21 de octubre, el (ctv. US$/Ib.)
precio del zinc aumenté 6,3 por 190
ciento a USS/Ib. 1,16. 130
Este comportamiento fue 116
explicado por expectativas deun  *°
acuerdo de estimulo 0
estadounidense y de una mayor
demanda china favorecida por la 20
apreciacic')n de| yuan asu nive| 04-Jul.-18 19-Dic.-18 05-Jun.-19  20-Nov.-19 06-May.-20  21-Oct.-20
mas alto en dos afios. Variacion %
21 Oct.2020 14 Oct.2020 30 Set.2020 31 Dic.2019
US$ 1,16 / Ib. 6,3 6,9 12,0
Cotizacion del Oro
(USs$/oz.tr.)
El 21 de octubre, el precio del oro 2100
se ubicé en USS/oz.tr. 1 924,2 oo 1924
aumentando 0,7 por ciento en
comparacion al 14 de octubre. 1700
Este resultado fue consecuente 1500
con la depreciacién del délar y
avances en las negociaciones para * 3%
el nuevo paquete de estimulo 1100
fiscal en Estados Unidos. 04-Jul.-18 19-Dic.-18  05-Jun.-19  20-Nov.-19 06-May.-20  21-Oct.-20
Variacion %
21 Oct.2020 14 Oct.2020 30 Set.2020 31 Dic.2019
US$ 1924,2/ 0z tr. 0,7 2,0 26,3

XXiX



Resumen

Informativo
Semanal
Cotizacion del Petréleo

Del 14 al 21 de octubre el precio (USSbL)

del petréleo WTI disminuyd 2,4 %

por ciento a USS/bl 39,9. jz 0

El precio disminuyd por el 20

incremento de los inventarios de 0

crudo en Estados Unidos y por un 20

aumento en la produccion de Libia.

04-Jul.-18 19-Dic.-18 05-Jun.-19 20-Nov.-19 06-May.-20 21-Oct.-20

Variacién %
21 Oct.2020 14 Oct.2020 30 Set.2020 31 Dic.2019
US$ 39,9/ barril. -2,4 -0,4 -34,8

Disminuye el precio de la soya en los mercados internacionales
Cotizacion del aceite soya

(US$/ton.)
El precio del aceite de soya 900
disminuyé 1,2 por ciento a
USS$/ton. 754 del 14 al 21 de 800 754
octubre. Esta evolucién estuvo 200
asociada a la caida del precio del
petrdleo, a la imposicién de 600
nuevas restricciones para detener
el aumento de las infecciones por 5(?£Jul.-18 19-Dic.-18  05-Jun.-19 20-Nov.-19 06-May.-20  21-Oct.-20
Covid-19 asi como al dato Variacion %
negativo de solicitudes por 21 Oct.2020 14 Oct.2020 30 Set.2020 31 Dic.2019
US$ 754,0/ ton. -1,2 0,9 -2,7

desempleo en Estados Unidos.

Dolar se deprecia en los mercados internacionales

Cotizacién del US Délar vs. Euro

(US$/Euro)

1,3
Del 14 al 21 de octubre, el délar
se deprecid 1 por ciento respecto 12 1,19
al euro, principalmente por
expectativas de nuevos estimulos 11
fiscales en Estados Unidos y
optimismo en las negociaciones

1,0
de| BFEXit. 04-Jul.-18 19-Dic.-18 05-Jun.-19  20-Nov.-19 06-May.-20  21-Oct.-20
Variacion %
21 Oct.2020 14 Oct.2020 30 Set.2020 31 Dic.2019
1,19 US$/euro 1,0 1,2 5,8
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El délar norteamericano se ha
debilitado en los ultimos meses
por la expectativa de que se
extienda la politica expansiva por
parte de la Reserva Federal, tal
como se observa en el indice DXY.
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indice DXY
(Marzo 1973=100)

105
100

95

90 93

85
80

75

04-Jul.-18  19-Dic.-18  05-Jun.-19  20-Nov.-19 06-May.-20  21-Oct.-20

Variacion %
30 Set.2020
-1,2

31 Dic.2019
-3,8

14 Oct.2020
-0,8

21 Oct.2020
92,7

Riesgo pais se ubicd en 145 puntos basicos

Entre el 14 y el 21 de octubre, el
spread EMBIG Pert se ubicd en
145 pbs. En el mismo periodo, el
spread EMBIG Latinoamérica se
incrementd 7 pbs a 463 pbs, en
medio de crecientes expectativas
sobre las medidas de estimulo en
Estados Unidos, desarrollos de la
vacuna contra el Covid-19y
rebrote récord de infectados en
Europa.

En los ultimos meses, el spread
del EMBIG de Peru se mantiene
como el mas bajo entre las
economias de la Alianza del
Pacifico.

Indicadores de Riesgo Pais
(Pbs.)

800

600 EMBIG Latam

463
400

200 EMBIG Peru

145

0

04-Jul.-18  19-Dic.-18  05-Jun.-19  20-Nov.-19 06-May.-20  21-Oct.-20

Variacién en pbs.
21 Oct.2020 14 Oct.2020 30 Set.2020 31 Dic.2019

EMBIG Pert (Pbs) 145 0 -25 38
EMBIG Latam (Pbs) 463 7 -13 117
EMBIG
800

e Chile Colombia === México

Perl

600
400
200
0
5-ene.-19 16-may.-19  24-sep.-19 2-feb.-20 12-jun.-20 21-oct.-20
Variacién en pbs.
21 Oct.2020 14 Oct.2020 30 Set.2020 31 Dic.2019
PERU 145 0 -25 38
CHILE 161 -4 -22 18
COLOMBIA 234 2 43 64
MEXICO 483 10 -18 189
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El rendimiento de los bonos
soberanos peruanos a 10 aios se
mantiene como uno de los mas
bajos de la region.
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Rendimiento bonos soberanos 10 afios
(%)
11,0
—Perl === Chile Colombia México
9,0
7,0
5,0
30 M
1,0
5-ene.-19 16-may.-19 24-sep.-19 2-feb.-20 12-jun.-20 21-oct.-20
Variacién en pbs.
21 Oct.2020 14 Oct.2020 30 Set.2020 31 Dic.2019
PERU 4,3 21,3 0,2 -6,0
CHILE 2,6 0,8 -6,6 -55,8
COLOMBIA 57 12,8 59 -60,0
MEXICO 6,1 8.4 3.8 -74,0

Rendimiento de los Bonos de Tesoro de EUA se ubico en 0,82 por ciento

El rendimiento del bono del

Tasa de Interés de Bono del Tesoro de EUA a 10 afios
(%)

Tesoro de Estados Unidos de 32
América aumenté 10 pbs a 0,82 27
por ciento entre el 14y el 21 de 22
octubre, alcanzando maximos de 17
cuatro meses ante las 12 0.8
expectativas de que los 0,7
legisladores estadounidenses 0,2
04-Jul.-18 19-Dic.-18  05-Jun.-19  20-Nov.-19 06-May.-20  21-Oct.-20
aprueben un nuevo paquete de
t | Variacion en pbs.
estimulo. 210ct.2020 14 0ct.2020 30 Set.2020 31 Dic.2019
0,82% 10 14 -110
SUBEN LOS INDICES DE LA BOLSA DE VALORES DE LIMA
Peru General de la BVL
(Base Dic.1991=100)

Entre el 14 y el 21 de octubre, el 23000
indice General de la Bolsa de 20 000
Valores de Lima (IGBVL-Peru 18 165
General) aumenté 1,8 por ciento 17 000
y el indice Selectivo (ISBVL-Lima

. . 14 000
25) lo hizo en 0,7 por ciento, en
un contexto de incremento en el 11000

04-Jul.-18  19-Dic.-18 05-Jun.-19 20-Nov.-19 06-May.-20 21-Oct.-20

precio de los metales.

Variacién % acumulada respecto al:

21 Oct.2020 14 Oct.2020 30 Set.2020 31 Dic.2019
Peru General 18 165 1,8 1,2 -11,5
Lima 25 22192 0,7 -1,0 -13,8
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BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
RESUMEN DE OPERACIONES MONETARIAS Y CAMBIARIAS

(Millones de Soles)

15 Oct 16 Oct 19 Oct 20 Oct 21 0ct
1. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias antes de las operaciones del BCRP 30 535,6 30117,9 284318 26 800,7 26 534,9
2. Operaciones monetarias y cambiarias del BCR antes del cierre de operaciones
a. Operaciones monetarias anunciadas del BCR
L Subasta de Certificados de Depdsitos del BCRP (CD BCR) 3000 7001 117.0 700.0 4000 247.0 4000 5000
Propuestas recibidas 357,0 1220,0 117,0 927,0 480,0 254,0 441,0 550,0
Plazo de vencimiento 89d 32d 88d 31d 92d 36d 91d 90d
Tasas de interés: Minima 027 023 027 0,23 028 0,24 0,28 0,28
Méxima 0,28 0,24 028 025 0,28 0,25 0,28 0,28
Promedio 028 024 028 024 0,28 025 0,28 0,28
Saldo 367088 375258 381728 385728 39072.8
Préximo vencimiento de CD BCRP el 23 de Octubre del 2020 659,0
Vencimiento de CD BCRP del 22 al 23 de Oct. del 2020 659,0
ii. Subasta de Compra Temporal de Valores (REPQ)
Saldo 59585 59585 59585 59585 509585
Préximo vencimiento de Repo de Valores el 23 de Octubre del 2020 200,0
Vencimiento de Repo Valores del 22 al 23 de Oct. del 2020 200,0
i Subasta de Compra Temporal de Cartera de Crédit
Saldo 356.9 386.9 367.1 367.1 3671
Préximo vencimiento de Repo de Cartera Alternativo el 18 de Noviembre del 2020 100,0
67.0 19,0 Desierta Desierta 30 120 4.1 Desierta
533808 533808 53380.8 53399.9 53399.9
20 05
Saldo adjudicado 18817 18817 18817 18822 18822
vl Subasta de Depésitos a Plazo en Moneda Nacional (DP BCRP) 30002 175489 40001 179944 34168 179539 30000 167024 34999 16 506.2
Propuestas recibidas 3940,5 17548,9 43329 179944 3416,8 17953,9 32264 167024 3992,0 16 506,2
Plazo de vencimiento 7d 1d 7d 3d 7d 1d 7d 1d 7d 1d
Tasas de interés: Minima 0,23 0,23 0,24 0,23 0,24 0,24 0,23 0,23 0,24 0,24
Méxima 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25
Promedio 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25
Saldo 341005 350459 139684 33670.8 334232
Préximo vencimiento de Depésitos a Plazo el 22 de Octubre del 2020 19 506,4
Vencimiento de Depésitos a Plazo del 22 al 23 de Oct. del 2020 23 506,5
vii.. Subasta de Colocacion DP en M. del Tesoro Publico (COLOCTP)
Saldo 2500,1 2500.1 2500,1 2500.1 2500.1
Préximo vencimiento de Coloc-TP el 26 de Octubre del 2020 500,1
jii. Subasta de Certificados de Deposito: del BCRP (CDR BCRP) 2750
Saldo 62250 6225.0 6500,0 6 500.0 64100
Préximo vencimiento de CDR BCRP el 13 de Noviembre del 2020 300,0
Saldo 5695.0 5695.0 5695.0 5695.0 56950
Préximo vencimiento de Repo Regular el 3 de Febrero del 2021 500,0
% Subasta de Swap Cambiario Venta del BCRP 3000 300,0 2845
Saldo 41628 41628 41628 41628 48573
Préximo vencimiento de SC-Venta el 13 de Noviembre del 2020 236,6
b. Liquidacion de Repos de Cartera de Créditos (Circular 0014-2020-BCRP, Circular 0017-2020-BCRP y Circular 0021-2020-BCRP) 30,5 48 7,0 59,1 13,9
c. Operaciones cambiarias en la Mesa de Negociacién del BCR 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
d. Operaciones Fuera de Mesa (millones de US$) 0.0 0.0 0.0 0.0 5000
i. Compras (millones de US$) 0,0 0,0 0,0 0,0 500,0
ii. Ventas (millones de USS) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR antes del cierre de operaciones 9016,9 7311,2 6 146,1 6 757,4 6 042,7
4. Operaciones monetarias del BCR para el clerre de operaciones
a. Compra temporal de moneda extranjera (swaps).
Comision (tasa efectiva diaria) 0,0014% 0,0014% 0,0014% 0,0014% 0,0014%
b. Compra temporal directa de valores (fuera de subasta)
Tasa de interés 0,50% 0,50% 0,50% 0,50% 0,50%
c. Crédito por regulacién monetaria en moneda nacional
Tasa de interés
d. Depésitos Overnight en moneda nacional 59805 51754 48653 51822 48629
Tasa de interés 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%
5. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR al cierre de operaciones 3036,4 21358 1280,8 1575,2 1179,8
a. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (millones de S/) (*) 95579 94816 9255,8 9181,0 91133
b. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 47 46 45 45 45
c. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (millones de S/) 33903 33119 30812 3005,9 29377
d. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 1,7 16 1,5 15 14
6. Mercado interbancario y mercado secundario de COBCRP
a. Operaciones a la vista en moneda nacional 102,0 0.0 420,0 0.0 0.0
Tasas de interés: Minima / Méxima / TIBO 0,25/0,25/0,25 0,25/0,25/0,25 0,25/0,25/0,25 0,25/0,25/0,25 0,25/0,25/0,25
b. Operaciones a la vista en moneda extranjera (millones de USS$) 118.0 158,0 1120 219,0 110,0
Tasas de interés: Minima / Maxima/ Promedio 0,25/0,25/0,25 0,25/0,25/0,25 0,25/0,25/0,25 0,25/0,25/0,25 0,25/0,25/0,25
c. Total mercado secundario de CDBCRP, CDBCRP-NR y CDV m m ﬁ‘g M &g
7. Operaciones en moneda extranjera de las empresas bancarias (millones de US$) 14 Oct 15 Oct 16 Oct 19 Oct 20 Oct
Flujo de la posicion global = a+bi-ci+e+f+g 68,6 22,7 -105,1 41,6 -37,6
Flujo de la posicion contable =a + biii-cii +e+g 99,3 -20,9 -119,6 70,8 45,4
a. Mercado spot con el piblico 41,0 -36.1 -159.7 427 825
i Compras 277,2 250,5 2247 246,9 2479
ii. () Ventas 3182 286,5 384,3 289,6 330,5
b. Compras forward y swap al piblico (con y sin entrega) -201.1 -2054 -307.1 122 36
i Pactadas 2353 1758 2193 262,3 203,0
ii.  (-) Vencidas 436,4 381,2 526,3 250,0 206,5
©. Ventas forward y swap al publico (con y sin entrega) 2822 2514 -319.8 514 16
i Pactadas 242,5 160,5 118,9 351,9 101,8
ii. () Vencidas 524,6 411,9 438,6 300,4 113,4
d.. Operaciones cambiarias interbancarias
i Al contado 407,1 276,6 249,7 308,0 514,0
i Afuturo 130,0 0,0 5,0 50,0 5,0
e. Operaciones spot asociadas a swaps y vencimientos de forwards sin entrega 1423 517 497 86,3 -56,8
i Compras 524,4 405,1 4314 298,3 104,9
ii. () Ventas 382,1 353,4 4811 2121 161,7
f. Efecto de Opciones 03 23 17 101 -0,3
g. Operaciones netas con otras instituciones financieras 259 59 20 786 0,9
Nota: Tipo de cambio interbancario promedio (Fuente: Datatec) 3,5884 3,5862 3,5790 3,5895 3,5880

*) Datos preliminares
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Tipo de Cambio, Cotizaciones, Tasas de Interés e indices Bursatiles

Variaciones respecto a

Dic-18 Dic-19 30-Set 14-Oct 21-Oct Semana Mes Dic-19 Dic-18
®) @ @ () () a)2) aye) ay@) Q)

|11P95 DE CAMBIO
AMERICA
BRASIL Real 3,880 4,019 5,611 5,591 5,607 0,28%  -0,08% 39,50% 44,49%
ARGENTINA Peso 37,619 59,860 76,170 77,400 77,670 0,35% 1,97% 29,75% 106,46%
MEXCO Peso 19,640 18,925 22,099 21,333 21,098 -1,10%  4,53% 11,48% 7,42%
CHILE Peso 693 752 785 799 783 -1,98%  -0,25% 417%  12,99%
COLOMBIA Peso 3245 3285 3825 3837 3765 -1,89%  -1,59% 14,59% 16,01%
EUROPA
EURO Euro 1,147 1,121 1,172 1,175 1,186 0,96% 1,19% 5,81% 3,42%
SUIZA FZ por US$ 0,981 0,968 0,921 0,914 0,905 -0,93% -1,67% -6,46%  -7,75%
INGLATERRA  Libra 1,276 1,326 1,292 1,301 1,314 1,02% 1,77%  -0,87% 3,03%
TURQUIA Lira 5,288 5,948 7,716 7,908 7,808 -1,27% 1,20% 31,27% 47,67%
ASIA Y OCEANIA
JAPON Yen 109,560 108,610 105,450 105,150 | 104,560 -0,56%  -0,84% -3,73%  -4,56%
COREA Won 1113,30 1154,07 1164,65 1147,14 | 1132,54 1,27%  -2,76%  -1,87% 1,73%
INDIA Rupia 69,56 71,35 73,56 73,24 73,59 0,48% 0,04% 3,14% 5,79%
CHINA Yuan 6,876 6,962 6,790 6,714 6,650 -0,94%  -2,05% -4,47%  -3,28%
AUSTRALIA US$ por AUD 0,705 0,702 0,716 0,716 0,712 -0,64%  -0,63% 1,35% 0,95%
COTIZACIONES
ORO LBMA ($/0z.T.) 1281,65 1 523,00 1 886,90 1910,05 | 1924,15 0,74% 1,97% 26,34% 50,13%
PLATA H&H ($/0z.T.) 15,51 17,92 23,81 24,25 25,07 3,37% 529% 39,90% 61,62%
COBRE LME (US$/Ib.) 2,70 2,79 3,02 3,04 3,17 4,11% 4,65% 13,48% 17,29%
ZINC LME (US$/Ib.) 1,14 1,03 1,08 1,09 1,16 6,33% 6,90%  11,99% 1,36%
PLOMO LME (US$/Lb.) 0,91 0,87 0,82 0,81 0,81 1,01% -0,31% -6,11% -10,49%
PETROLEO West Texas ($/B) 45,15 61,14 40,05 40,86 39,88 -2,40%  -0,42% -34,77% -11,67%
TRIGO SPOT **Kansas ($/TM) 220,09 213,85 191,07 200,25 213,11 6,42% 11,54% -0,34% -3,17%
MAIZ SPOT ** Chicago ($/TM) 131,49 144,09 136,21 146,84 155,11 5,63% 13,87% 7,65% 17,96%
ACEITE SOYA Chicago ($/TM) 604,508 774,925 746,926 763,461 753,981 -1,24% 0,94% -2,70% 24,73%
TASAS DE INTERES
Bonos del Tesoro Americano (3 meses) 2,36 1,55 0,09 0,10 0,10 -0,39 0,35 -145,40 -226,60
Bonos del Tesoro Americano (2 afios) 2,49 1,57 0,13 0,14 0,15 1,00 2,20 -142,20 -234,10
Bonos del Tesoro Americano (10 afios) 2,69 1,92 0,69 0,73 0,82 9,80 13,90 -109,50 -186,10
||ND!CES DE BOLSA ]
AMERICA
E.E.U.U. Dow Jones 23 327 28 538 27 782 28 514 28 211 -1,06% 1,54% -1,15% 20,93%

Nasdag Comp. 6 635 8973 11168 11769 11 485 -2,41% 2,84% 28,00% 73,09%
BRASIL Bovespa 87 887 115 645 94 603 99 334 | 100 552 1,23% 6,29% -13,05% 14,41%
ARGENTINA Merval 30293 41671 41 261 47 295 50 089 591% 21,40% 20,20% 65,35%
MEXCO IPC 41640 43 541 37 459 38 026 38 669 1,69% 3,23% -11,19% -7,13%
CHILE IPSA 5105 4670 3637 3 664 3783 3,23% 4,00% -19,00% -25,91%
COLOMBIA COLCAP 1326 1662 1172 1171 1178 0,56% 0,51% -29,14% -11,16%
PERU Ind. Gral. 19 350 20 526 17 949 17 835 18 165 1,85% 1,20% -11,50% -6,13%
PERU Ind. Selectivo 26 508 25753 22 409 22 039 22192 0,70% -0,97% -13,83% -16,28%
EUROPA
ALEMANIA DAX 10 559 13 249 12 761 13 028 12 558 -3,61% -1,59% -522% 18,93%
FRANCIA CAC 40 4731 5978 4 803 4942 4 854 -1,77% 1,05% -18,80% 2,61%
REINO UNIDO FTSE 100 6728 7 542 5 866 5935 5777 -2,67%  -1,53% -23,41% -14,14%
TURQUIA Xu100 91 270 114 425 1145 1189 1212 1,87% 5,79% -98,94% -98,67%
RUSIA RTS 1 066 1549 1179 1160 1143 -1,45%  -2,98% -26,18% 7,25%
ASIA
JAPON Nikkei 225 20015 23 657 23185 23 627 23 639 0,05% 1,96% -0,07% 18,11%
HONG KONG  Hang Seng 25 846 28 190 23 459 24 667 24 754 0,35% 552% -12,19% -4,22%
SINGAPUR Straits Times 3 069 3223 2 467 2 556 2526 -1,17% 2,39% -21,63% -17,70%
COREA Kospi 2041 2198 2328 2380 2371 -0,40% 1,85% 7,88% 16,16%
INDONESIA Jakarta Comp. 6 194 6 300 4 870 5176 5 096 -1,54% 4,65% -19,10% -17,73%
MALASIA Klci 1691 1589 1505 1523 1492 -2,03% -0,83% -6,07% -11,72%
TAILANDIA SET 1564 1580 1237 1264 1216 -3,76%  -1,66% -23,00% -22,21%
INDIA Nifty 50 10 863 12 168 11248 11971 11938 -0,28% 6,14%  -1,90% 9,90%
CHINA Shanghai Comp. 2494 3 050 3218 3341 3325 -0,47% 3,32% 9,01%  33,33%

Datos correspodientes a fin de periodo
(*) Desde el dia 11 de agosto de 2009, la cotizacién corresponde al Azticar Contrato 16 (el Contrato 14 dejé de negociarse el dia 10 de agostode 2009). El contrato 16 tiene las mismas caracteristicas que el Contrato14.

dio de la semana.

() Desde el dia 18 de se
Fuente: Reuters, JPMorgan

bre del 2020 se utiliza el pr




de i es E
2019 2020
Mar. | Jun. | Set Dic. Mar. Jun, Jul | Ago. | Set | oct1s I Oct. 16 | Oct. 19 I 0Oct. 20 I oct.21 | Oct.
[RESERVAS INTERNACIONALES (Mills. USS) Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. Var.
Posicion de cambio 40582 | 41381 | 41787 | 42619 43574 | 46087 48880 55324 55250 | 55144 | s5140] ss142] 55299 55691 402
Reservas internacionales netas 63091 | 66513 | 67860 | 68316 | 68022 | 71450 | 74336 | 74668 | 72354 | 74154 | 74238 | 74233 | 74276 73967| 1613
Depositos del sistema financiero cn el BCRP 14556 | 16983 | 18313 | 17658 16906 | 16666 | 19075 [ 17409 [ 15200 17235 17324 17310 17176 | 16972 1683
Empresas bancarias 14084 | 16027 | 17427 16611 | 15864 | 15623 | 18090 | 16434 | 14327 | 16223 | 16288 | 16271 | 16136 | 15932 1605
Banco de la Nacion 4| 432 374 562 553 550 519 540 s64| 661 673 678 677 668 104
Resto de instituciones financieras 37| 524 512 485 488 493 466| 435 399|351 363 360 362 372 26
Depasitos del sector piblico en el BCRP* s417| s7s| s8350| se26| s125| 9260| 02| 2485| 2360| 2323 2323| 2320| 2347| 1847 514
[OPERACIONES CAMBIARIAS BCR (Mill. US$) Acum. Acum. Acum, Acum. Acum. Acum. Acum. Acum, Acum. Acum.
Operaciones Cambiarias 405 110 77 226 2 1792|2410 6359 59 0 0 0 0 500 359
Compras netas en Mesa de Negociacion 385 20 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 12
Operaciones con cf Sector Piblico 18 90 7 227 20| 1759 2234 6359 60 0 0 0 0 500 371
Otros 2 0 0 -1 1 32 177 0 0 0 0 0 0 0 0
TIPO DE CAMBIO (S/. por USS) Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. Prom.
Compra interbancario Promedio 3304 3324 3356| 3353 349 3470| 3s515| 3563 3554| 3s585] 3577 3587 3s87] 3598
Apertura 3304 3327] 3361 3357] 3s01| 3470 3520 3s67| 3555| 3596| 3578] 3586 3595] 3600
Venta Interbancario Mediodia 3306 3326| 3357| 33s4|  3a92| 3474 3519 3s66| 3557| 3s83| 3s83|  3s02| 3587|3602
Cierre 3306 | 3325| 3358| 3354 3492 3473 3517( 3564 3557| 3580 3588 3591 3503 359
Promedio 3306 3326| 3358| 33ss| 3494 3473 3s18[ 3ses| 3ss6| 3587] 3580 3s00| 3590 359
Sistema Bancario (SBS) Compra 3303 | 3324 3356| 3353 3480 3468| 3514 3562| 3553| 3584 3575| 3586 3s84| 3,595
Venta 3306 | 3327| 3350| 3357|3404 3472 3519 3s66| 3557| 3500| 3581 3590 3500 359
de tipo de cambio real (2009 = 100) 958|  955| 950| 957 %67 957  975| 999 1005
INDICADORES MONETARIOS
Moneda nacional / Domestic currency
Emision Primaria (Var. % mensual) 02 0o a1 62 28 97 22 20 0,7 19 07 04 0.0 0.5
Monetary base (Var. % dltimos 12 meses) 40 52 54 52 06| 349 32| 309 328 308 31,1 08| 314 317
Oferta monetaria (Var. % mensual) 26 04 02 26 19 35 40 1.0 0,1
(Money Supply (Var.% dltimos 12 meses) 3| 17| 108 102 133 321 32| 32| w3
Crédito sector privado (Var. % mensual) 13 0.8 0,7 0.8 0.8 13 23 23 0.9
Crdit 10 the private sector  |(Var. % dltimos 12 meses) wrf 17| 104 98 97 190 210 226 227
TOSE saldo fin de periodo (Var.% acum. en el mes) 09| 03] 02 13 10 14 28 0.8 L1 18 14 14 13
Superivit de encaje promedio (% respecto al TOSE) 02 0,1 0.1 0,1 02 09 07 04 0,1 06 05 04 04
Cuenta corriente de los bancos (saldo mill. S/ 2794 2492] 2470 2462 2838 3916 3319 2027 2276| 3036 2136] 1281 1575[ 1180
Depositos piblicos en el BCRP (millones S/, 44687 | 51435 | 46726 | 45669 | 44858 | 45496 | 50430 | 65912 64311 | 58986 | 58920 59350 | 59561 | 62003 62003
(Certificados de Depésito BCRP (saldo Mill.S/.) 20226 | 27265 | 28691 | 28365 | 29604 | 31489 | 32442 37919| 38639 | 36709 | 37526 | 38173 | 38573 | 39073 | 39073
Subasta de Depésitos a Plazo (saldo Mill S1) ** 0 0 0 0 of 17730 19435 | 27044 | 29234 | 34101 | 35046 | 34922 | 33671| 33423| 33423
(CDBCRP-MN con Tasa Variable (CDV BCRP) (Saldo Mill §7) *++ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
CD Reajustables BCRP (saldo MilLS/.) 0 0 0 0 of 2380 2840 3010 so040| 6225| 6225| 6500 6500 6410 6410
Operaciones de reporte monedas (saldo Mill. S/ 8653| 11450 [ 11450 [ 11050 11150 | s09s| 7195| 689s| ss95| s695| s695| s5695| 35695 5695| 35695
Operaciones de reporte (saldo Mill. §/.) 14753 | 20025 | 15750 | 17400 | 17825 | 23042 | 21647 | 18274 | 14499 | 11654 | 11654 11654 | 11654| 11654| 11654
TAMN 1449 | 1as0 1aa2| 100 1406 1247 1220 1235 12as| wzsi| i2so| 1250 w2si| 2si| 1249
Préstamos hasta 360 dias **** o4 | 12| n2r| 1075|1093 811 769 753 770|819 823 827|825 820 808
Interbancaria 275 279 250 225 184 017|  oas| 017 024 025 025 025 025 025 025
Tasa de interés (%) Preferencial corporativa a 90 dias 408 402|344 320 303 108] 09| 100 03|  o0s0| oso| 0s0| o080 077|078
Operaciones de reporte con CDBCRP 396 380 401 331 33| 139 136 149 L2 137 137 137 137 137 137
Operaciones de reporte monedas 400|  393| 388|385 340| 302|294 302|  4ass| 291 291 201|291 291 291
Créditos por regulacion monetaria **++* 330 330 330 330 180 050 osof os0f 050 050| o0so 050 050 050
Del saldo de CDBCRP 24| 274 262|250 235|175 158|117 1,04 097 096 095 094 094
Del saldo de depositos a Plazo 252|248 245 1,89 sm| 025 024|025 025 025 025| 025 025|025
Spread del saldo del CDV BCRP - MN s.m.| s.m.| s.m.| s.m. S.m.; s.m.. s.m.| s.m.] s.m.. s.m.| s.m.| s.m. s.m.| s.m. s.m.|
Moneda extranjera / foreign currency
Crédito sector privado (Var. % mensual) 13 02| 06 L1 27 3 L6l 29 2.8
(Var. % dltimos 12 meses) 15 0.5 03 04 44l 25 a5l a7 99
TOSE saldo fin de periodo (Var.% acum. cn ol mes) 07] 20 15 09 33 29 04 0.7 2.1 15 1.6 17
Superavit de encaje promedio (% respecto al TOSE) 09 0.7 03 05 04 24 24 03 03 42 42 40 38
TAMEX si2| 769|769 71 738 653 656 649 642|630 627 627 628 617] 632
Tasa de interés (%) Préstamos hasta 360 dias +++ spr|  4s3| 464|423 420 423 413 400|380 37| 370|370 360 361|374
Interbancaria 250 250|225 1,75 00 02s| o02s| o014 020 025|025 025|025 025| 024
Preferencial corporativa a 90 dias 317|298 284 268 202|122 083| 1S 108 093] 093 093] 093 092 091
Ratio de dolarizacion de la liquidez (%) 306 310 312 209 302 as0| 272 276 277
Ratio de dolarizacion de los depésitos (%) 368 372|373 358 358|331 23| 28| 330
INDICADORES BURSATILES Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum.
fndice General Bursitil (Var. %) 23 35 26 25 208 83 38 6,1 34 08 0,1 03 L1 20 12
indice Selectivo Bursitil (Var. %) 19 32 39 64| 231 93 28 49 26| 04 04 0.6 0.9 L1 10
Monto negociado en acciones (Mill. /) - Prom. Diario 350[  sos| 373 207 2035 331 198 252 259 157 388 161 275 190 216
INFLACION (%)
Inflacion mensual 073] -00] o001 021 065 -027]  o46] 011 0,14
Inflacion dltimos 12 meses 225|220 185 1,9 182 160 186 169 182
SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO (Mill. §/.)
Resultado primario 1861] -11st]  -180] -10112] 2970 2140 -4s13] -3593[ -449s
Ingresos corrientes del GG 12615 | 11767 12062 | 12952 9967| 7574 8s62| 10223 9475
Gastos no financieros del GG 10661 | 12789 | 12395 | 23008 | 12202 9789 | 13629 | 14361 | 14250
|COMERCIO EXTERIOR (Mills. USS)
Balanza Comercial 48] 18 601] 1220 245 586 963 321
Exportaciones 3754 4097] 3979 4e0s| 2828 2839 3683 3075
Importaciones 3275| 3180 3378| 3388| 2ss3| 2253 2720 2753
[PRODUCTO BRUTO INTERNO (indice 2007=100)
Variac. % respecto al periodo anterior 34 | 28 | 23 | 11 | -16,7 | -18,1 | 117 | 98 |

* Incluye depésitos de Promeepri, Fondo de Estabilizacion Fiscal (FEF), Cofide, fondos administrados por la ONP; y otros depésitos del MEF. El detalle sc presenta en el cuadro No.12 de la Nota Semanal

** A partir del 18 de enero de 2008, el BCRP utiliza los depdsitos a plazo en moneda nacional como instrumento monetario,

**% A partir del 6 de octubre de 2010, el BCRP utiliza Certificado de Depésito en Moneda Nacional con Tasa de Interés Variable (CDV BCRP) y CD Liquidables en Délares (CDLDBCRP) como instrumentos monetarios.

**¥% Las SBS informacion mas segmentada de las tasas de interés. Estos cambios introducidos por la SBS al reporte de tasas activas (Res. SBS N° 11356-2008; Oficio Miltiple N° 24719-2010-SBS) son a partir de julio de 2010.
Fuentes: BCRP, INEL Banco de la Nacién, BVL, Sunat, SBS y Reuters.

Elaboracion: Departamento de Bases de Datos Macroeconomicas






