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RESUMEN INFORMATIVO SEMANAL N° 21

EXPECTATIVAS EMPRESARIALES EN MAYO CONTINUAN EN EL TRAMO OPTIMISTA

En mayo, la mayoria de los indicadores de expectativas empresariales se mantienen en
el tramo optimista, de acuerdo a la Encuesta de Expectativas Macroecondémicas del
Banco Central de Reserva del Peru.

Resultados de la Encuesta de Expectativas Macroecondémicas

Abril 2016 Mayo 2016

EXPECTATIVA
EXPECTATIVA DE DEMANDA DE SUS PRODUCTOS A 3 MESES 61,0 580
EXPECTATIVA DE CONTRATACION DE PERSONAL A 3 MESES 49,2 495 A
EXPECTATIVA DE LA SITUACION DE SU EMPRESA A 3 MESES 58,9 583 W
EXPECTATIVA DEL SECTOR A 3 MESES 55,1 533 W
EXPECTATIVA DE LA ECONOMIA A 3 MESES 54,2 534 N
EXPECTATIVA DEL SECTOR A 12 MESES 65,9 648 N
EXPECTATIVA DE LA ECONOMIA A 12 MESES 67,6 665 N
CONFIANZA

EXPECTATIVA DE SITUACION ECONOMICA A 12 MESES (APOY0)* 68,1 636
FINANZAS

SITUACION FINANCIERA DE LA EMPRESA 63,6 643 A
SITUACION DE ACCESO AL CREDITO DE LA EMPRESA 65,5 670 A

* De los componentes situacion econdmica familiar presente y futura, posibilidad de encontrar trabajo y
nivel de precios, se toma s6lo el de expectativas de situacion familiar futura (12 meses).

En mayo, las expectativas de inflacién se mantuvieron similares a las de la encuesta del
mes anterior tanto para 2016 (entre 3,4 y 3,5 por ciento) cuanto para 2017 (entre 2,9y
3,2 por ciento).
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Encuesta de Expectativas Macroecondmicas: Inflaciéon
(%)
Encuesta realizada al:
31 Mar.2016 29 Abr.2016 30 May.2016
Analistas Econémicos 1/
2016 35 3,4 3,4
2017 2,8 2,9 2,9
2018 2,5 2,6 2,5
Sistema Financiero 2/
2016 35 35 35
2017 3,0 3,0 3,0
2018 3,0 3,0 2,9
Empresas No financieras 3/
2016 3,5 3,5 35
2017 33 32 32
2018 3,0 3,0 3,0
1/ 18 analistas en marzo, 18 en abril y 19 en mayo de 2016.
2/ 19 empresas financieras en marzo, 23 en abril y 20 en mayo de 2016.
3/ 374 empresas no financieras en marzo, 364 en abril y 374 en mayo de 2016.
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* Corresponde al promedio de las expectativas del sistema financiero y analistas econémicos.

Las expectativas de crecimiento econémico para el afio 2016 se elevaron a 3,7 por
ciento para los analistas econdmicos y fueron de 3,5 por ciento para las empresas

financieras y las no financieras. Para 2017, aumentaron a un rango entre 4,0 y 4,2 por
ciento.

Encuesta de Expectativas Macroeconémicas: Crecimiento del PBI
(%)

Encuesta realizada al:
31 Mar.2016 29 Abr.2016 30 May.2016

Analistas Econémicos 1/

2016 35 3,6 3,7

2017 4,0 4,0 4,2

2018 4,2 4,2 4,2
Sistema Financiero 2/

2016 3,5 3,5 3,5

2017 4,0 4,0 4,0

2018 4,0 4,1 4,4
Empresas No financieras 3/

2016 35 3,6 3,5

2017 4,0 4,0 4,0

2018 4,5 4,5 4,5

1/ 18 analistas en marzo, 18 en abril y 19 en mayo de 2016.
2/ 19 empresas financieras en marzo, 23 en abril y 20 en mayo de 2016.
3/ 374 empresas no financieras en marzo, 364 en abril y 374 en mayo de 2016.
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El tipo de cambio esperado para el cierre del aio 2016 mantuvo su tendencia
decreciente y se ubicé en un rango entre S/ 3,45y S/ 3,50 por délar.

Encuesta de Expectativas Macroeconémicas: Tipo de Cambio
(S/ por US$)*

Encuesta realizada al:
31Mar.2016 29 Abr.2016 30 May.2016

Analistas Econémicos 1/

2016 3,63 3,52 3,50

2017 3,68 3,63 3,60

2018 3,70 3,65 3,65
Sistema Financiero 2/

2016 3,55 3,50 3,45

2017 3,65 3,50 3,53

2018 3,70 3,60 3,58
Empresas No financieras 3/

2016 3,55 3,50 3,50

2017 3,60 3,54 3,52

2018 3,65 3,60 3,60

1/ 18 analistas en marzo, 18 en abril y 19 en mayo de 2016.

2/ 19 empresas financieras en marzo, 23 en abril y 20 en mayo de 2016.

3/ 374 empresas no financieras en marzo, 364 en abril y 374 en mayo de 2016.
* Tipo de cambio al cierre del afo.

INFLACION DE 0,21 POR CIENTO EN MAYO EN LIMA METROPOLITANA

La variacion del indice de precios al consumidor de Lima Metropolitana en mayo fue
0,21 por ciento, con lo cual la variacién de los Ultimos doce meses se redujo a 3,54 por
ciento. La inflacién sin alimentos y energia fue 0,32 por ciento en el mes y 3,33 por
ciento en los ultimos doce meses.

Inflacion
(Variacion %)

Peso Abril 2016 Mayo 2016
2009=100 Mes 12 meses Mes 12 meses
IPC 100,0 0,01 391 021 3.54
1.IPC sin alimentos y energia 56,4 0,03 3,25 0,32 3,33
i. Bienes 21,7 0,2 31 0,7 3,6
ii. Servicios 34,8 -0,1 33 0,1 3,2
Del cual:
Educacion 9,1 0,2 5,5 0,0 53
Alquileres 2,4 -0,8 2,4 0,3 2,6
Salud 1,1 0,0 5,2 0,1 4,7
2.Alimentos y energia 43,6 -0,01 4,68 0,08 3,78
i. Alimentos 37,8 0,3 4,7 -0,1 4,1
ii. Energia 57 -2,1 4,7 1,0 1,6

Fuente: INEL
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En mayo, los rubros con mayor contribucidn positiva a la inflacion fueron comidas
fuera del hogar (0,05 puntos porcentuales), compra de vehiculos (0,05 puntos
porcentuales) y cigarrillos (0,04 puntos porcentuales). Por el contrario, los rubros con
mayor contribucién negativa fueron carne de pollo (-0,14 puntos porcentuales), otras
hortalizas (-0,03 puntos porcentuales) y papa (-0,02 puntos porcentuales).

EXPORTACIONES AUMENTAN 12 POR CIENTO EN ABRIL

En abril de 2016, las exportaciones aumentaron 12,3 por ciento llegando a USS$ 2 713
millones, de las cuales USS 1 941 millones fueron productos tradicionales. Las ventas al
exterior no tradicionales ascendieron a USS 765 millones, destacando la mayor
comercializacién de palta, granada, cacao, productos de zinc y textiles.

Balanza comercial
(Millones US$)

Abril Enero - Abril
2015 2016 Var. % 2015 2016 Var. %
1.Exportaciones 1/ 2415 2713 12,3 10579 10464 -1,1
Productos tradicionales 1672 1941 16,1 7 064 7 207 2,0
Productos no tradicionales 735 765 4,1 3487 3230 -7,4
Otros 7 7 -6,3 27 27 -0,3
2.Importaciones 3031 2700 -10,9 12 287 11 080 -9,8
Bienes de consumo 659 614 -6,8 2778 2660 -4,3
Insumos 1334 1099 -17,6 5335 4573 -14,3
Bienes de capital 1014 970 -4,3 3960 3716 -6,1
Otros bienes 24 16 -32,3 214 131 -38,9
3. BALANZA COMERCIAL -616 13 -1709 -616

1/ Incluye estimacién de exportaciones de oro no registradas por Aduanas.
Fuente: Sunat, BCRP y empresas.

En abril, el volumen exportado se incrementd 23,5 por ciento, lo que se explica
principalmente por los mayores embarques de productos tradicionales (cobre, oro,
café y harina de pescado). El volumen vendido de los productos no tradicionales
aumenté 7,0 por ciento destacando las mayores ventas de productos agropecuarios.
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En el mes bajo analisis las compras al exterior disminuyeron 10,9 por ciento
totalizando USS 2 700 millones, compuesto principalmente por la adquisicion de
insumos (USS 1 099 millones), seguidas de bienes de capital (USS 970 millones) y de
bienes de consumo (USS 614 millones).

De esta forma, las exportaciones fueron mayores a las importaciones en USS 13
millones.

OPERACIONES MONETARIAS Y TASA DE INTERES

Las operaciones monetarias del BCRP de mayo fueron las siguientes:
(a) Operaciones de inyeccién monetaria:

i. Repos de valores: El saldo de este instrumento al 31 de mayo fue de S/ 500
millones con una tasa de interés promedio de 5,4 por ciento. Al cierre de abril,
este saldo fue de S/ 1 200 millones con una tasa promedio de 5,2 por ciento.

ii. Repos especial: Al 31 de mayo, el saldo de este instrumento fue de S/ 900
millones con una tasa de interés promedio de 5,9 por ciento. Al cierre de abril
el saldo fue S/ 1 600 millones a una tasa de interés promedio de 5,8 por ciento.

iii. Subastas de fondos del Tesoro Publico: Al 31 de mayo, el saldo de este
instrumento se ubicé en S/ 1 900 millones con una tasa de interés promedio de
5,6 por ciento. Al cierre de abril el saldo fue S/ 2 500 millones a una tasa de
interés promedio de 5,5 por ciento.

iv. Subastas de fondos del Banco de la Nacién: El saldo al 31 de mayo fue de S/ 300
millones con una tasa de interés de 4,4 por ciento. Al cierre de abril el saldo fue
S/ 600 millones a una tasa de interés promedio de 4,5 por ciento.

(b) Operaciones de esterilizacién monetaria:

i. CD BCRP: El saldo al 31 de mayo fue de S/ 16 202 millones con una tasa de
interés promedio de 4,4 por ciento, mientras que este saldo al cierre de abril
fue de S/ 17 085 millones con una tasa de interés de 4,3 por ciento.

ii. Depdsitos a plazo overnight: El saldo al 31 de mayo fue de S/ 1 202 millones con
una tasa de interés promedio de 4,2 por ciento. Este saldo a fines de abril fue
nulo.

En mayo, la tasa de interés interbancaria promedio mensual en soles fue 4,4 por
ciento y esta tasa en délares se ubicé en 0,4 por ciento anual. Para el mismo periodo,
la tasa de interés preferencial corporativa -la que se cobra a las empresas de menor
riesgo- en soles se situd en 5,4 por ciento y la de délares fue 1,1 por ciento.
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OPERACIONES CAMBIARIAS Y TIPO DE CAMBIO

El 31 de mayo, el tipo de cambio venta interbancario cerré en S/ 3,38 por ddlar,
acumulando un aumento de 2,7 por ciento con respecto al cierre de abril y una
disminucién de 1,1 por ciento en lo que va del afio.

En mayo se realizaron las siguientes operaciones cambiarias:

(a) CDR BCRP: Al 31 de mayo se alcanzd un saldo de S/ 3 971 millones (USS 1 171
millones) con una tasa de interés promedio de 0,6 por ciento. En mayo, el saldo de
CDR BCRP ha bajado en S/ 1 114 millones (USS 300 millones).

(b) Swap Cambiario: El saldo de este instrumento al 31 de mayo fue de S/ 19 052
millones con una tasa de interés de 0,5 por ciento. El saldo de Swaps cambiarios

disminuyd en S/ 130 millones en mayo y en S/ 12 150 millones incluyendo los
meses de marzo vy abril.

Tipo de cambio e intervenciéon en el mercado cambiario spot
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RESERVAS INTERNACIONALES ASCIENDEN A USS 60 619 MILLONES AL 31 DE MAYO

Al 31 de mayo, las Reservas Internacionales Netas (RIN) totalizaron USS$ 60 619
millones, menores en USS 654 millones a las registradas a fines de abril. Ello se debid
principalmente a la disminucion de los depdsitos del sector publico en el BCRP, los
cuales fueron destinados al pago de la deuda publica externa. Las RIN estan
constituidas principalmente por activos internacionales liquidos y el nivel actual es
equivalente a 32 por ciento del PBl y a 20 meses de importaciones.

Cabe sefialar que con respecto a julio de 2011, las RIN han aumentado en USS 12 946
millones y comparado con julio de 2006 se han elevado en USS$ 45 982 millones.

Peru: Reservas Internacionales Netas
(Millones de US$)
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CREDITO AL SECTOR PRIVADO Y LIQUIDEZ AL 15 DE MAYO

En las dltimas cuatro semanas, al 15 de mayo, el crédito total al sector privado se
incrementd en 0,5 por ciento (S/ 1 123 millones). Por monedas, el crédito en soles
aumento 0,3 por ciento (S/ 552 millones) y en délares crecid 0,9 por ciento (USS 192
millones). Con ello, la tasa de crecimiento anual del crédito fue de 7,8 por ciento.

En el mismo periodo, la liquidez total del sector privado aumenté 0,1 por ciento

(S/ 308 millones), con lo que acumuld un crecimiento de 6,5 por ciento en los ultimos
doce meses. Por monedas, la liquidez en soles crecié 1,5 por ciento (S/ 2 219 millones),
mientras que la liquidez en délares disminuyé 2,3 por ciento (flujo negativo de USS 641
millones).

XV
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MERCADOS INTERNACIONALES

Sube la cotizacion internacional del zinc

El precio del zinc subioé 4,7 por
ciento a USS/Ib. 0,86 entre el 25
de mayo vy el 1 de junio.

El aumento estuvo asociado a la
caida de inventarios de dicho
metal en las bolsas mundiales,
principalmente explicado por la
reduccion de inventarios en la
bolsa de Shanghai.

Del 25 de mayo al 1 de junio, el
precio del cobre cayé 0,8 por
ciento a USS/Ib. 2,09.

La caida se explicé por los
temores de desaceleracién de la
economia china y por el dato de
superavit global de cobre refinado
en el primer bimestre del afio.

En el mismo periodo, el precio del
oro bajé 0,5 por ciento a
USS/oz.tr. 1 214,5.

La caida reflejé una mayor venta
de oro por parte de los inversores
a la espera de la decisidn de la
Fed sobre las tasas de interés.
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El precio del petréleo WTI cayd
0,3 por ciento entre el 25 de
mayo y el 1 de junio, alcanzando
USS/bl. 49,0.

Esta caida se sustentd en reportes
de que los productores de crudo
de Canada comenzaron con el
reinicio de sus operaciones
gradualmente y en expectativas
de que en la reunién de la OPEP
no se llegue a algun acuerdo para
reducir el nivel de oferta.
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Dolar se debilita en los mercados internacionales

Del 25 de mayo al 1 de junio, el
ddlar se deprecio 0,3 por ciento
con relacién al euro, en medio de
una caida de las expectativas de
aumento de tasas de la Fed luego
de la publicacién del Libro Beige
en donde se sefala un
crecimiento modesto en Estados
Unidos.

La divisa norteamericana se ha
apreciado con relacién a las
monedas del resto de paises tal
como se observa en la evolucion
del indice FED desde enero de
2013. Esto debido a la expectativa
del proceso de normalizacién de
las tasas de interés de la Fed.

Cotizacion del US Délar vs. Euro
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1/ Se calcula tomando en cuenta las monedas de los socios comerciales de Estados Unidos
ponderados por el peso en el comercio de dicho pais. Un alza del indice significa una
apreciacion del dolar.

Fuente: FED.
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Riesgo pais bajé a 211 puntos basicos
Indicadores de Riesgo Pais
Del 25 de mayo al 1 de junio, el (Pbs)
riesgo pais medido por el spread 710 M
, .7 620
EMBIG Peru bajé de 213 a 211 530
pr, 440 = EMBIG Peri ——EMBIG Latam
350 211
En el mismo periodo, el spread 200 e N
EMBIG Latinoamérica cayo 3 pbs 80
L8888 855383233222 8885883232222
a 549 pbs, en medio de la difusion LIt E b L L R R R R
AT " NDONO HhS R b e LOMmoON T T TS
de indicadores positivos de SeENR8ARNERNN 2R 8RRRE 2,S
. . .7 Variacién en pbs.
Conflanza e InﬂaCIOn en Ia 1]Jun.2016 25 May.2016 29 Abr.2016 31 Dic.2015
Eurozona. EMBIG Perti (Pbs) 211 2 13 29
EMBIG Latam (Pbs) 549 3 -4 -56

Rendimiento de los US Treasuries a 10 afios baja a 1,84 por ciento

Entre el 25 de mayo y el 1 de Libor y Tasa de Interés de Bono del Tesoro
I . EUA a 10 aii
junio, la tasa Libor a 3 meses g/f) UAa10anos
subid 2 pr a 0,69 por ciento. 3 ——Libora3 meses =———Bonos de EUA a 10 afios o4
En igual periodo, el rendimiento 2 M
0,69
del bono del Tesoro 1
norteamericano a diez afios bajo . —
3 pbs a 1,84 por ciento, en medio 2 8 £ 222 228 ¢8 388 ¢ ¢ 8%
TS § 23Ty E
de la difusion de datos 2 F 52 %8 88 4558 25 532
econdmicos mixtos en Estados Variacién en pbs.
. 1Jun.2016 25 May.2016 29 Abr.2016 31 Dic.2015
Unidos. Libora3 meses (%) 0,69 2 5 7
Bonos de EUA (%) 1,84 -3 0 -43
SUBEN INDICES DE LA BOLSA DE VALORES DE LIMA
Del 25 de mayo al 1 de junio, el Indicadores Bursatiles
indice General de la Bolsa de S 14000 300
i ., n mmm Volumen Negociado ~ ====IGBVL = <
Valores de Lima (BVL) subio 0,5 3 13000 2503
U
por ciento y el Selectivo en 0,9 £ 12000 200 S
S
por ciento. g 11000 150 ¢
. . 8 10000 100
La BVL fue influida por el alzade & P
= 9000 50 ¢
= I
los mercados externos y por la é 8000 il \I‘. IJ. |‘||. Ml \’II o 00 ’I” il ||’ I .d” Il ’” “h Ihl‘ MH il u” J| 0o =
decision del MSCI de mantener las  ~ nELRneseEEEEEEEEEEEBBEEROoY
. R I I R S = e e = R R - B - -
acciones de Southern dentro de la S s Y EEEEET TR sEE D
R R S N R . R =i F NI
cartera de emergentes. AR So—NmeTHNNSHAN
As of: % change compared to:
1Jun.2016 25 May.2016 29 Apr.2016 31 Dec.2015
En lo que va del afio el IGBVL y p
., . General Index 13 556 0,5 -1,1 37,6
subid 37,6 por ciento y el ISBVL Selective Index 20 415 0,9 -1,9 58,2

ascendid 58,2 por ciento.
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BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

RESUMEN DE OPERACIONES MONETARIAS Y CAMBIARIAS
(Millones de soles)

25 mayo 2016 26 mayo 27 mayo 30 mayo 31 mayo

1. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias antes de
las operaciones del BCRP 2 805,6 2950,6 23311 24016 2503,3

2. Operaciones monetarias y cambiarias del BCR antes del cierre de operaciones
a. Operaciones monetarias anunciadas del BCR

i. Subasta de Certificados de Depésitos del BCRP (CD BCRP) 30,0 30,0 30,0
Propuestas recibidas 140,0 139,6 1114
Plazo de vencimiento 533d 350d 164 d
Tasas de interés: Minima 517 4,83 4,60
Méxima 5,22 4,95 4,65
Promedio 5,20 4,92 4,64
Saldo 16 142,3 16 172,3 16 172,3 16 202,3 16 202,3
ii. Subasta de Compra Temporal de Valores (REPO)
Saldo 500,0 500,0 500,0 500,0 500,0
iii. Subasta de Compra Temporal de Valores (Repo Especial - CDR)
Saldo 1600,0 1100,0 1100,0 1100,0 899,6
iv. Subasta de Certificados de Depbsitos variables del BCR (CDV BCRP)
Saldo 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
v. Subasta de Depésitos a Plazo en Moneda Nacional 1500,0 1800,0 12952 13245 1202,0
Propuestas recibidas 1823,4 1295,2 13245 1202,0
Plazo de vencimiento 1d 3d 1d 1d
Tasas de interés: Minima 4,05 4,03 4,09 4,11
Méxima 4,25 4,24 4,25 4,25
Promedio 4,09 4,09 4,17 4,19
Saldo 1500,0 1800,0 12952 13245 1202,0
Préximo vencimiento de Depésitos a Plazo el 20 de abril de 2016
Vencimiento de Depésitos a Plazo entre el 20 y el 22 de Abril de 2016
vi. Subasta de Colocacién DP en M.N. del Tesoro Publico
Saldo 2200,0 2200,0 1900,0 1900,0 1900,0
vii. Subasta de Colocacién DP en M.N. del Banco de la Nacién
Saldo 300,0 300,0 300,0 300,0 300,0
viii. Subasta de Certificados de Depdsitos Reajustables del BCRP (CDR BCRP) 200,0 68.0
Propuestas recibidas 232,0 68,0
Plazo de vencimiento 94d 92d
Tasas de interés: Minima 0,15 0,65
Maxima 0,40 0,65
Promedio 0,29 0,65
Saldo 4634,0 41331 43331 43331 3970,7
ix. Compra con compromiso de Recompra de moneda extranjera (Regular)
Saldo 16 000,0 16 000,0 16 000,0 16 000,0 15 700,0
x. Compra con compromiso de Recompra de moneda extranjera (Expansion)
Saldo 7900,0 7900,0 7900,0 7900,0 7900,0
xi. Compra con compromiso de Recompra de moneda extranjera (Sustitucién)
Saldo 4804,7 4804,7 4804,7 4804,7 4804,7
xii. Subasta de Swap Cambiario Venta del BCRP 175,0 155,0 200 300 200,0 100 350
Propuestas recibidas 932,0 735,0 842 520 554,0 465 1155
Plazo de vencimiento 92d 92d 94 d 94d 93d 92d 92d
Tasas de interés: Minima 0,15 0,13 0,00 0,03 0,05 -0,01 0,00
Maxima 0,17 0,13 0,04 0,69 0,14 -0,01 0,19
Promedio 0,16 0,13 0,02 0,55 0,11 -0,01 0,13
Saldo 18 336,3 18 336,3 185914 187914 191422

3. Sdaldo_ de lacuenta ct_Jrrleme de las empresas bancarias en el BCR antes 12756 1120,6 1035,9 10471 12333

el cierre de operaciones

4. Operaciones monetarias del BCR para el cierre de operaciones
a. Compra temporal de moneda extranjera (swaps).

Comision (tasa efectiva diaria) 0,0135% 0,0135% 0,0134% 0,0134% 0,0134%
b. Compra temporal directa de valores (fuera de subasta)

Tasa de interés 4,80% 4,80% 4,80% 4,80% 4,80%
c. Crédito por regulacién monetaria en moneda nacional

Tasa de interés 4,80% 4,80% 4,80% 4,80% 4,80%
d. Depdsitos Overnight en moneda nacional 512,0 456,5 4110 465,5 403,7

Tasa de interés 3,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%

5. Saldo de Ia_cuenla corrlem_e de las empresas bancarias en 763,6 664.1 624.9 581,6 8296
el BCR al cierre de operaciones
a.Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (millones de S/) (*) 7 396,8 7319,1 72715 7119,8 7177,3
b.Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 7,0 7,0 6,9 6,8 6,8
c.Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (millones de S/) 2375,2 2310,8 22474 2187,3 2029,6
d.Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 2,3 2,2 2,1 2,0 2,0

6. Mercado interbancario y mercado secundario de CDBCRP
a. Operaciones a la vista en moneda nacional 1402,0 1003,0 10750 1012,0 16115

Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedio 4,25/4,30/4,26 | 4,25/4,25/4,25 4,25/4,25/4,25 4,25/4,25/4,25 4,25/4,55/4,46
b. Operaciones a la vista en moneda extranjera (millones de US$) 2440 200,0 42,0 15,0 15,0

Tasas de interés: Minima / Maxima/ Promedio 0,40/0,45/0,40 | 0,40/0,40/0,40 0,40/0,40/0,40 0,40/0,40/0,40 0,40/0,40/0,40
c. Total mercado secundario de CDBCRP, CDBCRP-NR y CDV 0,0 0,0 0,0 3.2

Plazo 12 meses (monto / tasa promedio)

Plazo 18 meses (monto / tasa promedio)

7. Operaci en d jera de las emp bancarias (millones de US$) 24 mayo 2016 25 mayo 26 mayo 27 mayo 30 mayo
Flujo de la posicion global = a+b.i-ci+e+f+g 71,8 -83,2 -55,9 -9,5 18,9
Flujo de la posicion contable =a+bh.i-cii+e+g -29,8 -65,1 -118,6 113,8 8,1
a. Mercado spot con el publico 33,2 -42.9 21.4 63.8 132

i. Compras 195,7 193,7 2442 250,0 152,5
ii. (-) Ventas 162,6 236,6 222,7 186,1 139,3
b. Compras forward al pablico (con y sin entrega; -67.9 819 116 -754 43
i. Pactadas 99,7 111,9 148,5 45,2 15,8
ii. (-) Vencidas 167,6 30,0 136,9 120,5 20,1
c. Ventas forward al publico (con y sin entrega; -161,2 82,5 -48.7 1255 453
i. Pactadas 127,6 196,8 187,0 329,3 81,2
ii. (-) Vencidas 288,8 114,3 235,7 203,7 35,9
d. Operaciones cambiarias interbancarias
i. Al contado 488,9 513,3 288,8 358,3 186,2
ii. A futuro 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
e. Operaciones spot asociadas a swaps y vencimientos de forwards sin entrega 1146 86.7 100,6 75.4 132
i. Compras 252,4 112,3 235,4 188,0 27,4
ii. (-) Ventas 137,8 25,6 134,9 112,6 14,2
f. Efecto de Opciones -0,2 -0.6 0.1 0.8 09
g. Operaciones netas con otras instituciones financieras -47.8 41,5 -139,5 1346 57,0
h. Crédito por regulacién monetaria en moneda extranjera
Tasa de interés
Nota: Tipo de cambio interbancario promedio (Fuente: Datatec) 3,3380 3,3395 3,3427 3,3579 3,3622

(*) Datos preliminares

d.=dia(s) s.=semana(s) m.=mes(es) a.=afio(s)
Elaboracién: Gerencia de Operaciones Monetarias y Estabilidad Financiera.




Tipo de Cambio, Cotizaciones, Tasas de Interés e indices Bursatiles

Variaciones respecto a

Dic-14 Dic-15 Abr-16 25-may 01-jun Semana Mes Dic-15 Dic-14
() @ (0] @) @ 2)/@) (2)(r) @)/(@) @)/(p)
TIPOS DE CAMBIO
AMERICA
BRASIL Real 2,66 3,96 3,44 3,58 3,60 0,45% 4,79% -9,08% 35,48%
ARGENTINA Peso 14,00 14,27 14,61 14,61 14,38 -1,57% -1,57% 0,77% 2,71%
MEXICO Peso 14,74 17,17 17,17 18,48 18,52 0,25% 7,87% 7,87% 25,62%
CHILE Peso 606 708 661 691 691 -0,03% 4,60% -2,38% 13,95%
COLOMBIA Peso 2388 3170 2846 3060 3113 1,73% 9,38% -1,78% 30,36%
PERU N. Sol (Venta) 2,980 3,414 3,288 3,340 3,369 0,87% 2,46% -1,32% 13,05%
PERU N. Sol x Canasta 0,54 0,57 0,57 0,56 0,57 0,66% 0,05% -0,17% 5,62%
EUROPA
EURO Euro 1,21 1,09 1,15 1,12 1,12 0,29% -2,35% 2,99% -7,54%
SUIZA FS por euro 0,99 1,00 0,96 0,99 0,99 -0,32% 2,93% -1,42% -0,65%
INGLATERRA Libra 1,56 1,47 1,46 1,47 1,44 -1,91% -1,35% -2,20% -7,44%
TURQUIA Lira 2,33 2,92 2,79 2,94 2,94 0,12% 5,19% 0,78% 25,97%
ASIA Y OCEANIA
JAPON Yen 119,68 120,30 106,35 110,18 109,52 -0,60% 2,98% -8,96% -8,49%
COREA Won 1092,90 117495 1143,83 1180,49 1191,37 0,92% 4,16% 1,40% 9,01%
INDIA Rupia 63,03 66,20 66,41 67,26 67,42 0,24% 1,52% 1,85% 6,97%
CHINA Yuan 6,20 6,49 6,47 6,55 6,57 0,32% 1,56% 1,27% 5,97%
AUSTRALIA US$ por AUD 0,82 0,73 0,76 0,72 0,73 0,83% -4,53% -0,23% -11,14%
COTIZACIONES
ORO LME ($/02.T.) 1199,25 1062,25 1 285,65 1220,60 1214,50 -0,50% -5,53% 14,33% 1,27%
PLATA H&H ($/02.T.) 15,75 13,86 17,91 16,35 16,00 -2,17% -10,67% 15,45% 1,56%
COBRE LME (US$/Ib.) 2,88 2,13 2,29 2,10 2,09 -0,75% -8,80% -2,15% -27,65%
Futuro a 15 meses 2,83 2,16 2,29 2,12 2,09 -1,30% -8,98% -3,13% -26,30%
ZINC LME (US$/lb.) 0,98 0,73 0,88 0,83 0,86 4,70% -1,88% 19,16% -12,02%
Futuro a 15 meses 1,00 0,75 0,88 0,83 0,90 7,46% 1,49% 20,33% -9,98%
PLOMO LME (US$/Lb.) 0,84 0,82 0,81 0,75 0,76 1,70% -6,77% -7,10% -9,66%
Futuro a 15 meses 0,87 0,82 0,82 0,74 0,78 4,54% -5,10% -4,74% -10,32%
PETROLEO West Texas ($/B) 53,27 37,04 45,92 49,16 49,01 -0,31% 6,73% 32,32% -8,00%
PETR. WTI Dic. 13 Bolsa de NY 65,05 43,83 48,22 51,15 50,80 -0,68% 5,35% 15,90% -21,91%
TRIGO SPOT Kansas ($/TM) 229,46 162,96 164,70 157,63 160,20 1,63% -2,73% -1,69% -30,18%
TRIGO FUTURO Dic.13 ($/TM) 233,05 192,45 190,42 179,95 182,07 1,17% -4,39% -5,39% -21,88%
MAiz SPOT Chicago ($/TM) 145,07 136,02 147,04 151,76 155,31 2,33% 5,62% 14,18% 7,06%
MAIZ FUTURO Dic. 13 ($/TM) 165,64 150,78 155,60 160,82 163,87 1,90% 5,31% 8,68% -1,07%
ACEITE SOYA Chicago ($/TM) 710,33 654,11 691,81 660,73 679,46 2,84% -1,78% 3,88% -4,35%
ACEITE SOYA Dic. 13 ($/TM) 714,96 688,72 744,06 705,70 722,01 2,31% -2,96% 4,83% 0,99%
AZUCAR May.13 ($/TM) 380,08 380,08 380,08 380,08 380,08 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
ARROZ Tailandés ($/TM) 425,00 365,00 407,00 456,00 456,00 0,00% 12,04% 24,93% 7,29%
TASAS DE INTERES
SPR. GLOBAL 16 PER. (pbs) 81 81 81 81 81 0 0 0 0
SPR. GLOBAL 25 PER. (pbs) 143 189 135 151 146 -5 11 -43 3
SPR. GLOBAL 37 PER. (pbs) 188 258 209 228 225 -3 16 -33 37
SPR. EMBIG PER. (pbs) 181 240 198 213 211 -2 13 -29 30
ARG. (pbs) 719 438 544 529 488 -41 -56 50 -231
BRA. (pbs) 241 548 401 405 416 11 15 -132 175
CHI. (pbs) 169 253 183 201 200 -1 17 -53 31
COL. (pbs) 192 317 278 296 292 -4 14 -25 100
MEX. (pbs) 210 315 286 305 302 -3 16 -13 92
TUR. (pbs) 225 288 281 304 305 1 24 17 80
ECO. EMERG. (pbs) 402 446 410 416 419 3 9 -27 17
Spread CDS 5 (pbs) PER. (pbs) 114 188 153 163 158 -4 5 -30 a4
ARG. (pbs) 3262 3262 3262 455 420 -34 -2 841 -2841 -2 841
BRA. (pbs) 202 504 337 351 360 9 23 -144 158
CHI. (pbs) 95 131 98 108 108 0 10 -23 13
COL. (pbs) 142 242 220 234 230 -5 10 -12 88
MEX. (pbs) 105 172 162 174 170 -4 8 -2 66
TUR (pbs) 183 277 240 275 272 -3 31 -6 89
LIBOR 3M (%) 0,26 0,61 0,64 0,67 0,69 0 0 0 0
Bonos del Tesoro Americano (3 meses) 0,04 0,17 0,21 0,33 0,29 0 0 0 0
Bonos del Tesoro Americano (2 afios) 0,67 1,05 0,78 0,92 0,90 0 0 0 0
Bonos del Tesoro Americano (10 afios) 2,17 2,27 1,83 1,87 1,84 0 0 0 0
INDICES DE BOLSA
AMERICA
E.E.U.U. Dow Jones 18 019 17 425 17774 17 852 17 790 -0,35% 0,09% 2,09% -1,27%
Nasdaq Comp. 4796 5007 4775 4 895 4952 1,17% 3,70% -1,10% 3,25%
BRASIL Bovespa 50 007 43 350 53911 49 483 49 013 -0,95% -9,09% 13,06% -1,99%
ARGENTINA Merval 8579 11675 13724 12 382 12626 1,97% -8,00% 8,14% 47,17%
MEXICO IPC 43161 42 978 45 785 45711 45 558 -0,34% -0,50% 6,00% 5,55%
CHILE IGP 18 870 18 152 19 655 19 526 19 364 -0,83% -1,48% 6,68% 2,62%
COLOMBIA IGBC 11635 8547 9962 9709 9667 -0,43% -2,96% 13,10% -16,91%
PERU Ind. Gral. 14 732 9849 13702 13 492 13 556 0,47% -1,07% 37,64% -7,99%
PERU Ind. Selectivo 20 130 12 902 20 818 20231 20 415 0,91% -1,94% 58,23% 1,41%
EUROPA
ALEMANIA DAX 9 806 10 743 10039 10 205 10 204 -0,01% 1,65% -5,01% 4,07%
FRANCIA CAC 40 4273 4637 4429 4482 4 475 -0,14% 1,05% -3,49% 4,74%
REINO UNIDO FTSE 100 6 566 6242 6242 6263 6192 -1,13% -0,80% -0,81% -5,70%
TURQUIA XU100 85721 71727 85328 78 609 77 035 -2,00% -9,72% 7,40% -10,13%
RUSIA INTERFAX 791 757 951 908 891 -1,92% -6,37% 17,63% 12,62%
ASIA
JAPON Nikkei 225 17 451 19 034 16 666 16 757 16 956 1,18% 1,74% -10,92% -2,84%
HONG KONG Hang Seng 23 605 21914 21067 20 368 20761 1,93% -1,45% -5,26% -12,05%
SINGAPUR Straits Times 3365 2883 2839 2767 2791 0,86% -1,69% -3,20% -17,08%
COREA Seul Composite 1916 1961 1994 1961 1983 1,13% -0,57% 1,09% 3,50%
INDONESIA Jakarta Comp. 5227 4593 4839 4773 4 840 1,40% 0,02% 5,37% -7,41%
MALASIA KLSE 1761 1693 1673 1631 1627 -0,27% -2,76% -3,90% -7,65%
TAILANDIA SET 1498 1288 1405 1398 1416 1,30% 0,79% 9,92% -5,47%
INDIA NSE 8283 7946 7 850 7935 8180 3,09% 4,21% 2,94% -1,24%
CHINA Shanghai Comp. 3235 3539 2938 2815 2914 3,50% -0,84% -17,68% -9,93%

Fuente: Reuters, Bloomberg, JPMorgan y Oryza y Creed Rice para el arroz.

Elaboracién: Gerencia Central de Estudios Econdmicos - Subgerencia de Economia Internacional.




Resumen de I ndicador es Econémicos

2014 2015 2016
Dic. Mar. Jun. Sat. Dic. Mar. | Abr. |May.24 | May. 25 | May. 26 |May. 27 I May. 30 | May.31 | May. | dun.1
RESERVASINTERNACIONALES (Mills. US$) Acum. | Acum. | Acum. | Acum. [ Acum. [ Acum. | Acum. Var.
Posicion de cambio 35368 31674 28359 26359| 25858 24974 25074 24956 24957| 24964] 24948 24943 24968 -106
Reservas internacionales netas 62308 61323 60017| 61439] 61485 61281 61273| 60985 60806/ 60922| 60710 60704 60619 -654
Depositos del sistema financiero en e BCRP 15649 17566 19828 21636| 22559 22319 22231 22470 22252| 22359| 22178 22212 22098 -132
Empresas bancarias 14881 16936 19227 20981] 21807| 21520 21299 21582 21397 21500| 21308 21347 21142 -157
Banco delaNacion 145 114 74 49| 82) 108] 222 231 213 217) 216 219 223 1
Resto de instituciones financieras 623 516} 527| 607 670 691 710 658 643 642 654} 647| 734 24§
Depositos del sector plblico en e BCRP* 11919 12725 12437 14018| 13601 14454 14454 14026 14066/ 14070| 14054 14019 14019 -435
[OPERACIONES CAMBIARIAS BCR (Mill. US$) Acum. [ Acum. | Acum. Acum. | Acum. | Acum. | Acum. Acum.
Operaciones Cambiarias -126| -1673 -904f 0] 647| -143 -18 0] 0] 1 0] 0| 0] 1 0|
Compras netas en Mesa de Negociacion -790( -1415| -643] 0| -296| -143] -21 0f 0| 0f 0 0l 0f 0| [y
|Operaciones con el Sector Pliblico -335 0| 0) 0) 942 0) 0| 0) 0) 0 0) 0| 0) 0) 0|
Otros -335 0| 0) 0) 942 0) 0| 0) 0) 0 0) 0| 0) 0) 0|
TIPO DE CAMBIO (S, por US$) Pom. [ Pom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. Prom.
Comprainterbancario Promedio 2,961 3,092 3,161 3,218 3,383 3,405] 3,299 3,338 3,338 3,340 3,354 3,360| 3,371 3,333] 3,379
Apertura 2,965 3,004 3,163 3,223 3,386 3,417| 3,309 3,345 3,343 3,343 3,359 3,357 3,369 3,336 3,390
Venta Interbancario Mediodia 2,963 3,004 3,162 3,220 3,385 3,405 3,303 3,339 3,339 3,344 3,361 3,363 3,374 3,336 3,382
Cierre 2,964 3,002 3,163 3,219 3,384 3,407| 3,303 3,346 3,340 3,345 3,352 3,369 3,378 3,336 3,369
Promedio 2,963 3,093 3,162] 3,221 3,385 3,410] 3,304 3,342] 3,340] 3,343 3,357] 3,363 3,373] 3,336 3,383
Sistema Bancario (SBS) Compra 2,960 3,000 3,160| 3,217| 3,380 3,405 3,300 3,336 3,336 3,338 3,354 3,354 3,370 3,331 3,377,
Venta 2,963 3,003 3,162 3,221 3,385 3,410 3,303 3,339 3,341 3,344 3,359 3,363 3,374 3,336 3,382
indice de tipo de cambio real (2009 = 100) 954 95,4 97,6| 94,6 97,4 98,8] 97,1 97,2
INDICADORES MONETARIOS
Moneda nacional /Domestic currency
Emision Primaria (Var. % mensual) 13,6) 03 -0,4] -12 80| 03 0,0} 71,5| —1,9] 72,2| VZ‘OI —1,7| 71,2|
Monetary base (Var. % Ultimos 12 meses) 37| 3,0 -1,1] -21 -4,8| 09| 58]
Oferta monetaria (Var. % mensual) 53| 15 00) 01 54] 11 09
Money Supply (Var. % (ltimos 12 meses) 10,6 7.2 58] 23] 30| 38| 53]
Crédito sector privado (Var. % mensual) 12) 39 19 26| 0,7} 0,7} 10|
Crédit to the private sector (Var. % Cltimos 12 meses) 17.7] 19,5 24,8 30,0] 28,6 234 20,7,
TOSE saldo fin de periodo (Var.% acum. en e mes) 1,5) 05 08| 11 27| 03] 0§ 09| 11 14 1.4 19|
Superévit de encaje promedio (% respecto al TOSE) 03| 03 03 0,1 0,14 0,14 03] 05| 0,5 04| 04 02
[Cuenta corriente de los bancos (saldo mill. S/.) 4129 2304 2098 1998 1748 1941 2025 828 764 664| 607 582 830 2030 2625
Depo: u enel BCRP ) 36488| 38784 39233 33693 30694 28315 31825 32690 32446 32274 32524 32271 31976 31976 nd.|
Certificados de Depésito BCRP (saldo Mill.S/.) 15575 18343 16583 16597| 15380 15990 17085 16177| 16142| 16172 16172 16202| 16202 16202| 16232
Subasta de Depésitos a Plazo (saldo Mill §.) ** 0) 0| 0) 2676 840 0) 0| 1400 1500 1800 1295 1325 1202 1202 0|
[CDBCRP-MN con TasaVariable (CDV BCRP) (Saldo Mill §/.) *+* 0) 0| 0) 0) 160) 160 160} 0) 0) 0 0) 0| 0) 0) 0|
CD Regjustables BCRP (saldo Mill./.) 2590 1935 1140 8211 7059 7 956 5085 4715 7 956 4133 4333 4333 39714 3971 3770
Operaciones de reporte monedas (saldo Mill. §/.) 8600| 12300 20905 28755 27605( 27705 28705 28705 28705 28705\ 28705 28705( 28405 28405 28405
|Operaciones de reporte (saldo Mill. §/.) 9900 17200( 23536 31789 30105 29805 31505 31105 30805/ 30305 30305 30305 29805 29805 30705
TAMN 15,68 16,09 16,18] 16,10} 16,11 16,07| 15,99 16,05 16,06 16,11 16,13] 16,17| 16,22 16,02 16,19
Préstamos hasta 360 dias **** 10,79 12,28 10,86 10,84f 11,05 11,16 11,26 11,33] 11,34 11,37, 11,39 11,41 11,42| 11,28 nd.|
Interbancaria 3,80) 3,40| 3,42 3,66 3,79 4,84] 4,46 4,25] 4,26 4,25 4,25] 4,25| 4,46 4,44] 4,80|
Tasa deinterés (%) Preferencial corporativaa 90 dias 4,69 4,20 4,10] 4,90] 4,95 5,39) 5,37, 542 5,42 5,46 5,46 5,46 5,46 543 5,46
|Operaciones de reporte con CDBCRP 4,56 4,08 4,16 4,51 4,76 4,83 4,87 4,86 4,87| 4,85 4,85 4,85 4,85 4,85 4,83
| Operaciones de reporte monedas 4,30] 4,14 4,14] 4,54 4,72 4.77] 4,80| 481 4,81 4,81 4,81 4,81 4,81 4,81 4,81
Créditos por regulacion monetaria ***** 4,30] 4,05| 3,80 4,05| 4,30 4,80] 4,80| 4,80] 4,80| 4,80 4,80] 4,80| 4,80] 4,80] 4,80|
Del saldo de CDBCRP 3,64 3,56 343 3,54 3,79 4,14] 4,32 4,40| 4,40 4,40 4,40| 4,40 4,40| 4,40 4,40|
Del saldo de depdsitos a Plazo sm. sm. 3,09 3,44 3,74 4,20] 3,95| 4,12] 4,11 4,09 4,09] 4,17| 4,19 4,19 sm.
Spread del saldo del CDV BCRP - MN sm. sm. sm. sm. 0,10 0,10] 0,10 sm. sm. sm. sm. sm. sm. 0,10] sm.
Moneda extranjera/ foreign currency
Crédito sector privado (Var. % mensual) -0,7| -33) -34] -14] -2,5| 0,6} -02
(Var. % Cltimos 12 meses) 0,0} -4,6) -14.4| -174 -20,7| -16,9 -155)
[ TOSE saldo fin de periodo (Var.% acum. en el mes) -04] 08 -0,4] 5,5 -1,2| 2,6 24 -2,2| -2,0 -2,0] -13] -17,
Superavit de encaje promedio (% respecto al TOSE) 07, 05| 0, 03 07 06 16 17 17 17 14 07
TAMEX 7,59 7,78 7,68 7,65 7,89 7,88 7,63 7,55 7,60] 7,60 7,60) 7,63 7,65 7,56) 7,70
Tasa de interés (%) Préstamos hasta 360 dias **** 5,34 5,42 5,06 4,83 5,04 4,93] 4,70| 4,54] 4,59 4,57 4,58 4,60| 4,60] 4,56 nd,
Interbancaria 0,16 0,23 0,15 0,15 0,18 0,38] 0,39 0,40 0,40| 0,40 0,40) 0,40| 0,40 0,40] 0,40|
Preferencial corporativaa 90 dias 0,74] 0,84 0,81] 0,94 1,08] 1,10 1,14] 1,10 1,10) 1,09 1,09 1,09 1,09 1,10 1,09
Ratio de dolarizacion de la liquidez (%) 32,2 352 36,0 384 37,4 38,7 37,3
Ratio de dolarizacion de los depésitos (%) 39,8 42,7 439 46,6 45,5 46,7| 45,3
INDICADORES BURSATILES Acum. | Acum. | Acum. | Acum. Acum. | Acum. | Acum. Acum.
indice General Bursétil (Var. %) 21 -7,0) 05 30 37| 122 13| 0,4} 04 07 0.2 04 -05] 12 01]
indice Selectivo Bursétil (Var. %) 24 -6,7] 07 -6, -5.2] 203 171 07 04 08 01 04 01 21 0]
Monto negociado en acciones (Mill. /) - Prom. Diario / 54,4 41, 16, 130 134 314 644 2897 100 302 409 34 202 38,7 135
INFLACION (%)
Inflacién mensual 023 0,76 033 0,03 045 0,60 0,01 021
Inflacion Gltimos 12 meses 322 3,02 354 3,90 4,40 4,30 391 354
[SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO (Mill. /)
Resultado primario -11178| 2526  -533| -1307| -13015 469| 1980
Ingresos corrientes del GG 10593 10 775 9370| 9321 11256 11284 12294
Gastos no financieros del GG 21633 8816 10076/ 10540 23735 10308 10121
[COMERCIO EXTERIOR (Mills. US$)
Balanza Comercial 281 -541 -93) -410 2214 8| 13|
Exportaciones 3380} 2698 3199 2706 3224 2820 2713
Importaciones: 3099 3239 3292 3117| 3003 2812 2700
PRODUCTO BRUTO INTERNO (indice 2007=100)
Variac. % respecto a mismo mes del afio anterior 0‘9| Z,Sl 4‘1| 3,4' 6,4I 3‘7|
* Incluye depé \cepri, Fondo d 6n Fiscal (FEF), Cofide, fond por laONP; y MEF. El detalle se @ cuadro No.12 delaNota Semanal.

** A partir del 18 de de 2008, el BCRP utili:

plazo en moneda nacional como instrumento monetario.

** A partir del apartir del 6 de octubre de 2010, el BCRP utiliza Certificado de Depésito en Moneda Nacional con Tasa de Interés Variable (CDV BCRP) y CD Liquidables en Dolares (CDLDBCRP) como instrumentos monetarios

*xx% | as SBS 6n mé del. d
*xxxx A partir del 12 de febrero de 2016, estatasa subi6 a4.80%
Fuente: BCRP, INEI, Banco de laNacion, BVL, Sunat, SBS, Reutersy Bloomberg.

Elaboracién: Departamento de Estadisticas Monetarias

lasBSa

epol

(Res. SBS N° 11356-2008; Oficio Mdiltiple N° 24719-2010-SBS) son a partir de julio de 2010.



